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| motive fiir ihre betleiligung |

Drei Faktoren entscheiden Uber den Erfolg von Schiffsfonds:
die Investition in einen Wachstumsmarkt, die aus der Kon-
zeption erwachsende Sicherheit sowie starke und erfahrene
Partner. Darlber hinaus haben nur Schiffe mit Gberdurch-
schnittlicher technischer Ausstattung im Wachstumsmarkt
Containerschifffahrt eine dauerhafte Chance auf ein hohes
Ertragspotenzial. Diese Grundregeln bertcksichtigt die CFB
bei jeder ihrer Investitionsentscheidungen und legt somit den
Grundstein fir attraktive Schiffsbeteiligungen mit einer ausge-
zeichneten Performance.

Der Chartermarkt flr Containerschiffe wird gepragt durch
einen wachsenden Welthandel als Folge der Intensivierung
der internationalen Arbeitsteilung, ein stetiges Wachstum
des globalen Containerumschlages sowie eine Zunahme des
Containerisierungsgrades bei den Transportgutern. Durch die
Nutzung der Container als Einheitsbehalter wird homogene
Ladung erzeugt, die einfacher, schneller und sicherer in den

Hafen umgeschlagen werden kann als heterogene Stiickgut-
ladung. Diese Entwicklungen kennzeichnen das Marktpoten-
zial von Containerschiffen.

Nutzen Sie dieses Potenzial mit lhrer Investition in die zwei
modernen 2.824 TEU (Twenty Foot Equivalent Unit bzw. 20-
FuR-Standard-Container) Containerschiffe MS "MONACO"
sowie MS "MARTINIQUE" und schaffen Sie sich Zugang zu
den Ertragschancen der Containerschifffahrt.

Investieren Sie in einen Wachstumsmarkt.

Profitieren Sie von hoher Planungssicherheit durch lang-
fristige Chartervertrage mit einem starken Partner.

Realisieren Sie hohe Ausschittungen, die nahezu steuer-
frei sind.

Zusammenschau verschiedener Prognosen zum weltweiten Containerumschlag
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Der Wachstumsmarkt

Der Containermarkt weist seit Jahren ein kontinuierliches
Wachstum auf.

Neben dem Wachstum des Welthandels von 7,4 % im Jahr
2005 sowie 8,9 % im Jahr 2006 und der von dem unabhangi-
gen Institut fir Seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL),
Bremen, auf Basis des Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
prognostizierten Wachstumsrate in Hohe von 7,6 % fir das
Jahr 2007 profitiert der Containermarkt von den system-
immanenten Vorteilen des Containers und den in den letzten
Jahren in der Regel Uber denen des \Welthandels liegenden
Zuwachsraten des Containerseehandels. Der IWF prognosti-
ziert in seinem World Economic Outlook aus September
2006, dass sich die positive Entwicklung des Welthandels mit
einem Wachstum von ca. 7-8 % p.a. bis in das Jahr 2010
fortsetzen wird. Nach Aussage des ISL aus Februar 2007 wird
sich der Containerverkehr in den néachsten zehn Jahren vor-
aussichtlich verdoppeln und sein kontinuierliches Wachstum
somit fortsetzen.

Die Sicherheit

Mit Ablieferung von der Werft haben die Schiffe jeweils einen
achtjéhrigen Zeitchartervertrag bei der franzdsischen Con-
tainerlinienreederei CMA CGM angetreten. Auf Basis dieser
Zeitchartervertrage werden die Schiffe fir ca. ein Jahr durch
die jeweilige Verkauferin betrieben und im Anschluss an die
Fonds KGs Ubergeben. CMA CGM entstand 1999 aus dem
Zusammenschluss der Reedereien Compagnie Maritime
d'Affrétement (CMA) und der Compagnie Générale Maritime
(CGM). Gemald Dynamar Consultancy B.V. (Dynamar),
Alkmaar, Niederlande, einer auf Seeverkehr und Transport-
wirtschaft spezialisierten und renommierten Analyse- und
Beratungsagentur, verfiigt CMA CGM per Februar 2007 Uber
eine Flotte von 313 Containerschiffen mit einer Gesamt-
kapazitat von ca. 750.000 TEU und ist damit weltweit die

Nr. 3 der Containerlinienreedereien. Weitere 63 Schiffe mit
Ubernahme zwischen 2007 und 2010 wird CMA CGM in ihre
Flotte aufnehmen. Durch die zwei langfristigen Charterver-
trdge besteht fir das vorliegende Investment eine hohe
Planungssicherheit.

Das globale Netzwerk von CMA CGM besteht aus ca. 80

Routen, die 350 Hafen in 150 Landern verbinden. Unterstitzt
wird dieses Netzwerk durch ca. 600 Agenturen weltweit.
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Gemals einer Analyse von Dynamar wird CMA CGM per
Februar 2007 auf einer Skala von 1 (geringes Risiko) bis 10
(hohes Risisko) beziglich Bonitat, Effizienz und Marktpositio-
nierung mit einem Rating von 1-2 bewertet.

Das technische Management der Schiffe wird durch Beree-
derungsvertrage mit der Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie.
KG (Katharinen Schiffahrt), Hamburg, einem 100 % igen Toch-
terunternehmen der E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG (E.R.
Schiffahrt), Hamburg, gesichert. E.R. Schiffahrt disponiert
aktuell insgesamt 78 in Fahrt oder im Bau befindliche Contai-
nerschiffe. Die Katharinen Schiffahrt ist mit jeweils

US-$ 100.000 an den Fonds KGs beteiligt.

Die nahezu steuerfreien Ausschiittungen

Das vorliegende Beteiligungsangebot bietet neben den vorge-
nannten Aspekten Marktwachstum und Sicherheit attraktive
Ausschuttungen. Die im Rahmen der européaischen Harmoni-
sierung zum 01.01.1999 eingeflihrte Besteuerung nach der
Tonnage gemald § 5a EStG fihrt fir den Anleger zu einer
vom wirtschaftlichen Erfolg der Schiffe unabhangigen und
sehr geringen Steuerbelastung. Aus diesem Grund sind die
Ausschlttungen von Beginn des Investments an nahezu steu-
erfrei. Der Erlos aus dem Verkauf der Schiffe oder der Beteili-
gung ist komplett steuerfrei. Diese speziellen steuerlichen
Vorteile flhren zu Uberdurchschnittlichen Ertragschancen im
Bereich der Seeschifffahrt, an denen Sie im Rahmen dieses
Konzeptes direkt partizipieren kénnen.

die commerzleasing und
immobilien gruppe — ihr
pariner

Die CFB ist das Emissionshaus fiir geschlossene Fonds der
CommerzLeasing und Immobilien Gruppe sowie des gesam-
ten Commerzbank-Konzerns. Sie ist damit Spezialist fir Kon-
zeption, Vertrieb und Verwaltung von geschlossenen Fonds.
Mit Uber 20 Jahren Erfahrung aus 160 erfolgreich realisierten
geschlossenen Fonds und einem Investitionsvolumen von
umgerechnet € 11,0 Mrd. zahlt die CFB zu den fihrenden
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Initiatoren in Deutschland. Fir Uber 57.000 Kunden mit knapp
108.000 Beteiligungen betreut die CFB Eigenkapital in Hohe
von umgerechnet rund € 4,4 Mrd. Die Produktpalette der CFB
entwickelte sich von Leasingfonds Uber Infrastruktur-Betrei-
berkonzepte, Flugzeugfonds und Medienfonds hin zu den
heutigen Schwerpunkten geschlossener Immobilienfonds im
In- und Ausland sowie Schiffsfonds. Neben Publikumsfonds,
die an einen breit gestreuten Kundenkreis gerichtet sind, wer-
den auch Private Placements und malRgeschneiderte Individu-
alkonzepte fur private und institutionelle Investoren realisiert.
Die Erfolgsgeschichte der CFB spiegelt sich in einer Uberzeu-
genden Leistungsbilanz wider, die einen umfassenden Uber-
blick Uber die Historie sémtlicher CFB-Fonds liefert und die
langjahrig erfolgreiche Performance der CFB dokumentiert
(CFB-Leistungsbilanz siehe auch unter www.commerzlea-
sing.de/cfb-fonds). Die CFB betreibt zur Erhéhung der Fungi-
bilitdt von Fondsanteilen eine aktive Zweitmarktpflege. Im
Jahr 2006 hat die CFB auf dem Zweitmarkt insgesamt Fonds-
anteile im Nominalwert von ca. € 16,4 Mio. umgesetzt.
VerduRerungswilinsche konnten erfillt werden.

Das vorliegende Beteiligungsangebot CFB-Schiffsflotten-
Fonds 3 setzt die Reihe der von der CFB erfolgreich konzi-
pierten Schiffsfonds mit einem Investitionsvolumen von
insgesamt US-$ 1,7 Mrd. und € 88,0 Mio. fort.

Die CFB-Schiffsflotte umfasst derzeit zwei Massengutfrachter,
zehn Containerschiffe mit je 2.500 TEU sowie ein Container-
schiff mit 8.400 TEU, die Uber finf CFB-Schiffsfonds platziert
wurden. Alle fiinf Fonds weisen Uber die bisherige Laufzeit
UberplanméaRige Ergebnisse aus, die zu Sonderausschittun-
gen, Sondertilgungen oder hoheren Liquiditatsreserven fihr-
ten.

Neben den Schiffen des CFB-Schiffsflotten-Fonds 3 werden
Fondsgesellschaften der CFB in 2007 zwei weitere in Fahrt
befindliche Containerschiffe mit jeweils 8.400 TEU sowie
Anfang 2008 ein in Fahrt befindliches Schwesterschiff der
MS "MONACQO" und der MS "MARTINIQUE" Gbernehmen.
Zudem befinden sich finf Fondsschiffe der CFB mit einem
Investitionsvolumen von insgesamt ca. US-$ 1,0 Mrd. im Bau.
Hierbei handelt es sich um vier jeweils 210.100 m3 grof3e
LNG-Carrier, die bereits 2005 erfolgreich als Fonds aufgelegt
und platziert worden sind, sowie um ein weiteres Container-
schiff mit 3.534 TEU.
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| das angebot in der
zusammenfassung |

Das Beteiligungsangebot richtet sich an natdrliche Personen
mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in der Bundes-
republik Deutschland. Die Ausfliihrungen in diesem Beteili-
gungsangebot stellen auf diese Zielgruppe ab.

grundlagen des
invesimentis

Das Flotteninvestment

Mit Ihrer Investition in den CFB-Schiffsflotten-Fonds 3 profi-
tieren Sie durch die Beteiligung an zwei modernen 2.824 TEU
Containerschiffen der Sub-Panamax-Klasse vom kréftigen und
stetigen Wachstum des Weltcontainerverkehrs bei gleichzeitig
hoher Planungssicherheit durch eine ca. siebenjéhrige Fest-
charter mit CMA CGM. Die auf Seeverkehr und Transport-
wirtschaft spezialisierte Analyse- und Beratungsagentur
Dynamar bewertet CMA CGM in einer Analyse aus Februar
2007 auf einer Skala von 1 (geringes Risiko) bis 10 (hohes
Risiko) bezlglich Bonitéat, Effizienz und Marktpositionierung
mit einem Rating von 1-2.

Die hochwertige technische Ausstattung der Schwesterschiffe
sowie die langfristige Festcharter mit dem starken Partner
CMA CGM bieten lhnen ein solides Fundament, um dauerhaft
am Wachstumsmarkt Containerschifffahrt zu partizipieren.

CFB-SCHIFFSFLOTTEN-FOTIDS 3

Sie sichern sich die Chance auf langfristig hohe US-Dollar-
Zuflisse durch eine unternehmerische und ertragsorientierte
Investition in zwei voll ausgeristete 2.824 TEU Container-
schiffe. Sie entscheiden nach Ablauf der Festcharter Gber die
weitere Vercharterung der Schiffe sowie lber einen eventuel-
len Verkauf eines der oder beider Schiffe. Aufgrund der
Tonnagebesteuerung bleiben |hre laufenden Ertrédge fast steu-
erfrei. Bei Verkauf der Schiffe oder Ihrer Beteiligung sind lhre
hierdurch erzielten Erldse vollstandig steuerfrei.

Der Weltcontainermarkt

Der weltweite Containerumschlag ist gepréagt durch ein steti-
ges Wachstum. In den letzten zehn Jahren hat sich der welt-
weite Containerumschlag nahezu verdreifacht. Die fihrenden
Analysehauser ISL und Drewry Shipping Consultants, London,
Grof3britannien, rechnen auch fur die Zukunft mit einem anhal-
tend starken Wachstum des Containermarktes.

In den vergangenen ca. 20 Jahren war, gemessen am realen
Welt-Bruttosozialprodukt, ein durchschnittliches jahrliches
Weltwirtschaftswachstum von ca. 3,7 % zu verzeichnen.
Dieses wurde seit 2003 jedes Jahr Ubertroffen, im Jahr 2004
erreichte die globale Wirtschaft nach Angaben des IWF mit
5,3 % das starkste Wachstum seit drei Jahrzehnten. In seinem
World Economic Outlook aus September 2006 geht der IWF
davon aus, dass sich dieser positive Entwicklungstrend mit
5,1 % im Jahr 2006 fortgesetzt hat und prognostiziert ein
Wachstum von 4,9 % flr das
Jahr 2007. Der IWF rechnet
damit, dass sich die positive
Entwicklung der Weltwirt-
schaft mit einem Wachstum
von knapp Uber 4 % p.a. bis
in das Jahr 2010 fortsetzen
wird.



Nach dem Rekordwachstum des Jahres 2004 von ca. 14,3 %
konnte fir 2005 ein Wachstum des Containerumschlags von
ca. 10,9 % verzeichnet werden. Fiur die Jahre 2006 und 2007
rechnet ISL in seinen Prognosen aus Februar 2007 mit einem
weiterhin starken Wachstum in Hohe von 11,0 % beziehungs-
weise 10,0 % p.a. Bis zum Jahr 2009 erwarten ISL und ande-
re Marktanalysten eine Stabilisierung des Containerverkehrs-
wachstums im Bereich von 9 % p.a. Des Weiteren geht ISL
davon aus, dass sich der Containerverkehr in den nachsten
zehn Jahren etwa verdoppeln wird.

Die Qualitat der Schiffe

Die Schiffe bestechen durch moderne Technologie. Zwei
Besichtigungsgutachten des unabhangigen Schifffahrtssach-
verstandigen Ingenieurbiro Weselmann, Hamburg, vom
02.03.2007 bzw. vom 05.03.2007 bestéatigen, dass es sich
bei den Schiffen um ein ausgereiftes Design handelt, welches
von der sehr erfahrenen Bauwerft Hyundai Mipo Dockyard
Co., Ltd. (Hyundai Mipo), Ulsan, Stidkorea, in jeweils sehr
guter Bauqualitat erstellt worden ist. DarUber hinaus bestéatigt
ein Wertgutachten des Ingenieurblros Weselmann vom
08.03.2007, dass fur die technischen Komponenten weltweit
renommierte Hersteller ausgewahlt wurden und somit
gewabhrleistet ist, dass die Schiffe mit erprobten und verlass-
lichen Aggregaten ausgestattet sind. Das Gutachten bestatigt
weiterhin, dass die Schiffe auf dem Chartermarkt allgemeine
Akzeptanz finden werden. Zu den wesentlichen technischen
Ausstattungsmerkmalen der Schiffe, die fur die GroRenklasse
um 2.800 TEU malfdgeblich sind, gehdren beispielsweise:

die Stabilitat; ca. 71 % der Stellplatzkapazitat kénnen mit
homogenen Containern (14 t) beladen werden;

die hohe Geschwindigkeit von bis zu 23,0 kn;

die wettbewerbsfahige Anzahl von jeweils 586 Kiihlcon-
taineranschlissen;

der geringe Tiefgang in voll beladenem Zustand von
12,0 m;

die groRe Reichweite von ca. 18.000 Seemeilen.

Die Schiffe wurden im Februar 2004 bei der namhaften stid-
koreanischen Werft Hyundai Mipo durch zwei E.R. Schiffahrt
nahestehende Unternehmen bestellt und am 20.11.2006 bzw.
am 25.01.2007 an zwei Unternehmen ausgeliefert, an denen
E.R. Schiffahrt beteiligt ist. Zum 31.01.2008 werden die Schiffe
planmafig nach einer ca. einjahrigen Betriebsphase durch die
Verkauferinnen an die Fonds KGs Ubergeben. Der Kaufpreis

der Schiffe in Hohe von jeweils US-$ 49,35 Mio. wurde vom
Ingenieurblro Weselmann mit Gutachten vom 08.03.2007 als
marktgerecht bestatigt.

Das Fondskonzept
Wesentliche Komponenten des Beteiligungsangebotes sind:

Kaufvertrage mit Unternehmen, an denen E.R. Schiffahrt
jeweils beteiligt ist. Die Schiffe werden seit ihrer Auslie-
ferung durch die jeweilige Verkauferin betrieben und plan-
maéaRig zum 31.01.2008 an die Fonds KGs Ubergeben. Die
Bereederung der Schiffe innerhalb dieser ca. einjahrigen
Betriebsphase erfolgt durch Katharinen Schiffahrt.

Ca. siebenjahrige Festcharter mit CMA CGM, der aktuel-
len Nummer 3 der weltweiten Containerlinienreedereien
mit einem Dynamar-Rating von 1-2.

Bereederungsvertrag mit Katharinen Schiffahrt, einem
100 % igen Tochterunternehmen der E.R. Schiffahrt; E.R.
Schiffahrt wurde im Mérz 2007 von Dynamar mit einem
Rating von 1 bewertet.

Beteiligung des Bereederers am Eigenkapital der Fonds-
gesellschaften mit jeweils US-$ 100.000.

Fondsvolumen (ohne Agio)

TUS-$ in %
Eigenkapital (nominal) 78.230 71,8
Schiffshypothekendarlehen 30.652 28,1
Zinseinnahmen 119 0,1
Gesamt 109.001 100,0

Platzierungsgarantie flr das Eigenkapital durch die CFB.

Die gesellschafts- und steuerrechtlichen Voraussetzungen
flr die Fungibilitat Ihrer Beteiligung sind gegeben.

Zu 100 % waéahrungskongruente Finanzierung in US-Dollar.

Volltilgung der Schiffshypothekendarlehen innerhalb der
verbleibenden Laufzeit des Chartervertrages.

Zinssicherung der Darlehen Uber die gesamte Darlehens-
laufzeit.
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Die Beteiligung

Das offentliche Angebot beginnt in Anlehnung an § 9 Abs. 1
Verkaufsprospektgesetz einen Werktag nach Verdffentlichung
des Verkaufsprospektes und endet mit der Vollplatzierung. Sie
beteiligen sich als natlrliche oder juristische Person zu glei-
chen Teilen einzeln an den Fonds KGs

direkt als Kommanditist mit Eintragung in das Handels-
register,

mit einer Nominaleinlage von insgesamt mindestens
US-$ 15.000 oder einem hoheren, durch 1.000 teilbaren
Betrag (auf Basis des zu platzierenden Eigenkapitals i.H.v.
US-$ 78.000.000 entspricht dies maximal weiteren 5.200
Gesellschaftsanteilen) zzgl. 5 % Agio,

mit einer Einzahlung in Hohe von 100 % zzgl. 5 % Agio
auf die Nominaleinlage zum 13.12.2007.

Das Fondskonzept ist auf eine langfristige, ausschittungs-
orientierte Beteiligung ausgelegt. Die Fonds KGs sind ge-
werblich tatige Kommanditgesellschaften. Ihre Haftung als
Anleger ist im Aufdenverhéltnis auf € 0,10 je US-Dollar Ihrer
Nominaleinlage begrenzt. Das fixierte Umrechnungsverhaltnis
dient nur zur Bestimmung der in Euro im Handelsregister
einzutragenden Haftsumme und ist im Gesellschaftsvertrag
unter 8§ 4 Ziff. 7 geregelt.

Das Beteiligungsergebnis
Bis zum Ende des Planungszeitraumes setzt sich |hr Ergebnis
gemal der Prognoserechnung aus den folgenden Faktoren

Zzusammen:

Prognostizierte Ausschittungen in US-Dollar

Fir das Jahr Ausschiittung*1 p.a. in %
des Nominalkapitals
2008-2013 5,0
2014 6.0
2015-2017 11,0
2018-2020 12,0
2021 10,0
2022-2025 11,0
2026 8,0
2027 10,0
2028-2031 9,5
Liquidationserlés 8,2
Summe 223,2

*1 Die Ausschittungen erfolgen fir 2008 jahrlich, ab dem Jahr 2009
halbjahrlich. Sie enthalten zum Teil Riickzahlungen des eingezahlten
Kommanditkapitals.
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Aufgrund der Tonnagesteuergesetzgebung ist die progno-
stizierte Summe der Ausschittungen und des Liquida-
tionserloses in Hohe von insgesamt 223,2 % fast steuer-
frei (vgl. , Steuerliche Grundlagen™).

Der geplante Verwertungserlds bei Verkauf der Schiffe
zum 31.12.2031 betragt jeweils US-$ 3 Mio. (Schrottwert)
und fUhrt nach Abzug aller Kosten zu einem Liquidations-
erldés in Hohe von 8,2 % des Kommanditkapitals. In den
fUr die Jahre 2008-2031 prognostizierten Ausschiittungen
ist eine Rickzahlung der Nominaleinlage in Hohe von
91,8 % enthalten.

Wesentliche Grundlage flr diese Angaben sind u.a. folgende
Pramissen:

Eintreten der angenommenen Brutto-Tagescharterrate
nach Ablauf der ca. siebenjahrigen Festcharter von US-
$ 20.750 pro Schiff. Der langfristige Durchschnitt fur
Containerschiffe der GrofRenklasse um 2.750 TEU ohne
Ladegeschirr seit 1993 betragt gemaf ISL US-$ 21.600.

Eintreten der in der Prognoserechnung angenommenen
und durch das Ingenieurblro Weselmann gutachterlich
bestatigten Schiffsbetriebskosten.

Eintreten des in der Prognoserechnung unterstellten
Erléses von US-$ 200 pro Tonne zum unterstellten
Zeitpunkt der Verwertung der Schiffe.

Die Ausschittungssumme betragt fir den o.g. Zeitraum
223,2 % bezogen auf das Kommanditkapital. Die Ausschiit-
tungsprognose ist abhdngig von den zuvor aufgeflhrten
Pramissen und Annahmen. Sie basiert z.T. auf Prognosen und
Gutachten unabhangiger Analyseinstitute. Veranderungen der
prognostizierten Ergebnisse und deren Auswirkungen auf die
Ausschittungssumme lhrer Beteiligung sind ausfthrlich im
Kapitel ,, Sensitivitatsrechnungen — Abweichungen von der
Prognoserechnung” beschrieben.

Da die Schiffshypothekendarlehen in Hohe von 28,1 % der
Gesamtfinanzierung bereits innerhalb der verbleibenden
Laufzeit der Festcharter vollstandig zurlickgeflhrt werden,
sind die Fonds KGs nach Ablauf der Anfangsbeschéftigung in
einer guten Position, um sich am Markt fir Containerschiffe
erfolgreich behaupten zu kénnen.

Ein Betrieb des Schiffes bis zur planméalRigen Verwertung
ist nur eine Handlungsalternative der jeweiligen Fonds KG,
denkbar ist auch eine Weitervercharterung am Markt sowie
eine VerduRRerung eines der oder beider Fondsschiffe zu
einem friiheren Zeitpunkt. Die Anlagedauer ist somit nicht
von vornherein festgelegt, sondern hangt insbesondere von
der Marktentwicklung und den Entscheidungen der
Gesellschafter ab.



Das steuerliche Ergebnis

Sie erzielen mit |hrer Beteiligung an den Fonds KGs Einklinfte
aus Gewerbebetrieb.

Das steuerliche Ergebnis der Fonds KGs ist aufgrund der
sofortigen Option zur Tonnagesteuer gem. § 5a EStG abhén-
gig von den bei der Ablieferung der Schiffe festgestellten
Nettoraumzahlen und der Anzahl der Betriebstage der Schiffe.
Planmalfiig ergeben sich fir eine beispielhafte Gesamtbeteili-
gung in Héhe von US-$ 50.000 voraussichtlich steuerpflichtige
Einklnfte in Hohe von € 44 pro Jahr.

Die Veraufierung der Schiffe oder Ihrer Beteiligung ist steuer-
frei moglich.

erklarung des
prospekiveraniwortlichen
und prospektaufstellungs-
datum

Die in diesem Verkaufsprospekt zugrunde gelegten Annah-
men und Berechnungen wurden mit groRer Sorgfalt getroffen
und erstellt. Die dem Verkaufsprospekt zugrunde liegenden
Annahmen und Berechnungen beruhen auf den Vorinforma-

tionen und auf der Grundlage der in diesem Prospekt erwahn-
ten und dargestellten Vertrage sowie auf den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung. Die den Prospektaussagen zugrunde liegenden
Annahmen wurden durch die Prospektverantwortlichen
getroffen. Eine Haftung fir den Eintritt der im Verkaufspros-
pekt enthaltenen Ertrags- und Liquiditatsprognosen sowie

fir den Eintritt etwaiger von den Anlegern angestrebten wirt-
schaftlichen oder steuerlichen Ziele wird nicht Gbernommen.

Die Prospektverantwortliche, CFB Commerz Fonds Beteili-
gungsgesellschaft mbH, Disseldorf, Gbernimmt gemal § 3
Verordnung Uber Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekte
(VermVerkProspV) die Verantwortung fir diesen Verkaufs-
prospekt und erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig
und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

Datum der Prospektaufstellung: 23.03.2007

CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH
Glnter Ress Siegfried Ley

1131



| die risiken im itiberblick |

Ihre Beteiligungen an den Fonds KGs sind unternehmerische
Beteiligungen. Risiken, die den wirtschaftlichen Erfolg -
zum Teil erheblich, bis hin zum Totalverlust der von lhnen
tibernommenen Einlage - beeintrachtigen kénnen, kén-
nen nicht ausgeschlossen werden.

Sofern Sie lhre US-Dollar-Zahlungsstrome in eine andere
oder aus einer anderen Wahrung transferieren, besteht ein
Wechselkursrisiko.

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich
um eine langfristige Kapitalanlage, an der sich nattrliche und
juristische Personen einzeln beteiligen kdnnen.

Im Hinblick auf eine Risikostreuung sollte auch eine Anlage in
einen geschlossenen Schiffsfonds immer nur einen Teil |hres
Vermogens bzw. einen Teil Ihrer frei verfligbaren Liquiditat
umfassen (Portfoliobeimischung), dessen bzw. deren Verlust
wirtschaftlich verkraftet werden kann. Insofern sind die aus
dieser Beteiligung resultierenden Risiken im Sinne des Insti-
tuts der Wirtschaftsprifer grundsétzlich prognose- oder gege-
benenfalls anlagegefdhrdend (bis hin zum Totalverlust).

Im Ausnahmefall konnte diese Beteiligung ein anlegerge-
fahrdendes Risiko darstellen, wenn dem Aspekt der Portfo-
liobeimischung nicht Rechnung getragen wurde, der Charterer
z.B. zahlungsunfahig wirde und der Anleger weiterhin eine
gegebenenfalls individuell vereinbarte Anteilsfinanzierung mit
Zins und Tilgung bedienen miisste.

Der besseren Ubersichtlichkeit wegen erfolgt die Darstellung
der Risiken nach Themengebieten. Dabei ist zu beachten,
dass einzelne Risiken nicht zwangslaufig nur ein einzelnes
Themengebiet betreffen missen. Sie kdnnen vielmehr auch
in Kombination eintreten und somit die negative Auswirkung
verstarken. Die fUr die nachfolgende Risikodarstellung ge-
wahlte Reihenfolge stellt keine Aussage des Fondsinitiators
Uber die Wahrscheinlichkeit des Eintretens der beschriebenen
Risiken dar.

Sofern Sie nicht lber die notwendigen rechtlichen, wirtschaft-

lichen oder steuerlichen Kenntnisse verfligen, sollten Sie vor
Ihrer Anlageentscheidung fachkundige Berater hinzuziehen.
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Fungibilitat, VerauRBerung

Die Fondsgesellschaften sind auf unbestimmte Zeit errichtet.
Eine Kindigung der Gesellschaftsbeteiligungen ist friihestens
zum 31.12.2031 moglich. Die Gesellschaftsbeteiligungen
selbst sind mit Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterinnen zum Ende eines Kalenderquartals veraufderbar.
Die Fungibilitét ist eingeschréankt, da kein geregelter Zweit-
markt flr den Handel von Anteilen an geschlossenen Schiffs-
fonds, wie z.B. fir Aktien oder Anleihen, besteht. Deshalb
ist der Verkehrswert der Beteiligung zum Zeitpunkt des Aus-
scheidens eines Gesellschafters gegebenenfalls nur nahe-
rungsweise bestimmbar. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Uber einen langeren Zeitraum keine oder nur eine
geringe Nachfrage besteht und/oder der Verkaufspreis unter
dem Einstandspreis bzw. unter dem Verkehrswert der Beteili-

gung liegt.

Grundsatzlich handelt es sich bei Anteilen an geschlossenen
Schiffsfonds um eine langfristige Anlage. Der Anleger sollte
sich deshalb darauf einstellen, seine Anteile bis zur friihesten
Kindigungsmaoglichkeit im Jahre 2031 halten zu mussen.

Die Veraulerbarkeit der Schiffe ist durch keine vertragliche
Vereinbarung gesichert. Insofern besteht das Risiko, dass die
Schiffe nicht verduRert werden kénnen und/oder der kalkulier-
te oder erforderliche Verwertungserlos nicht erzielt werden
kann.

Ubergabe der Schiffe

Die Schiffe wurden von der stidkoreanischen Werft Hyundai
Mipo Dockyard Co., Ltd., Ulsan, gebaut. Die vertragsgemafe
Auslieferung der Schiffe erfolgte fir die MS "MONACO" am
20.11.2006 und fir die MS "MARTINIQUE" am 25.01.2007.
Die Ubernahme der MS "MONACO" durch die MONACO KG
ist zwischen dem 14.01.2008 und dem 11.02.2008 vereinbart,
die Ubernahme der MS “MARTINIQUE” durch die MARTINI-
QUE KG ist zwischen dem 28.01.2008 und dem 25.02.2008
vertraglich festgelegt. Kalkulatorisch wurde die Ubernahme
der Schiffe zeitgleich zum 31.01.2008 unterstellt.



Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass eines der oder bei-
de Schiffe nicht zum unterstellten Termin von den Fonds KGs
Ubernommen werden kénnen. Im Falle einer verspateten
Ubergabe entgehen den Fondsgesellschaften Einnahmen,
darlber hinaus kénnen den Fondsgesellschaften zusatzliche
Kosten entstehen.

Der Zustand der Schiffe hat gemaf’ der geschlossenen Kauf-
vertrdge dem urspriinglichen Zustand bei Ablieferung von der
Werft, unter Berlcksichtigung der normalen, flr den Zeitraum
der einjahrigen Vorbetriebsphase Ublichen Abnutzung, zu ent-
sprechen. Die Schiffe diirfen bei Ubergabe keinen Einschran-
kungen der Klassifikationsgesellschaft unterliegen. Fir die
jeweilige Fonds KG besteht das Risiko, dass das Schiff
schlechter als in dem im Kaufvertrag vereinbarten Zustand
von der Verkauferin an die Fonds KG Ubergeben wird. In die-
sem Fall besteht das Risiko, dass das Schiff aufgrund gegebe-
nenfalls durchzuflihrender Reparaturarbeiten nur verspéatet
Ubernommen werden kann und der jeweiligen Fonds KG
Einnahmen entgehen und/oder von der Fonds KG zu tragen-
de zusétzliche Kosten entstehen.

Es besteht zudem das Risiko, dass eines der oder beide
Schiffe gar nicht Gbernommen werden kénnen, beispiels-
weise aufgrund zufalligen Untergangs oder aus Griinden, die
im Verantwortungsbereich der jeweiligen Verkauferin liegen.
Im schlimmsten Fall kdnnte dies zu einer Rickabwicklung der
Beteiligungen flhren, wobei nicht auszuschlief3en ist, dass
der Anleger die von ihm Ubernommene Einlage nicht vollstan-
dig zurlckerhalt.

Objekt, Versicherung

Die Fonds KGs tragen wahrend der Betriebsphase grundséatz-
lich das Risiko von Schaden am jeweiligen Schiff bis hin zu
einem Totalverlust eines der oder beider Schiffe bzw. das
Risiko von Schaden, die bei deren Betrieb gegenlber Dritten
entstehen kénnen. Dariiber hinaus haften die Fondsgesell-
schaften flr ein eventuelles Fehlverhalten der Besatzung.

Es besteht das Risiko, dass die Versicherungsleistungen im
Schadensfall nicht ausreichen, um sdmtliche Schaden vollstan-
dig auszugleichen. In diesen Fallen besteht zusatzlich das
Risiko, dass die Liquiditat der betroffenen Fonds KG durch
den Anfall von Kosten zur Durchsetzung ihrer Rechtsposition
(z.B. Rechtsanwaltsgebihren und Gerichtskosten) unvorher-
gesehen belastet wird.

Beschaftigung

Die MS "MONACO" und die MS "MARTINIQUE" sind seit
ihrer Ablieferung von der Werft fir acht Jahre an CMA CGM
verchartert. Die Verkduferinnen werden die Schiffe jeweils
flr ca. ein Jahr betreiben und sie planméaRig zum 31.01.2008
an die jeweilige Fonds KG Ubergeben, somit verbleiben den
Fonds KGs jeweils ca. sieben Jahre Festcharter mir CMA
CGM. Trotz der vertraglich fixierten Charterbedingungen
besteht das Risiko, dass sich die Bonitat des Charterers ver-
schlechtert oder dieser seinen vertraglich vereinbarten Pflich-
ten, insbesondere seinen Zahlungsverpflichtungen, nicht voll-
standig, nicht fristgerecht oder gar nicht nachkommt. Fiir die-
sen Fall sowie bei Auslaufen der Chartervertrage besteht
grundsétzlich das Risiko, dass eine Anschlussbeschaftigung
nicht sofort oder nicht zu den in der Prognoserechnung unter-
stellten Konditionen zustande kommt. In der Prognoserech-
nung wurde unterstellt, dass der mit CMA CGM geschlosse-
ne Chartervertrag der MS "MONACQO" zum 29.10.2014 bzw.
der MS "MARTINIQUE" zum 26.03.2015 endet.

Die Fondsgesellschaften tragen das Off-hire-Risiko, das heif3t
das Risiko eines Charterratenausfalls, sofern eines der oder
beide Schiffe nicht einsatzfahig sein sollten. In der Prognose-
rechnung wurden je Schiff fir die Drydockingjahre 2011, 2016,
2021 und 2026 jeweils zehn bis achtzehn Ausfalltage sowie
fur die restliche Betriebszeit jéhrlich jeweils drei bis dreizehn
Ausfalltage unterstellt.

Die Fonds KGs tragen das Risiko, dass der vom Bereederer
zu verantwortende Schaden Uber dem Betrag der mit ihm ver-
einbarten Haftungsbegrenzung liegt. Darliber hinaus tragen
die Fonds KGs das Risiko, dass der Bereederer nicht Uber
ausreichende finanzielle Mittel verfligt, um alle Schaden, fir
die er haftet, begleichen zu kénnen.

Schiffsbetriebskosten

Die Ansatze der Schiffsbetriebskosten sowie der Kosten fir
Drydocking sind kalkulierte Werte, fir die ein Kostentber-
schreitungsrisiko besteht. Insbesondere wird flr die Kosten-
ansatze unterstellt, dass die Schiffe Uber ihre gesamte Be-
triebszeit die liberianische Flagge fuhren. Das Fihren einer
anderen als der liberianischen Flagge kann zu héheren Kosten
fahren.
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Finanzierung

Die Fonds KGs haben jeweils mit einer Bank einen Darle-
hensvertrag zur langfristigen Finanzierung des Schiffes in
US-Dollar abgeschlossen. Als Basis fur den Fremdkapitalzins-
satz beabsichtigen die Fonds KGs den 3-Monats-USD-LIBOR
zu vereinbaren. Fir die gesamte Darlehenslaufzeit wurde
bereits ein Zinssatz in Hohe von 5,585 % p.a. flr die MS
"MONACO" und 5,59 % p.a. fur die MS "MARTINIQUE"
jeweils inklusive Marge auf Basis 365/360 gesichert. Die ver-
traglichen Zahlungszeitpunkte dieser Forward-Zinsswap-
Geschifte sind insbesondere auf die geplanten Ubernahme-
termine abgestellt worden. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass durch eine Verschiebung der Zahlungstermine
Valutenstande entstehen, die von den kalkulierten Werten
abweichen. Fir diesen nicht zinsgesicherten Finanzierungs-
anteil wirden zusatzliche Zinszahlungen erfolgen, fir die ein
Zinsanderungsrisiko besteht.

Investitionsplanung und Prognoserechnung

Die neben den Schiffsbetriebskosten angesetzten weiteren
Kosten (z.B. Grindungskosten) sind kalkulierte Werte, fur die
ein Kostenulberschreitungsrisiko besteht.

Die Verzinsung der von den Fondsgesellschaften gehaltenen
Liquiditat wird in der Investitions- und Finanzierungsphase mit
2,0 % p.a., in der Betriebsphase mit 2,5 % p.a. angesetzt.
Geringere Zinseinnahmen flhren zu niedrigeren Liquiditats-
bestanden.

Bestimmte Kosten der Fonds KGs, die nicht in US-Dollar
anfallen, wie Teile der Schiffsbetriebskosten, oder die Kosten,
die in Euro anfallen, wie Kosten der Jahresabschlusspriifung,
Gewerbesteuerzahlungen oder Beitrage zur Handelskammer,
sind in der Prognoserechnung in US-Dollar angesetzt. Fir
den Fall, dass sich das \Wechselkursverhaltnis zu Lasten der
US-Dollar-Wahrung verschiebt, besteht bezlglich nicht in US-
Dollar anfallender Kosten ein Wechselkursrisiko.

Verwertung der Schiffe

In der Prognoserechnung wurde die Verwertung der Schiffe
im Rahmen einer VerauRerung zum Ende des Jahres 2031
unterstellt. Sollte der in der Prognoserechnung unterstellte
Schrottwert in Héhe von US-$ 3,0 Mio. pro Schiff nicht erzielt
werden koénnen, flhrt dies zu einem verringerten Erlds der
Fonds KGs.
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Behoérdliche Genehmigungen

Fir den Betrieb eines Schiffes sind diverse in- bzw. ausléandi-
sche behordliche Genehmigungen notwendig. Im Falle einer
zu spaten Erteilung bzw. der Verweigerung der Erteilung kann
dies gegebenenfalls zu einer Minderung bzw. zum Ausbleiben
von Einnahmen aus dem Betrieb der Schiffe flhren.

Rechtliche Aspekte

Die individuellen Interessen der Kommanditisten kénnen
durch Mehrheitsentscheidungen beeintrachtigt werden. Ins-
besondere kann der Betrieb und/oder der VerauRerungszeit-
punkt der Schiffe durch eine eventuelle Majorisierung der
Fonds KGs beeinflusst werden.

Wesentliche Vertrage, insbesondere Kauf- und Charterver-
trdge, unterliegen englischem Recht. Anspriche hieraus sind
in der Regel vor dortigen Gerichten geltend zu machen.
Folglich kann sich die Rechtsverfolgung im Vergleich zu An-
sprlchen aus deutschem Recht unterliegenden Vertragen
schwieriger gestalten und/oder mit deutlich erhdhten Auf-
wendungen verbunden sein.

Die Geschéaftsflihrung der Fonds KGs obliegt den personlich
haftenden Gesellschafterinnen. Die Mdglichkeit der Einfluss-
nahme durch die Anleger ist auf Kontrollrechte und bestimm-
te Zustimmungsvorbehalte beschrankt.

Das Ergebnis der Beteiligung wird wesentlich durch die
Qualitdt des Managements der Fondsgesellschaften sowie
des Bereederers bestimmt. Jedoch kdnnen ein kinftiges
Ausscheiden der anfangs den Fonds préagenden Personen
bzw. fehlerhafte Entscheidungen mit moglichen negativen
Auswirkungen auf das Ergebnis der Beteiligung nicht ausge-
schlossen werden. Bei einem Wechsel des Managements
oder des Bereederers besteht im Ubrigen das Risiko einer
hoéheren als der kalkulierten Kostenbelastung.

Nach Eintragung der Kommanditbeteiligungen in das Handels-
register und Einzahlung der gezeichneten Nominalbeteiligun-
gen kann die Haftung gem. § 172 Abs. 4 HGB wieder aufle-
ben, wenn den Gesellschaftern Teilbetrage ihrer Einlage, z.B.
im Rahmen der Ausschittung von Liquiditatsiberschissen,
zurlickgezahlt werden. Die wiederauflebende Haftung gem.
8172 Abs. 4 HGB wird durch die Gesellschaftsvertrdge und
entsprechende Eintragungen in das Handelsregister auf 10 %
der zum Wechselkurs von 1 € = 1 US-$ in Euro umgerechne-
ten Einlage begrenzt. Der Anleger ist bis zu seiner Eintragung
in das Handelsregister als atypisch stiller Gesellschafter mit-
unternehmerisch an den Fonds KGs beteiligt.



Die Kindigungsmaoglichkeit der Anleger, erstmals gegeben
zum 31.12.2031, kann zu Liquiditatsengpassen bei der Fonds-
gesellschaft fihren, sofern das entsprechende Schiff Giber die-
sen Zeitraum hinaus betrieben werden sollte.

Steuerliche Aspekte

Der Kommanditist tragt das Risiko sich andernder nationaler
und internationaler steuerlicher Rahmenbedingungen.

Grundlage flr das vorliegende Beteiligungsangebot ist die
Option zur Gewinnermittlung nach der Tonnage gem. § ba
EStG. Eine Anderung oder Aufhebung dieser Gewinnermitt-
lungsvorschrift konnte den Nettoliquiditadtszufluss des Anle-
gers verschlechtern. Sollte die Finanzverwaltung als Voraus-
setzung fir die Tonnagebesteuerung z.B. das Fihren der
deutschen Flagge fordern, kénnen den Fonds KGs zusétzliche
Kosten entstehen.

Die Fondsgesellschaften haben der Finanzverwaltung bereits
im Jahr 2007 angezeigt, dass eine Option zur Tonnagesteuer
gemal § ba EStG beabsichtigt ist. Ziel der Fondsgesellschaf-
ten ist die vorlaufige Feststellung auch der Ergebnisse fir die
Veranlagungszeitraume vor dem Jahr der Ubernahme gemaR
§ ba EStG durch die zustandige Finanzbehorde.

Gemald Gesetzeswortlaut ist der Gewinn fir die Wirtschafts-
jahre vor dem Jahr der Ubernahme des Schiffes nach den all-
gemeinen Gewinnermittlungsgrundséatzen, gegebenenfalls als
steuerlich ausgleichsfahiger Verlust, festzustellen und bei
Antragstellung rickwirkend auf das Ergebnis gemaf’ § 5a
EStG (in diesem Fall € 0) zu korrigieren. Sollten die Wohnsitz-
finanzamter die zunachst festgestellten Gewinne bzw. Ver-
luste des Jahres 2007 bereits bei der Einkommensteuer-
veranlagung zugrunde legen, kdnnte es nach Korrektur auf
das Ergebnis gemal § ba EStG unter Umstdnden zu einer
Einkommensteuernachzahlung sowie einer entsprechenden
Zinszahlung zu Lasten des Anlegers kommen.

Die bisher geltenden generellen erbschaft- und schenkung-
steuerlichen Verglinstigungen bei Betriebsvermogen gemaf’

§ 13a ErbStG und gemald § 19a ErbStG sollen im Rahmen der
geplanten Gesetzesdnderung in 2007 entfallen. Ob eine Betei-
ligung an der jeweiligen Fonds KG als sogenanntes Produktiv-
vermogen anzuerkennen ist und damit unter die neuen Ver-
glnstigungen der geplanten Gesetzesanderung fallt, kann
derzeit noch nicht abgesehen werden.

Dariiber hinaus hat das Bundesverfassungsgericht (BVerfG)
mit Beschluss vom 07.11.2006 (Aktenzeichen: 1 BvL 10/02,
veroffentlicht am 31.01.2007) entschieden, dass die unter-
schiedlichen Bemessungsgrundlagen fir Erbschaft- und
Schenkungsteuerzwecke fur die verschiedenen Vermogens-
arten nicht mit dem Grundgesetz vereinbar sind. Das BVerfG
hat dem Gesetzgeber aufgegeben, hierzu eine Neuregelung
zu treffen. Es ist davon auszugehen, dass diese Entscheidung
bereits bei der flir 2007 geplanten Gesetzesdnderung umge-
setzt wird.

Die Gesetzesdnderung kann im unglnstigsten Fall dazu fih-
ren, dass die Bemessungsgrundlage fir die Beteiligung an
den Fonds KGs flr Erbschaft- bzw. Schenkungsteuerzwecke
ab dem Jahr 2007 anhand der anteiligen Verkehrswerte der
Wirtschaftsgliter der Gesellschaften ermittelt wird und keiner-
lei weiteren Vergiinstigungen unterliegt.

Quellenangaben

Die Angaben in diesem Beteiligungsprospekt beruhen teil-
weise auf Informationen fremder Dritter. Diese Informationen
wurden ohne weitere Prifung auf Richtigkeit bzw. Wahrheit
ihres Inhalts durch den Anbieter des Beteiligungsangebotes
und die Fondsgesellschaften Gbernommen. Es besteht somit
das Risiko, dass der Inhalt von verwendeten Quellen unrichtig
ist.

Weitere Risiken
Weitere oder Uber die hier dargestellten hinausgehende

Risiken einer Beteiligung an den Fondsgesellschaften beste-
hen nicht.
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[ wirtschafiliche grundlagen |

der markt

Der Erfolg einer Schiffsbeteiligung hangt mafgeblich von den
weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen ab. Die Entwicklun-
gen der Weltwirtschaft, des Welthandels und des Weltsee-
handels sind eng miteinander verbunden und beeinflussen
gemeinsam das Wachstum des Containermarktes. Diese
Zusammenhange konnten in der Vergangenheit regelmaRig
beobachtet werden. Das Institut fir Seeverkehrswirtschaft
und Logistik bescheinigt in seinem Gutachten aus Februar
2007 der Containerschifffahrt auch weiterhin sehr positive
Entwicklungspotenziale.

Die MS "MONACO" und die MS "MARTINIQUE" sind durch
langfristige, nach Ubernahme der Schiffe durch die Fonds KGs
noch Uber ca. sieben Jahre laufende, Festchartern mit CMA
CGM beschéftigt. Diese langfristigen Chartervertrage gewah-
ren den Fondsgesellschaften Uber ihre Laufzeit Planungs-
sicherheit unabhangig von Marktveranderungen.

Jahrliches Wachstum von Welt-Bruttosozialprodukt, Welthandel, Welt-Seehandel und
Welt-Containerhafenumschlag (1986-2008 *)

Weltwirtschaft, Welthandel und
Weltseehandel

In den vergangenen ca. 20 Jahren war, gemessen am realen
Welt-Bruttosozialprodukt, ein durchschnittliches jahrliches
Weltwirtschaftswachstum von ca. 3,7 % zu verzeichnen.
Wachstumszentren waren insbesondere die asiatischen
Schwellenlander und China. Nach der Asienkrise verzeichnete
die Weltwirtschaft einen unerwartet steilen Anstieg, so dass
in den Jahren 1999 und 2000 ein Wachstum von 3,6 % bzw.
4,7 % erreicht wurde. Die konjunkturelle Schwache wirt-
schaftlich bedeutender Staaten wie den USA, Deutschland
und Japan bedingte in 2002 trotz unverandert starker asiati-
scher Wachstumsimpulse eine Wachstumsrate der Weltkon-
junktur von nur 3,0 %, welche leicht unter ihrem langfristigen
Durchschnitt lag. Im Jahr 2004 erreichte die globale Wirtschaft
nach Angaben des IWF mit 5,3 % das starkste Wachstum seit
drei Jahrzehnten. Das Wachstum des Jahres 2005 betrug

4,9 % und wurde insbesondere durch eine dynamische
Entwicklung im zweiten Halbjahr gestltzt.

Der IWF geht davon aus,
dass sich dieser positive
Entwicklungstrend mit 5,1 %
im Jahr 2006 fortgesetzt hat
und prognostiziert ein Wachs-
tum von 4,9 % fur das Jahr

2007. Daruber hinaus prog-
nostiziert der IWF in seinem

World Economic Outlook aus
September 2006, dass sich

7\

die positive Entwicklung der
N\ Weltwirtschaft mit einem

/ \

RS Wachstum von knapp Uber
4 % p.a. bis in das Jahr 2010

RAVE A

|
|/

fortsetzen wird.

Wachstumsrate in % p.a.
()]

Wesentliche Triebkrafte die-
ser konjunkturellen Belebung
sind insbesondere die positi-
ven wirtschaftlichen Entwick-
lungen in China sowie in
Asien insgesamt und in der
GUS.

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005* 2006* 2007* 2008*

Welthandel
(Guter; Wert)

s \\e|t-CoONtainer-

hafenumschlag (Wert)

. Welt-Bruttosozialprodukt

Welt-Seehandel
(alle Guter)

* 2005 und 2006 vorlaufig, 2007 und 2008 prognostiziert

Quellen: IWF/OECD-Economic Outlook 2006, Fearnley’s Review 2005, ISL-Schatzungen 2007
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In wesentlich hoherem Malie als von der

Struktur des Weltseehandels im Jahr 2006 (Gesamt: ca. 7,7 Mrd.t)

Entwicklung der Weltwirtschaft hangt der
Containerverkehr von der Entwicklung des
Welthandels ab. Wie der nebenstehenden

Minor Bulk
Grafik zu entnehmen ist, wachst der Welt- (Agrarprodukte, Cont;ﬂilngrl;dung
handel im Zuge der Globalisierung in der Forstproduﬁt%, oztahl, usw) e
Regel stérker als die Weltwirtschaft. Dies
resultiert aus der Intensivierung der interna-
tionalen Arbeitsteilung. Durch Dezentralisie- __sgnsti%es Etulckdgut/
rung der Produktionsprozesse und internatio- Major Bulk e e '
. . (Kohle, Eisenerz, '
nales Outsourcing wird der Austausch von Getreide, usw.)
. . e ) o
Gutern zwangslaufig notwendig. 235 % ‘ Sonstiges
(Gas, Chemikalien, usw.)
4,3 %

Das Wachstum des Welthandels betrug

gemal IWF in 2005 7,4 %, fir 2006 erwartet
der IWF eine Zunahme um 8,9 %. Das prog-
nostizierte Wachstum fir 2007 betragt 7,6 %.

fliissiges Massengut
34,1 %

Der Weltseehandel verhalt sich langfristig im
Wesentlichen parallel zur Weltwirtschaftsent-
wicklung, seit 1985 konnte ein durchschnittli-
ches jahrliches Wachstum des Weltseehandels von ca. 3,7 %
verzeichnet werden. Die Ursache hierfir liegt im hohen Anteil
von MassengUtern und Rohstoffen am Weltseehandel, die
insgesamt eher unterproportional wachsen. Dagegen wuch-
sen die Containerverkehre und das sonstige Stlickgut Uber-
proportional. Das Gesamtvolumen des Weltseehandels im
Jahr 2006 betrug ca. 7,7 Mrd. Tonnen. Den grofiten Teil mach-
ten die festen (Minor Bulk und Major Bulk) und flissigen
Massengliter aus.

Quelle: ISL 2007 auf Basis Clarkson Research

Containermarkt

Der internationale Containerverkehr verzeichnet im Zeitalter
der Globalisierung einen ungebrochenen Boom. Uber die
vergangenen ca. 20 Jahre konnte ein durchschnittliches
Wachstum des Umschlagvolumens in den Containerhafen
weltweit von Uber 10 % p.a. festgestellt werden.

Der Grund fur den Siegeszug des Containers sind die Zeit-
und Kostenvorteile, die durch seinen Einsatz erzielt werden.
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Die Befoérderung von Gultern in Containern ermaoglicht eine
schnelle Be- und Entladung der Schiffe durch die Homogeni-
sierung der Ladung, verkirzt dadurch die Hafenliegezeiten der
Schiffe und trégt somit zu einer deutlichen Effizienzsteigerung
des Seehandels bei. Bis in die 60er und 70er Jahre des 20.
Jahrhunderts wurden Stlckguter in Kisten, Sacken, Fassern
und auf Paletten in konventionellen Schiffen transportiert.
Dies hatte zur Folge, dass zur Be- und Entladung dieser
Schiffe viele Arbeiter bendtigt wurden und der Hafenaufent-
halt ca. zweieinhalb Tage dauerte. Durch den Einsatz von
Containern und teilautomatischen Containerbriicken konnte
die Umschlagproduktivitat erheblich gesteigert werden, so
dass der Hafenaufenthalt trotz eines vielfach gréReren Be-/
Entladevolumens heute nur noch zehn bis 20 Stunden dauert.

Das Wachstum des Containerverkehrs beruht auch auf einem
steigenden Containerisierungsgrad. Im Bereich der StickgUter
wird der traditionelle Verkehr immer mehr durch den Contai-
nertransport ersetzt. Beispielsweise werden mittlerweile
Zucker, Rohkaffee, Kakao, Baustoffe und chemische Produkte
in Containern gefahren. Darlber hinaus erschlief3t sich die
Containerschifffahrt neue Méarkte. Der Transport von tempera-
turgefihrter Ladung, wie z.B. Fleisch, Obst, Gemiise oder
Pflanzen, erfolgt statt in Kihlschiffen vermehrt in Containern,
um auch bei diesen Gutern von den Vorteilen des Containers
profitieren zu kbnnen.
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Die geographische Situation der Lander Stdostasiens mit
ihrer Uberwiegend quasiinsularen Lage — dies gilt auch fur
China — und den oftmals fehlenden leistungsfahigen Landver-
kehrsverbindungen bewirkt, dass der AuRenhandel fast voll-
standig Uber See abgewickelt wird.

Die sténdig wachsende Bedeutung des Containerverkehrs
wird in den Containerumschlagszahlen deutlich. Die 20 welt-
weit bedeutendsten Containerhafen, Uber die ca. die Halfte
des weltweiten Containerverkehrs abgewickelt wird, stei-
gerten ihren Umschlag gemaR ISL im Jahr 2005 um 11,5 %
und im Jahr 2006 nach teilweise vorlaufigen Schatzungen um
rund 11,7 %. Die Bedeutung Chinas wird eindrucksvoll unter-
strichen, unter den nach Umschlag weltweit 20 gréRten Con-
tainerhafen befinden sich sieben chinesische Hafen, darunter
mit Hong Kong, Shanghai und Shenzen drei der finf welt-
grolRten.

Nach Aussage des ISL erscheint ein globales Containerum-
schlagswachstum von 11 % in 2006 realistisch. Das daraus
abgeleitete Umschlagvolumen im Jahr 2006 betragt ca. 438
Mio. TEU. Auch fur die kommenden Jahre wird von einem
anhaltend starken Wachstum des Containerumschlags aus-
gegangen. Bis zum Jahr 2009 erwarten ISL und andere Markt-
analysten eine Stabilisierung des Containerverkehrswachs-
tums im Bereich von 9 % p.a. Die von Marktanalysten ab-
gegebenen langfristigen Prognosen einer Verdopplung des
Containerumschlags in den nachsten zehn Jahren werden
von ISL als realistisch bzw. vorsichtig eingeschétzt.



Einsatzgebiete der Schiffe

Das Einsatzgebiet von Containerschiffen einer bestimmten
GroRenklasse ist idealerweise bestimmt durch das in den
jeweiligen Fahrtgebieten vorhandene Ladungsvolumen, die
Lange der Seestrecke und eine aus Kundensicht minimale
Abfahrtsfrequenz. Unterstellt man eine wirtschaftliche Auslas-
tung von Schiffen, dann ergibt sich eine plausible SchiffsgroRe
flr ein bestimmtes Fahrtgebiet aus diesem Wirkungsgeflecht.
Ein groRRes Schiff auf kurzen Strecken verbringt relativ be-
trachtet zu viel unproduktive Zeit mit Laden und Léschen im
Hafen. Folglich besteht auf kiirzeren Strecken eine Tendenz
zum Einsatz kleinerer Schiffe bei hoheren Abfahrtsfrequenzen.
Die grofiten Schiffe werden auf den sehr langen Routen
zwischen Nordeuropa und Fernost sowie zwischen der US-
WestkUste und Ostasien eingesetzt, zumal dort auch die
héchsten Ladungsaufkommen zu verzeichnen sind.

Der weltweite Containerverkehr untergliedert sich daher in
verschiedene Handelsrouten, sogenannte Trades, die mit
unterschiedlichen Schiffsgrofen bedient werden. Die Ein-
satzgebiete der Vollcontainerschiffe mittlerer Grofde, zu denen
auch das Segment der 2.800 TEU Schiffe zahlt, sind weit
gestreut. Aufgrund ihrer Abmessungen kénnen Schiffe dieser
GréRenklasse weltweit nahezu alle Seehafen anlaufen. Eine
Auswertung der Einsatzgebiete von 316 Vollcontainerschiffen
in der GréRenklasse zwischen 2.500 und 3.000 TEU durch
ISL ergibt die folgenden Haupteinsatzfelder dieses Segments,
die die sehr flexiblen Einsatzmoglichkeiten dieser Schiffs-
grélRe verdeutlichen.

Ost-West-Verkehre: Insgesamt 37 %
der Schiffe sind teilweise parallel zu den
grofden Ost-West-Trades Europa-Asien,
Transpazifik und Transatlantik im Einsatz.
Sie fahren auf Nischen-Routen wie
Mittelmeer-Stidost-Ostasien, Europa-
China, Mittelmeer-Nordamerika.

Innerasiatische Dienste: Ein zunehmender
Anteil von zur Zeit 18 % der Schiffe wird
im innerasiatischen Bereich eingesetzt.
Bei den dazugehorigen Verkehren handelt
es sich zum einen um Feederstrome und
zum anderen um intraregionale Verkehre.

Pendulum/Round-the-World-Dienste: Auf
diese Dienste, die zwei oder mehr Trades
miteinander verbinden (Europa-Stdafrika-
Australien, US-Ostkiste-Mittelmeer-Fern-
ost usw. bis hin zu Round-the-World-

Innerasiatisch
18 %

Pendulum/RTW
14 %

Diensten), entfallen etwa 14 % der Einheiten dieses
Segments. Sie dienen u.a. zur Steigerung der durch-
schnittlichen Auslastung und férdern damit die Moglichkeit
des Einsatzes groRerer Schiffe.

Stdamerika-Verkehre: Rund 14 % der Einheiten dieses
Segments verkehren auf Routen zwischen Stidamerika
und Europa, Asien oder Nordamerika. Es handelt sich
dabei zum Teil um relativ lange Strecken, die aufgrund
des noch geringen Ladungsaufkommens von kleineren
Schiffen bedient werden.

Australien/Neuseeland-Verkehr: Etwa 8 % der Schiffe die-
ser GroRenklasse sind auf Trades mit Australien/Neusee-
land eingesetzt. Die Korrespondenzhafen liegen in Asien

und Europa.

Afrika-Verkehre: Auf Routen zwischen Fernost und Afrika
fahren rund 3 % der Vollcontainerschiffe des hier betrach-
teten Grofienklassensegments.

Schiffe um 2.800 TEU werden somit schwerpunktmaRig in
den Nischen der Ost-West-Trades eingesetzt. Die innerasiati-
schen Dienste sowie Stdamerika-Verkehre werden als Ein-
satzgebiete flir Schiffe dieser GroRenklasse an Bedeutung
gewinnen. Sie ersetzen dort im Zuge des stattfindenden
Mengenwachstums kleinere Einheiten, bieten Kostenvorteile
aus der glnstigen Relation ihrer Grofde und dem in diesen
Héafen vorhandenen Ladungspotenzial und erlauben die
Nutzung von Skaleneffekten.

Einsatzgebiete von Vollcontainerschiffen zwischen 2.500 und 3.000 TEU

(316 Schiffe; Stand Mitte 2006)

Unbekannt/Sonstige
0

6 %

Ost-West-Trades
37 %

Australien/Neuseeland-
Verkehre
8 % 14 %

Stdamerika-Verkehre
Afrika-Verkehre

3%

Quelle: ISL auf Basis MDS-Transmodal 2006
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MS “MONACO”
,VICTORY BRIDGE SERVICE”

Bremerhaven

~Rotterdam
QAntwerpen
Le Havre
Charleston
Houstone piami
Altamira
Veracruz

MS “MARTINIQUE”
~BEX 2-PHOENICIAN EXPRESS SERVICE”

Kopere
Shanghai
Beirut Ningbo ki
DamiettaPOFt Said éﬁwgg\\ ( !
eddah ] Kaohsiung
\ Colombo
Jakarta

Zur Zeit wird die MS "MONACO" von CMA CGM im ,Victory
Bridge Service” zwischen Westeuropa und dem Golf von
Mexiko, die MS "MARTINIQUE" im ,,BEX 2-Phoenician
Express Service” zwischen dem Mittelmeer und Stdost-
Ostasien eingesetzt (siehe vorstehende Grafiken).

Flottenentwicklung und Chartermarkt

Die Flotte der Vollcontainerschiffe umfasste laut ISL zum
01.01.2007 3.893 Schiffe mit insgesamt ca. 9,5 Mio. TEU.
Von diesen Schiffen waren 338 Schiffe mit 0,9 Mio. TEU dem
2.500-2.999 TEU Segment zuzurechnen. Das starke Wachs-
tum der Containerschifffahrt reflektiert sich in der aktuellen
Anzahl der bestellten Neubauten. Per Anfang Januar 2007

befanden sich gemal’ ISL weltweit 1.197 Containerschiffe mit
einer nominalen Stellplatzkapazitat von ca. 4,4 Mio. TEU in
den Orderblchern der Werften. Damit wachst die Stellplatz-
kapazitat allein in den nachsten drei bis vier Jahren um ca.
46 %. Uber 50 % dieses Kapazitdtszuwachses werden dabei
allein durch die sogenannten Post-Panamax Schiffe (> 5.000
TEU) reprasentiert. Im Segment der MS "MONACQO" und der
MS "MARTINIQUE" befanden sich 118 Schiffe mit einer
nominalen Kapazitat von ca. 0,3 Mio. TEU in den Orderb-
chern. Im Durchschnitt entspricht dies einem jahrlichen Kapa-
zitatszuwachs von etwa 10,4 % bis Ende 2009. Allerdings
sind bereits 18,6 % der Schiffe dieses Grofiensegmentes auf
Basis ihrer Ladekapazitat alter als 20 Jahre und somit bei
Unterstellung einer wirtschaftlichen Nutzungsdauer von ca.
25 Jahren als kurz- bis mittelfristiger Ersatzbedarf anzusehen.
Unter konservativer Zugrundelegung eines
durchschnittlichen Verschrottungsalters von
rund 30 Jahren stehen allein innerhalb der

Altersstrukur der Vollcontainerflotte zwischen 2.500 und 3.000 TEU

(Stand 2007, Basis TEU)

alter als 25 Jahre
8 %

bis 5 Jahre
42 %

11 bis 15 Jahre
10 %

6 bis 10 Jahre
20 %

16 bis 20 Jahre
10 %

nachsten drei Jahre bis zu 30 dieser Ein-
heiten zur Verschrottung an, so dass in die-
sem Fall rund 25 % des bestehenden Order-
buchs als Ersatz einzustufen sind. Das pro-
gnostizierte Netto-Flottenwachstum in diesem
Segment belduft sich somit auf 7,9 % p.a.

21 bis 25 Jahre
10 %

Die Chartermarkte reflektieren die standig
wachsenden Anforderungen an die Schiffs-
tonnage durch neue Markte und Routen, wel-
che bewirken, dass viele Linienreedereien
nicht mehr in der Lage sind, diese Anspriiche
mit ihrer eigenen Flotte zu erflllen. Somit hat
sich die Bedeutung der Chartertonnage in
den vergangenen Jahren deutlich erhoht, da
diese es den Linienreedereien erlaubt, sich
flexibel auf Marktverdnderungen einzustellen.

Quelle: ISL 2007 auf Basis Lloyd's Register/Fairplay

122]



Die Chartermérkte werden determiniert durch das Angebot an
und die Nachfrage nach Containerschiffstonnage. Hierbei ist
sowohl der gesamte Containerschiffsmarkt entscheidend, als
auch die Entwicklungen von Angebot und Nachfrage in einzel-
nen Teilmarkten. Seit der letzten schweren Krise, die ihre
starkste Auspragung Anfang 2002 hatte, konnte sich der
Chartermarkt in allen GréRenklassen deutlich erholen und
erreichte Mitte 2005, gemessen am Gesamtmarktindex HRCI
von Howe Robinson, absolute Rekordwerte. Im Sommer
2005 kam es zu einer Trendumkehr und einem splrbaren
Ratenriickgang am Chartermarkt. Diese Entwicklung erstreck-
te sich auf alle Grolkensegmente des Marktes. Auch wenn es
aus Sicht von ISL aufgrund der fundamentalen Marktdaten
keinen Anlass flr einen solch deutlichen Rlickgang gab und
dieser eher auf psychologische Effekte, u.a. die hohe Anzahl
bevorstehender Neuauslieferungen, zurlickzufliihren war, fie-
len die Raten im Durchschnitt Gber den Gesamtmarkt zwi-
schen Juni 2005 und Februar 2006 um Uber 42 %. Zwischen
Marz und Juni des Jahres 2006 konnte eine erkennbare
Erholung des Chartermarktes mit Steigerungen von ca. 10 %
und mehr beobachtet werden, die letztlich vor allem eine
Korrektur des zuvor Uberzogenen Ratenrlickgangs waren.
Zwischen Juni 2006 und Anfang 2007 verzeichneten die
Charterraten im Durchschnitt eine negative Tendenz. Mit
Beginn des Jahres 2007 konnte jedoch wieder eine Stabili-

sierung bzw. eine Erholung der Chartermarkte beobachtet
werden. Das aktuelle, bereits reduzierte Niveau kann langfri-
stig gesehen immer noch als auskdmmlich bezeichnet wer-
den.

Die Schiffsgrofie 2.500 bis 3.000 TEU ist bereits seit Jahren
auf den Chartermarkten vertreten und es werden ausreichend
Abschlisse getétigt, um Branchenexperten (u.a. ISL, Howe
Robinson und Clarkson Research) in die Lage zu versetzen,
aussagefadhige Indizes zur Beobachtung der Marktentwicklung
in diesem Segment zur Verfligung zu stellen.

Die nachfolgende Grafik zeigt zwei detaillierte Zeitreihen fir
das Segment um 2.800 TEU (ohne eigenes Ladegeschirr) seit
Anfang 1993. Auch in diesem Segment wird der zuvor allge-
mein beschriebene Verlauf deutlich. Nach der Asienkrise

kam es ab Mérz 1999 bis Mitte 2000 zu einem Hoch des
Marktes, das von einem Nachgeben der Raten ab dem spa-
ten Sommer 2000 bis Anfang 2002 gefolgt wurde.

Im Anschluss kam es zu der bereits dargestellten deutlichen
Trendwende. Mit drei kurzen Phasen mit leichten, saisonal
bedingten Rickgdngen bzw. Stagnation stiegen die Raten
auch in den zwei dargestellten Verlaufen bis zum Sommer
2005 auf Rekordwerte. Seitdem haben sie auch hier deutlich
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nachgegeben und befanden sich Ende 2006 leicht unterhalb
des laut ISL langjahrigen Durchschnitts von US-$ 21.600 pro
Tag. Per Ende Januar 2007 lag das Charterniveau, nach einem
erneuten Anziehen des Chartermarktes, fir Einheiten der
GroRenklasse um 2.750 TEU (ohne eigenes Geschirr) gem.
Clarkson Research bei US-$ 20.000 und damit ca. 6,6 % Uber
dem Niveau zum Jahresende.

Das ISL hélt Schiffe des GroRensegmentes um 2.800 TEU

fUr gefragt, insbesondere wenn die Schiffe Uber Ausstattungs-
merkmale verfligen, die ihre Wettbewerbsfahigkeit gegenlber
anderen Schiffen vergleichbarer GréRe steigern. Dazu geho-
ren hohe Tragféhigkeit, geringer Tiefgang, hohe Reisege-
schwindigkeit und Reichweite sowie eine flir das Einsatz-
gebiet bedarfsgerechte Anzahl von Kiihlcontaineranschlissen.
Mit einer Stabilitdt von ca. 71 % der Stellplatzkapazitat, einer
hohen Geschwindigkeit von bis zu 23,0 kn, einer Gberdurch-
schnittlichen Anzahl von jeweils 586 Kihlcontaineranschlis-
sen, der Durchschnitt im 2.500-3.000 TEU Segment liegt bei

341 Anschlissen, einem geringen Tiefgang in voll beladenem
Zustand von nur 12,0 m und einer grofsen Reichweite von
ca. 18.000 Seemeilen erflllen die MS "MONACO" und

die MS "MARTINIQUE" diese Voraussetzung.

Mit Ablieferung von der Werft haben die Schiffe achtjahrige
Festchartern bei CMA CGM angetreten. Die Verkduferinnen
werden die Schiffe planmaf3ig jeweils bis zum 31.01.2008
betreiben und anschlieRend an die Fonds KGs Ubergeben,
somit verbleiben den Fonds KGs jeweils ca. sieben Jahre
Festcharter mit CMA CGM. Da die Schiffshypothekendarlehen
bereits innerhalb der verbleibenden Laufzeit der Festchartern
vollstandig zurlckgeflhrt werden sowie aufgrund der wettbe-
werbsfahigen Ausstattung der Schiffe, sind die Fonds KGs
nach Ablauf der Anfangsbeschaftigung in einer guten Position,
um sich am Markt fir Containerschiffe erfolgreich zu behaup-
ten. Die Anschlussvercharterung wird mit US-$ 20.750 pro
Tag zu einem Wert deutlich unterhalb des langfristigen Mittel-
werts der Charterraten unterstellt.

Entwicklung unterschiedlicher Charterindizes in der GroRenklasse um 2.800 TEU

. A
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20 ‘Ip \\\_A'/_ /V\V/\\_‘

TS US-D pro Tag
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Mittelwert seit 1993:
v US-$ 21.600 pro Tag

0 \\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\
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1999

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

=) 750 TEU gearless (ohne Krane), Clarkson Research

2.900 TEU gearless (ohne Krane), Howe Robinson

Quelle: ISL auf Basis Clarkson Research und Howe Robinson, 2007
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die schiffe

Die MS "MONACQO" und die MS "MARTINIQUE" sind moder-
ne und flexibel einsetzbare 2.824 TEU Vollcontainerschiffe der
Sub-Panamax-Klasse, die entsprechend den Vorgaben und
Anforderungen der Klassifikationsgesellschaft Germanischer
Lloyd sowie unter der Aufsicht der E.R. Schiffahrt von der
stdkoreanischen Werft Hyundai Mipo gebaut wurden. Die
Schiffe wurden am 20. November 2006 bzw. am 25. Januar
2007 abgeliefert. In der Vergangenheit hat E.R. Schiffahrt
bereits bei einer Vielzahl von Containerschiffen der Grofien
zwischen 1.700 TEU und 8.200 TEU die Bauaufsicht durchge-
flhrt, insbesondere bei vorangegangenen baugleichen
Schiffen. Die Bauqualitat der Werft wird vom Ingenieurbtro
Weselmann als sehr gut bezeichnet.

Beschreibung der Schiffe

Die Schiffe bestechen durch moderne Technologie und hohe
qualitative Eigenschaften. Sie verfligen jeweils Uber eine
Containerstellplatzkapazitat von 2.824 TEU aufgeteilt in 1.026
TEU unter Deck und 1.798 TEU an Deck. Die Schiffe sind in

der Lage, 2.012 TEU bei einem homogenen Ladungsgewicht
von 14 t pro Container zu tragen. Dies entspricht ca. 71 % der
gesamten Stellplatzkapazitat. Die Gesamtlange der Schiffe
betragt 222,17 m, die Gesamtbreite 30,00 m.

Angetrieben werden die Schiffe jeweils von einer leistungs-
fahigen Hyundai B&W-Maschine mit ca. 34.358 PS (rd. 25.270
kW). Bei 90 %iger Auslastung der Hauptmaschine und einem
wettbewerbsfahigen Verbrauch von ca. 100,0 t Schwerdl pro
Tag erreichen die Schiffe eine hohe Geschwindigkeit von 23
Knoten (ca. 42,6 km/h).

Die vorgesehene Brennstoffkapazitdt erlaubt einen Aktions-
radius von ca. 18.000 Seemeilen.

Im beladenen Zustand haben die Schiffe einen Tiefgang von
nur 12,00 m. Dies eréffnet den Schiffen die Moglichkeit,
neben den zentralen Umschlaghéafen auch kleinere Hafen
mit vergleichsweise niedrigen Wassertiefen beispielsweise
in Asien, Afrika oder Stidamerika anzulaufen, die zu den
bevorzugten Fahrgebieten dieser GroRenklasse zéhlen.
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Die MS "MONACO" und die MS "MARTINIQUE" verfligen
Uber moderne Satellitennavigations- und Telekommunika-
tionssysteme. Zur Verbesserung der Mandvrierfahigkeit bei
An- und Ablegemandvern wurden die Schiffe mit einem
Bugstrahlruder ausgestattet.

Durch in diesem Segment Uberdurchschnittliche jeweils 586
Klhlcontaineranschlisse kénnen die Schiffe verderbliche
Waren auch Uber sehr lange Distanzen unbeschadet befor-
dern. Die Container werden wahrend der Fahrt laufend durch
ein entsprechendes Uberwachungssystem kontrolliert, um
ein Verderben der Ladung zu verhindern. Die Schiffe werden
somit der immer stéarkeren Anforderung an die Container-
schifffahrt gerecht, auch Anteile an der Kihlschifffahrt zu
Ubernehmen.

Zustandsberichte - Wertgutachten

Das Ingenieurbiiro Weselmann hat sowohl die MS "MONA-
CO" als auch die MS "MARTINIQUE" vor Abschluss der
Kaufvertrage begutachtet. Beide Gutachten mit Datum vom
02.03.2007 bzw. 05.03.2007 bescheinigen den Schiffen einen
guten Zustand und eine sehr gute bauliche Qualitat.

Die MS "MONACO" und die MS "MARTINIQUE" werden

zu Preisen von jeweils US-$ 49,35 Mio. erworben. Sie wer-
den mit modernen Navigations- und Kommunikationsgeraten
ausgeristet. Das Ingenieurblro Weselmann bezeichnet den
jeweiligen Kaufpreis in einem Wertgutachten vom 08.03.2007
als marktgerecht. Neubauplatze fur derartige Schiffe werden
gemal dieses Gutachtens zur Zeit auf einen Wert von

US-$ 49,0 Mio.—US-$ 51,0 Mio. geschatzt. Bei heutiger
Bestellung auf einer Werft wére ein entsprechender Neubau
frlhestens Mitte bis Ende 2009 verfligbar.
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Fiir die einzubauenden technischen Komponenten wurden weltweit sehr renommierte Hersteller ausgewabhlt.

Schiffsdatenblatt
Schiffstyp:

Werft und Baunummer:

Klasse:

Lange Uber alles:
Gesamtbreite:
Seitenhohe:
Tiefgang:
Tragféahigkeit:
Bruttoraumzahl:
Nettoraumzahl:

Containerkapazitat:

Ladegeschirr:
Anzahl der Laderaume:
Anzahl der Luken:

Geschwindigkeit:

Hauptmaschine/Leistung:

Verbrauch:

Hilfsaggregate:

Zusatzausristung:

Bugstrahlruder:
Aktionsradius:

Besatzung:

Flaggenfihrung, Heimathafen:

Register:

Baujahr:

MS “"MONACO” bzw. MS “MARTINIQUE”
Vollcontainerschiff ohne Ladegeschirr

Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd., Ulsan, Stdkorea;
Hull No. 424 (MS "MONACO") bzw. Hull No. 426 (MS "MARTINIQUE")

Det Norske Veritas# 1A1 Container Carrier
DG-P EO BISTMON NAUTICUS (Newbuilding)

222,17 m
30,00 m

16,80 m

12,00 m

ca. 39.100 tdw
ca. 28.930

ca. 15.033

2.824TEU, davon 1.026 TEU unter Deck und
1.798 TEU an Deck; 2.012 TEU homogen a 14 t (IMO)

kein eigenes Ladegeschirr

6

11 Luken

23,0 kn auf Designtiefgang und bei 90 % iger Auslastung
Hyundai B&W 7K80MC-C/34.358 PS (ca. 25.270 kW)

ca. 100,0 t/Tag zzgl. ca. 5,0 t/Tag fir die Hilfsaggregate
bei 23,0 kn und 90 % iger Auslastung

4 Hilfsdiesel a 1.600 kW, 1 Notdieselgenerator 150 kW

586 KiihlcontainerAnschlisse, Kihlcontainer-Uberwachungssystem,
Satellitenkommunikation, Autopilot

1.100 kW

ca. 18.000 sm

ca. 20 Personen

Liberia, Monrovia

Deutsches Seeschiffsregister

2006 (MS "MONACO") bzw. 2007 (MS "MARTINIQUE")

Taufnamen: MS "MONACO" und MS "MARTINIQUE"
Charternamen: MS "CMA CGM MIMOSA" und
MS "CMA CGM ANEMONE"

Die Schiffe erhalten sowohl einen Taufnamen als auch einen
Charternamen. Diese bei langfristigen Chartervertragen
Ubliche Praxis gibt dem Charterer die Mdglichkeit, die Schiffe
in den eigenen Farben und unter einem frei wéahlbaren
Charternamen einzusetzen.

Die Schiffe wurden bei der stidkoreanischen Werft Hyundai
Mipo in Ulsan gebaut. Die Auslieferung der MS "MONACO”
erfolgte am 20. November 2006, die MS "MARTINIQUE"
wurde am 25. Januar 2007 ausgeliefert. Die Ubergabe der
Schiffe an die Fonds KGs ist flir den 31.01.2008 geplant.

Die Werft wurde 1975 gegriindet und ist heute bezogen auf
das Orderbuch die weltweite Nummer vier der Schiffbaube-
triebe und gleichzeitig eine der renommiertesten Neubau-
werften der Welt. Hyundai Mipo ist ein 100 % iges Tochter-
unternehmen der Hyundai Heavy Industries Co., Ltd., Ulsan,
Stdkorea, dem aktuell weltgroRten Schiffbaukonzern.



Im Hyundai Konzernverbund ist Hyundai Mipo zustandig fir
das Schiffsreparatur- und Schiffsumbauprogramm. Im Jahr
1996 ist Hyundai Mipo in das Schiffsneubaugeschéaft eingetre-
ten und hat sich im Bereich des Schiffbaus auf mittelgroRe
Containerschiffe und Produktentanker sowie eine breite
Palette von technisch anspruchsvollen Spezialschiffen konzen-
triert.

Hyundai Mipo beschéftigt aktuell ca. 20.000 Mitarbeiter, das
Werftgeldnde erstreckt sich auf Gber 825.000 m2 und verfiigt
unter anderem Uber vier Dockanlagen, drei davon mit einer
Lange von ca. 380 m. Die Werft hat mit Stand Anfang 2007
mehr als 180 Schiffe, darunter mehr als 40 Containerschiffe
der GréRenklasse 2.500—-3.000 TEU, ausgeliefert. Im Auf-
tragsbestand der Werft sind 204 Handelsschiffe, davon 45
Containerschiffe.

Das Ingenieurbliro Weselmann bestatigt, dass Hyundai Mipo
weltweit eine der erfahrensten Neubauwerften flir den Sektor
der mittelgrofden Schiffe ist und eine ausgezeichnete Bau-
qualitat garantiert, wie sie auch bei der Besichtigung der zu
beurteilenden Schiffe festgestellt wurde. Die grofse Anzahl
der augenblicklich in Auftrag befindlichen Neubauten beweist
das Vertrauen, das weltweit sehr namhafte Auftraggeber und
Reedereien in die Werft haben.

Die Werft im Internet:
www.hmd.co.kr/english

KATHARINEN SCHIFFAHRT

der bereederer

Neben den wirtschaftlichen und technischen Rahmenbe-
dingungen ist die Zusammenarbeit mit erfahrenen und
renommierten Partnern die Grundlage fir ein erfolgreiches
Investment.

Die Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg, wurde
im Jahr 2003 gegriindet und ist ein 100 %iges Tochterunter-
nehmen der E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg. Die
international operierende Reedereigruppe disponiert zur Zeit
78 in Fahrt oder im Bau befindliche Containerschiffe mit einer
Ladekapazitat von insgesamt rund 345.000 TEU. Dabei arbei-
tet die Gruppe u.a. mit renommierten Linienreedereien wie
z.B. COSCO, CSCL, Maersk-Line, NOL oder OOCL zusam-
men.

E.R. Schiffahrt hat ein modernes Sicherheits- und Qualitats-
management-System entwickelt, das sich an den folgenden
vier Kriterien orientiert:

Sicherheit fur Besatzung, Schiff, Umwelt und Ladung,

Einhaltung nationaler und internationaler Bestimmungen
und Gesetze,

Gewabhrleistung gleich bleibend hoher Qualitat,
Optimale Wirtschaftlichkeit.

Die Reedereigruppe wurde vom Germanischen Lloyd ent-
sprechend ISO 14001:2004 und nach ISM-Code 9001:2000
(International Safety Management Code) zertifiziert.

Die Bautiberwachung auf der Werft wurde durch E.R.
Schiffahrt durchgefiihrt. Im Rahmen der einjahrigen Vor-
betriebsphase werden die Schiffe durch die Katharinen
Schiffahrt bereedert.

Die Bereederung umfasst im Wesentlichen das technische
Management der Schiffe. Insbesondere gehdren hierzu Aus-
wahl und Einsatz der Besatzung, die technische Wartung und
Instandhaltung sowie die Versicherung des Schiffes. Im Rah-
men der ihm Ubertragenen Aufgaben vertritt der Bereederer
die jeweilige Fonds KG.

Der Bereederer im Internet:
www.er-ship.com



der charierer

Die Schiffe haben nach ihrer Ablieferung eine achtjahrige
Zeitcharter bei der franzosischen Linienreederei CMA CGM
angetreten. Nach Ablauf einer ca. einjahrigen Vorbetriebs-
phase, in der die Schiffe durch die jeweilige Verkauferin
betrieben werden, werden die Schiffe voraussichtlich zum
31.01.2008 an die Fonds KGs (ibergeben. Nach Ubernahme
der Schiffe verbleiben den Fonds KGs somit ca. sieben Jahre
Festcharter mit CMA CGM.

Die in Marseille beheimatete Reederei CMA CGM entstand
1999 aus dem Zusammenschluss der Reedereien ,,Compagnie
Maritime d'Affrétement” (CMA) und ,Compagnie Générale
Maritime” (CGM), auch bekannt als French Line. Beide Unter-
nehmen waren bereits vor ihrer Fusion weltweit bekannte
und renommierte Linienreedereien. CMA wurde 1978 durch
den heutigen Mehrheitseigentiimer und Vorstandsvorsitzen-
den der CMA CGM Jaques R. Saadé gegrindet. Die Wurzeln
der CGM reichen bis in das Jahr 1851 zurlick.

CMA CGM ist eines der fihrenden Containerliniendienst- und
Logistikunternehmen der Welt. Das Unternehmen betreibt
eine Flotte von Uber 313 eigenen und gecharterten Container-
schiffen. Mit ca. 11.000 Angestellten verfigt CMA CGM (ber
ein globales Netzwerk, das aus ca. 80 Routen besteht, die
350 Héfen in 150 Landern verbinden. Unterstitzt wird das
Netzwerk dabei durch ca. 600 Agenturen weltweit. Dariber
hinaus ist CMA CGM Mitglied in diversen Konferenzen und
Joint Services.

Die untenstehende Ubersicht zeigt die zehn groRten Linien-
reedereien gemessen an der Gesamtkapazitat. Wie hieraus
ersichtlich ist, zahlt CMA CGM heute zu den Top 3 der Con-
tainerschifffahrt und ist gemessen an der eingecharterten
Ladekapazitat in TEU zweitgrofiter Charterer.

Top 10 Linien-Reedereien nach Gesamtkapazitat, Stand: Marz 2007

Eigene Kapazitéat

Rang Reederei TEU  Schiffe
1 APM-Maersk 798.675 167
2 Mediterranean Shipping Co. 649.243 205
3 CMA CGM Group 262.896 85
4 Evergreen Group 344.906 101
B Hapag-Lloyd 234543 60
6 CSCL 223.057 81
7 COSCO Container Line 216.373 93
8 NYK 195.946 45
9 Hanjin/Senator 103.226 23
10 APL 132.784 37

Quelle: AXS Alphaliner, 2007 (www.axsmarine.com)

CMA CGM hat innerhalb der letzten sieben Jahre ein aueror-
dentliches Wachstum erzielt. Seit Januar 2000, als Nr. 12 der
Containerlinienreedereien, erweiterte CMA CGM seine Flotte
um fast 460 % und erreichte zu Beginn des Jahres 2007
einen Gesamtmarktanteil von ca. 6,5 %.

Traditionell ist CMA CGM insbesondere auf den Ost-West
Handel spezialisiert. Die Aktivitdten beinhalten den Handel
zwischen Europa und Asien sowie Transpazifik und Transat-
lantik. China gewinnt dabei in den Aktivitdten zunehmend an
Bedeutung. Im September 2005 hat CMA CGM die franzdsi-
sche Schifffahrtsgesellschaft DELMAS Gbernommen und
damit insbesondere ihr Afrika-Geschéft verstarkt.

Der Umsatz von CMA CGM steigerte sich von € 4.012 Mio.
im Jahr 2004 auf € 5.067 Mio. im Jahr 2005. Fir das Jahr
2006 rechnet CMA CGM mit einem weiterhin starken Um-
satzwachstum auf € 5.950 Mio. Der Nettogewinn stieg von
€ 414,5 Mio. in 2004 auf € 466,8 Mio. in 2005. Das Eigen-
kapital erhdhte sich im gleichen Zeitraum von € 1.636 Mio.
zum 31.12.2004 auf € 1.835 Mio. zum 31.12.2005.

Kapazitat auf Charter Gesamte Kapazitat

TEU  Schiffe TEU Schiffe
963.367 375 1.762.042 542
426.962 126 1.076.205 331
489.536 228 752.432 313
2213656 65 566.271 166
229.796 77 464.339 137
182.960 52 406.017 133
175.154 38 391.527 131
157.886 82 353.832 127
248.689 66 351.916 89
210.1156 70 342.899 107
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Die auf Seeverkehr und Transportwirtschaft spezialisierte und
renommierte Analyse- und Beratungsagentur Dynamar B.V,,
Alkmaar, Niederlande, bewertet CMA CGM mit Stand Februar
2007 auf einer Skala von 1 (geringes Risiko) bis 10 (hohes
Risiko) bezliglich Bonitat, Effizienz und Marktpositionierung
mit einem Rating von 1-2.

Der Charterer im Internet:
WWW.CMma-cgm.com

der vercharterungsmakler

Harper Petersen & Co. (GmbH & Cie. KG) (Harper Petersen),
Hamburg, wurde von den Fonds KGs exklusiv damit beauf-
tragt, die Vercharterung der Schiffe nach Ablauf der Festchar-
ter mit CMA CGM entsprechend den Maldgaben der Fonds
KGs zu besorgen. Harper Petersen wurde 1943 gegriindet
und ist heute mit der exklusiven Vercharterung von knapp
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Uber 150 Schiffen betraut. Damit ist Harper Petersen einer
der weltweit groRten Makler flr exklusive Tonnage. Harper
Petersen verfugt Uber Kontakte zu allen wichtigen Linien-
reedereien wie beispielsweise Hapag Lloyd, Maersk Line,
Hamburg Std oder CMA CGM.

Der Vercharterungsmakler im Internet:
WWw.harperpetersen.com

die verkauferinnen

Verkauferin der MS "MONACQO" ist die Funfundfiinfzigste
"Katharinen” Schiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg, Ver-
kauferin der MS "MARTINIQUE" ist die Dreiundsiebzigste
"Katharinen” Schiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg. An bei-
den Gesellschaften ist E.R. Schiffahrt beteiligt.
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das veritragswerk
Kaufvertrag

Die Schiffe wurden auf Basis zweier im Februar 2004 abge-
schlossener Bauvertrage von der slidkoreanischen Werft
Hyundai Mipo unter den Baunummern 424 (MS "MONACO")
und 426 (MS "MARTINIQUE") bestellt. Mit Ablieferung von
der Werft haben die Schiffe jeweils einen achtjahrigen Zeit-
chartervertrag bei CMA CGM angetreten. Auf Basis dieser
Vertrdge werden die Schiffe flr ca. ein Jahr durch die jeweili-
ge Verkauferin betrieben und im Anschluss an die Fonds KGs
Ubergeben.

Der Kaufpreis pro Schiff belauft sich auf US-$ 49.350.000 und
ist zu 100 % spatestens am Tag der Ubergabe des jeweiligen
Schiffes von der Fonds KG an die Verkauferin zu leisten.

Als Sicherheitsleistung flr das korrekte Erfullen ihrer Verpflich-
tungen unter dem Kaufvertrag wurde im Auftrag der Fonds
KGs jeweils eine Garantie in Hohe von 10 % des Kaufpreises
durch die CommerzLeasing und Immobilien AG (CLI), Dussel-
dorf, zu Gunsten der Verkauferinnen ausgestellt.

Die Kaufvertrdge zwischen den Verkduferinnen und den Fonds
KGs wurden am 23.02.2007 geschlossen. Sie verpflichten die
jeweilige Verkéauferin, die MS "MONACQO" zwischen dem
14.01.2008 und dem 11.02.2008 bzw. die MS "MARTINIQUE"
zwischen dem 28.01.2008 und dem 25.02.2008 in einem flr
die Ubergabe geeigneten Hafen an die jeweilige Fonds KG zu
tibergeben. Die Fonds KGs unterstellen eine zeitgleiche Uber-
nahme der Schiffe zum 31.01.2008. Die Verkauferinnen haben
sich vertraglich dazu verpflichtet, die Fonds KGs bereits ab
einem Monat vor planmaRiger Ubergabe regelmalig tiber
den voraussichtlichen Ort und Zeitpunkt der Ubergabe unter-
richtet zu halten. Sollte die Ubergabe der MS “MONACO”
nicht bis spatestens zum 11.02.2008 bzw. die Ubergabe der
MS "MARTINIQUE" nicht bis spatestens zum 25.02.2008
erfolgt sein, ist die jeweilige Fonds KG frei, vom Kaufvertrag
zurlickzutreten.

Die Schiffe sind — abgesehen von normaler Abnutzung (,, fair
wear and tear”) im Rahmen des ca. einjahrigen Einsatzes
durch die Verkauferin im normalen Containerschiffsverkehr —
in einem Zustand zu Ubergeben, der im Wesentlichen dem
Zustand bei Werftablieferung entspricht. Die Schiffe dirfen bei
Ubergabe keinen Einschriankungen der Klassifikationsgesell-
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schaft unterliegen. Die Klassifikationsgesellschaft wird die
Erfullung dieser Bedingung bei Ubergabe der Schiffe tiberpri-
fen. Um den Unterwasserzustand der Schiffe bei Ubernahme
festzustellen, wird eine sogenannte Taucherinspektion mittels
eines von der Klassifikationsgesellschaft zertifizierten Tauchers
durchgeflihrt sowie ein externer Gutachter mit der Doku-
mentation des allgemeinen Schiffszustandes beauftragt.

Des Weiteren haben die Fonds KGs auch vor Ubergabe das
jederzeitige Recht, Einsicht in die Unterlagen der Klassifi-
kationsgesellschaft zu nehmen, um sich fortlaufend tber den
aktuellen Zustand der Schiffe informiert zu halten.

Sollten bei Ubernahme der Schiffe Schaden unterhalb der
Wasserlinie festgestellt werden, die eine einwandfreie Klassi-
fikation des betroffenen Schiffes gefahrden, jedoch nicht
dessen Fahrtlichtigkeit bis zum nachsten planmafRigen Dry-
docking beeintrachtigen, konnen sich die Vertragsparteien als
Kompensation auf einen Kaufpreisnachlass einigen. Fiir den
Fall, dass diesbezlglich keine Einigung erzielt werden kann,
werden die Parteien jeweils separat eine Werft ihrer Wahl — je
nach Ort der Ubergabe innerhalb Europas oder in Ostasien —
mit einer Quotierung zum aufgetretenen Schaden beauftragen
und sich anhand dieser Quotierungen auf einen Kaufpreis-
nachlass einigen. Die Kosten fir die Taucherinspektion sowie
far die Anwesenheit der Klassifikationsgesellschaft sind von
der jeweiligen Verkauferin zu tragen.

Sollten bei Ubernahme der Schiffe Schaden unterhalb der
Wasserlinie festgestellt werden, die sowohl eine einwandfreie
Klassifikation des betroffenen Schiffes geféahrden als auch
dessen Fahrtlchtigkeit bis zum néchsten planmafiigen Dry-
docking beeintrachtigen, ist die jeweilige Verkauferin dazu
verpflichtet, die von der Klasse beanstandeten Schaden bzw.
Mangel auf eigene Kosten zu beheben. Darlber hinaus tragt
die Verkauferin die Kosten fir die Inspektion des Schiffes
sowie die Beaufsichtigung etwaiger Reparaturmafinahmen
durch die Klassifikationsgesellschaft. Fir Reparaturmafénah-
men innerhalb eines Drydockings stehen der Verkauferin Uber
den vereinbarten spatestmdglichen Ubergabetermin hinaus
maximal weitere 30 Tage zur Verfligung. Sollte eine Behebung
der Schaden bis zum Ende dieser Frist nicht erfolgt sein, steht
es der betroffenen Fonds KG frei, vom Kaufvertrag zurlickzu-
treten.

Die Fonds KGs haben jeweils eine Total-Loss-Versicherung
abgeschlossen, die weitestgehend sicherstellt, dass die
Investitionsnebenkosten abgedeckt sind, falls das Schiff
endgultig nicht von der Verkaduferin Gbergeben werden kann
(vgl. ,Das Versicherungskonzept”).

Die Kaufvertrdge unterliegen englischem Recht. Fir ein even-
tuelles Schiedsgerichtsverfahren wurden die Regeln der
London Maritime Arbitrators Association als maf3geblich ver-
einbart.
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Bereederungsvertrag

Die Fonds KGs haben am 23.02.2007 jeweils einen Beree-
derungsvertrag mit der Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie.
KG, Hamburg, abgeschlossen. Nach diesem Vertrag ist der
Bereederer berechtigt und verpflichtet, im Namen und fir
Rechnung der Fondsgesellschaft unter Beachtung der Sorgfalt
eines ordentlichen Bereederers alle Geschafte und Handlun-
gen vorzunehmen, die flr die vertragsgemale Bereederung
und den Betrieb der Schiffe erforderlich sind. Alle wichtigen
Entscheidungen oder Malinahmen hat der Bereederer, sofern
kein Not- oder Eilfall vorliegt, erst nach Zustimmung durch die
Fondsgesellschaft durchzufiihren. In Not- und Eilfallen hat der
Bereederer die betroffene Fondsgesellschaft unverziglich zu
informieren.

Der Bereederer hat die Schiffe gemafl den Anforderungen
und Weisungen der Fondsgesellschaft in effizienter und wirt-

schaftlicher Weise zu bereedern.

Dem Bereederer obliegen insbesondere folgende Aufgaben:

Ubernahme der Schiffe vom Voreigentiimer sowie
Geltendmachung und Abwicklung etwaiger
Gewabhrleistungs- und/oder Garantieanspriche;




Einholung und Aufrechterhaltung der Wirksamkeit
samtlicher Schiffspapiere und -zertifikate sowie der
Klassebescheinigung;

Registrierung sowie Aus- und Umflaggung der Schiffe;

Beschéftigung der Schiffe unter Beachtung des Vercharte-
rungsmaklervertrages;

Durchfihrung und Abwicklung der abgeschlossenen
Chartervertrage;

Aufrechterhaltung der Funktionsfahigkeit der Schiffe sowie

ihres ordnungsgemafRen und sicheren Betriebes;

Bemannung der Schiffe mit qualifiziertem, erfahrenem und

vorschriftsmaRig lizenziertem Personal,

Versicherung der Schiffe sowie Aufrechterhaltung der
Versicherungen uber die gesamte Vertragsdauer und
Abwicklung aller Versicherungsangelegenheiten;

Unterstltzung der jeweiligen Fonds KG bei einem Verkauf
des Schiffes.

Da der Bereederer die Schiffe bereits fir die Verkauferinnen
bereedert, ist eine vorbereitende Bereederung der Schiffe
nicht notwendig.

Der Bereederer ist verpflichtet, die wesentlichen Tatigkeiten
der Bereederung in Deutschland durchzuflhren, soweit dies
erforderlich ist, damit die Ermittlung des steuerlichen Ge-
winns der Fonds KGs nach der in ihnrem Betrieb geflhrten
Tonnage (8 5a EStG - vgl. , Steuerliche Grundlagen”) erfolgen
kann.

Der Bereederer wird den Fondsgesellschaften jahrlich zwei
Zustands- und Einsatzberichte des jeweiligen Schiffes liefern.
DarUber hinaus teilt der Bereederer den Fonds KGs einmal
jahrlich das operative Ergebnis unter Darlegung der Einzel-
komponenten (Einnahmen- und Ausgabenposititionen) mit.

Als VergUtung fir die laufende Betreuung und die Erfillung
aller vertraglich Gbernommenen Verpflichtungen erhélt der
Bereederer innerhalb der verbleibenden Festcharter mit CMA
CGM 5,0 % der schiffsbezogenen Brutto-Einnahmen der
Fondsgesellschaft, insbesondere der Einnahmen aus dem
Chartervertrag. Fir den Zeitraum nach Ablauf der Festcharter
erhalt der Bereederer eine laufende Vergltung i.H.v. 4,0 %
der schiffsbezogenen Brutto-Einnahmen der jeweiligen Fonds
KG fir den Fall, dass die jeweils vereinbarte Nettotageschar-
terrate unter US-$ 21.500 liegt. Sollte die erzielte Nettotages-
charterrate mindestens US-$ 21.500 betragen, so erhéht sich

die laufende Vergltung des Bereederers wiederum auf 5,0 %.

Fir die Zeit, in der das Schiff kein Charterentgelt erwirtschaf-
tet, betragt die an den Bereederer zu entrichtende Vergltung
US-$ 500 pro Tag.

Der Bereederungsvertrag ist bis zur Liquidation der jeweiligen
Fonds KG bzw. bis zum Verkauf des jeweiligen Schiffes abge-
schlossen. Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem
Grund bleibt unberlhrt. Bei einem Verkauf eines der oder bei-
der Schiffe stehen dem Bereederer als pauschale Vergiitung
flr seine Tatigkeit im Zusammenhang mit dem Verkauf 2,0 %
des BruttoverauRRerungserloses zu. Im Falle eines Totalver-
lustes stehen dem Bereederer ebenso 2,0 % einer eventuel-
len Versicherungsentschadigung zu.

Der Bereederer ist berechtigt, sich verbundener Unternehmen
oder Dritter bei der Erbringung von Teilleistungen und/oder
Hilfsfunktionen zu bedienen, den Fonds KGs entstehen hier-
durch keine zusatzlichen Kosten oder Aufwendungen gegen-
Uber einer unmittelbaren Ausfiihrung durch den Bereederer.
Der Bereederer bleibt im Fall der Beauftragung verbundener
Unternehmen oder Dritter gegenlber den Fondsgesellschaf-
ten fur die Erflllung seiner vertraglichen Verpflichtungen in
vollem Umfang verantwortlich.
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Die Haftung des Bereederers
je Schadensfall ist flr einfa-
che Fahrlassigkeit auf einen
Betrag von US-$ 1.000.000
und fUr grobe Fahrlassigkeit
auf einen Betrag von US-$
5.000.000 sowie auf den
typischerweise entstehenden
Schaden begrenzt.

Der Bereederungsvertrag
unterliegt deutschem Recht.

Im Falle von Streitigkeiten
zwischen den Parteien ent-
scheidet ein Schiedsgericht
entsprechend den Regeln
der German Maritime Arbi-
tration Association. Sitz des
Schiedsgerichtes ist
Hamburg.

Chartervertrag

Mit Datum vom 06.10.2004 wurden fir die MS "MONACO”
und die MS "MARTINIQUE" nahezu identische achtjahrige
Festchartervertrage (+/- 60 Tage in Option des Charterers) mit
CMA CGM geschlossen. Jeweils mittels einer Drei-Parteien-
Vereinbarung (Tripartite-Agreement) aus Méarz 2007 wurde
festgelegt, dass die jeweilige Fonds KG zum Ubernahme-
zeitpunkt in den fiir das betreffende Schiff geschlossenen
Zeitchartervertrag eintritt und alle Rechte und Pflichten aus
diesem Ubernimmt. Die MS "MONACO" und die MS "MAR-
TINIQUE" haben ihre Zeitchartervertrage bei CMA CGM mit
Werftablieferung zum 20.11.2006 bzw. 25.01.2007 angetreten.
Die Ubernahme beider Schiffe durch die Fonds KGs wurde
zum 31.01.2008 unterstellt, somit verbleiben den Fonds KGs
jeweils ca. sieben Jahre Festcharter mit CMA CGM.

Die vereinbarte Charterrate betrdgt US-$ 19.750 pro Tag und
Schiff. Die Charterraten werden pro Tag berechnet und sind
jeweils alle 15 Tage im Voraus zur Zahlung féllig. Die Fonds
KGs sind verpflichtet, dem Charterer ein voll ausgeristetes
Schiff zur vertragskonformen, uneingeschrankten Nutzung zur
Verfligung zu stellen. Die Fonds KGs tragen daher alle Kosten
fr Bemannung, Ausrlstung, Versicherung sowie Wartung und
Reparatur. Der Charterer zahlt insbesondere alle den Transport
im engeren Sinn betreffenden Kosten, beispielsweise Bunker-,
Hafenliege-, Losch- und Lade- sowie Kanalgebiihren. Der
Charterer ist zur Zahlung der vollen Charterraten verpflichtet,
sofern er das jeweilige Schiff uneingeschréankt nutzen kann.
Das Ausfall-Risiko (Off-hire-Risiko) liegt bei den Fonds KGs.
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DarUber hinaus hat der Charterer die Option, den Charter-
vertrag um die im Verlauf des Vertrages angefallenen Off-hire-
Zeiten zu verlangern. Das Austben dieser Option ist minde-
stens 90 Tage vor erwarteter Ricklieferung des Schiffes
gegenlber der betreffenden Fonds KG anzuzeigen.

Far den Fall, dass zwei oder mehrere der folgenden Lander:
Grofbritannien, die Vereinigten Staaten von Amerika, die
GUS, die Volksrepublik China, Frankreich oder der Flaggen-
staat gegeneinander Krieg flihren und die Durchfilhrung des
Chartervertrages hierdurch gefdhrdet oder beeintrachtigt ist,
haben sowohl der Charterer als auch die Fonds KGs ein Son-
derklndigungsrecht. Ein solches beiderseitiges Kindigungs-
recht des Chartervertrages besteht auch, wenn das jeweilige
Schiff durch eine Beschlagnahmung durch den Flaggenstaat
ldnger als 30 Tage nicht vom Charterer eingesetzt werden
kann. Sollte die Durchfiihrung des Chartervertrages aufgrund
dessen gefdhrdet sein, dass der Staat, unter dessen Flagge
das Schiff fahrt, in einen Krieg involviert ist, so hat der Char-
terer das Recht zur Kiindigung des Vertrages. Sollte der
Charterer die Inanspruchnahme dieses Rechts beabsichtigen,
muss er die jeweilige Fonds KG hiertber in der Art und Weise
informieren, dass diese die Moglichkeit hat, einen Flaggen-
wechsel vorzunehmen. In solch einem Fall ist die Umflaggung
durch die entsprechende Fonds KG innerhalb von 90 Tagen
nach Zustimmung des Charterers zum Flaggenwechsel
durchzufihren.



Sollte ein Schiff fir mehr als 180 aufeinander folgende Tage
ausfallen (, Off-hire”), hat der Charterer das Recht, den
Chartervertrag flr das betroffene Schiff zu kiindigen. Das
daneben immer bestehende allgemeine Kiindigungsrecht
beider Vertragsparteien aus wichtigem Grund wird durch die
Sonderkindigungsrechte nicht eingeschrankt.

CMA CGM ist berechtigt, die Schiffe unterzuverchartern,
davon unberihrt bleibt der Charterer flr die ihm aus dem
Chartervertrag erwachsenden Pflichten allein verantwortlich.

Flr den Fall, dass sich eine der oder beide Fonds KGs dazu
entscheiden, das Schiff innerhalb der verbleibenden Fest-
charter mit CMA CGM zu verkaufen und das betreffende
Schiff nicht weiter von der Katharinen Schiffahrt bereedert
wird, wurde CMA CGM ein Vorkaufsrecht an diesem Schiff zu
.gleichen Konditionen und Bedingungen” eingerdaumt, die ein
Kaufinteressent mit der entsprechenden Fonds KG ausgehan-
delt hat. Die Rlckgabe der Schiffe aus dem Chartervertrag
zwischen dem 30.10. eines jeden Jahres und dem 15.03. des
darauf folgenden Jahres ist ausgeschlossen. In Folge dieser
Regelung wird die MS "MONACO" héchstwahrscheinlich

im Zeitraum zwischen dem 21.09.2014 und dem 29.10.2014
bzw. die MS "MARTINIQUE" im Zeitraum zwischen dem
16.03.2015 und dem 26.03.2015 von CMA CGM an die Fonds
KGs zurlickgegeben. In der Kalkulation wurden als Rickgabe-
termine der 29.10.2014 fir die MS "MONACO" bzw. der
26.03.2015 fur die MS "MARTINIQUE" unterstellt.

Die Chartervertrage unterliegen englischem Recht. Fur ein
eventuelles Schiedsgerichtsverfahren wurden die Regeln der
London Maritime Arbitrators Association als mafdgeblich ver-
einbart.

Vercharterungsmaklervertrag

Die Fonds KGs haben am 23.02.2007 jeweils einen Verchar-
terungsmaklervertrag mit der Harper Petersen & Co. (GmbH
& Cie. KG), Hamburg, abgeschlossen. In diesem Vertrag wird
Harper Petersen von den Fonds KGs exklusiv damit beauf-
tragt, die Vercharterung der Schiffe nach Ablauf der Festchar-
ter mit CMA CGM entsprechend ihren Mal3gaben zu besor-
gen. Als VergUtung fir Harper Petersen wurden 1,25 % der
jeweils eingenommenen Charterraten vereinbart. Darlber hin-
aus sind die Fonds KGs dazu berechtigt, in Abstimmung mit
Harper Petersen auch Dritte mit der Vercharterung der Schiffe
zu beauftragen. Auch fur den Fall, dass die Vercharterung der
Schiffe Uber einen Dritten oder die Fonds KGs direkt erfolgt,
ist die vereinbarte Verglitung an Harper Petersen zu leisten.
Der Vertrag ist grundsatzlich auf unbestimmte Zeit geschlos-
sen und endet insbesondere bei Verkauf des Schiffes, wenn
der mit Katharinen Schiffahrt abgeschlossene Bereederungs-
vertrag geklindigt oder anderweitig beendet wird oder hin-
sichtlich des jeweiligen Schiffes ein Totalverlust eintritt.

Die Vertrage unterliegen deutschem Recht. Ein Schiedsgericht
entscheidet im Falle von Streitigkeiten zwischen den Parteien
entsprechend den Regeln der German Maritime Arbitration
Association.

Konzeptions- und Verwaltungsvertrage

Die Fonds KGs haben jeweils mit der CFB Commerz Fonds
Beteiligungsgesellschaft mbH eine ,Vereinbarung lber die
Fondsaufbereitung und Gesellschaftsgriindung” sowie
einen ,Vertrag Uber die Fondsverwaltung” und mit der CLI
einen , Geschaftsbesorgungsvertrag” geschlossen. Diese
Vertrage unterliegen deutschem Recht, Gerichtsstand ist
jeweils Disseldorf.

Vereinbarung uiber die Fondsaufbereitung und
Gesellschaftsgriindung:

Hierzu gehort u.a. die Erstellung des Beteiligungsprospektes
sowie die wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Konzep-
tion des Fonds. Fur die hiermit verbundenen Tatigkeiten erhalt
die CFB nach Rechnungstellung einmalig jeweils US-$ 50.000.

Vertrag liber die Fondsverwaltung:

Die Fonds KGs haben die CFB jeweils mit der Verwaltung der
Gesellschaftsangelegenheiten betraut. Die vertraglich fixierten
jahrlichen Vergttungen sind fur das Jahr 2007 zum 28.12.

und in den Folgejahren jeweils halbjahrlich am 29.06. und am
30.12. eines jeden Jahres nach erfolgter Rechnungstellung
zahlbar (vgl. , Investitions- und Finanzierungsplan” sowie

. Prognoserechnung”).
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Geschaftsbesorgungsvertrag:

Die CLI wurde von den Fonds KGs jeweils mit der kaufmanni-
schen Verwaltung des Schiffsbetriebes beauftragt. Die CLI
liberwacht insbesondere die ordnungsgemafe Abwicklung
der Chartervertrage, der Bereederungsvertrage, der Finanzie-
rungsvertrage sowie der Versicherungsvertrage inklusive der
Kontrolle der Falligkeit von Zahlungen. Die vertraglich fixierten
jahrlichen Vergltungen sind im Jahr 2007 zum 28.12. und in
den Folgejahren jeweils halbjahrlich am 29.06. und am 30.12.
eines jeden Jahres nach erfolgter Rechnungstellung zahlbar
(vgl. , Investitions- und Finanzierungsplan” sowie ,,Prognose-
rechnung”).

Flr Leistungen im Zusammenhang mit der Veraulierung eines
der oder beider Schiffe erhalt die CLI ein Entgelt in Hohe von
1,5 % des jeweiligen Bruttoverkaufspreises.

Platzierungsgarantievertrag

Die Fonds KGs haben am 15.03.2007 jeweils einen Platzie-
rungsgarantievertrag mit der CFB geschlossen. Sofern das
Eigenkapital bis zum 13.12.2007 nicht vollstandig platziert ist,
Ubernimmt die CFB im Rahmen der Platzierungsgarantien die
noch nicht gezeichneten Kommanditeinlagen oder die CFB
stellt den Fondsgesellschaften jeweils ein entsprechendes
Darlehen zur Verfligung. Alternativ kann die CFB auch einen
solventen Dritten benennen, der zum Eintritt in die Fonds-
gesellschaft bereit ist und die Verpflichtungen aus diesem
Vertrag Gbernimmt.

Darlber hinaus garantiert die CFB den Fonds KGs, dass die
Vermittlungsgebihr des bendtigten Kommanditkapitals insge-
samt nicht mehr als 5 % der entsprechenden Kommandit-
einlagen zzgl. des an den jeweiligen Vermittler abzufiihrenden
Agios betrdgt. Fir diese Garantien erhélt die CFB insgesamt
6 % des einzuwerbenden Kommanditkapitals. Die Vergltung
ist gegen Rechnungstellung, spatestens jedoch bei Vollplatzie-
rung, fallig.

Die Platzierungsgarantievertrage unterliegen deutschem
Recht, Gerichtsstand ist jeweils Disseldorf.

Eigenkapitalvermittlungsvereinbarung

Zur Vermittlung des bendtigten Kommanditkapitals werden
die Fonds KGs mit Vertriebspartnern entsprechende Vertriebs-
vereinbarungen abschlielRen. Die Vertriebspartner sollen eine
GebUhr in Hohe von 5 % des jeweils eingeworbenen Kom-
manditkapitals erhalten. Darliber hinaus soll diesen das auf
das jeweils eingeworbene Kommanditkapital entfallende Agio
zustehen.
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Darlehensvertrag

Die Fonds KGs haben mit Datum vom 14.03.2007 mit der
entsprechenden namensgebenden personlich haftenden
Gesellschafterin jeweils eine Vereinbarung zur Zwischen-
finanzierung bestimmter Ausgaben in der Investitions- und
Finanzierungsphase bis zu einem Betrag in Héhe von jeweils
US-$ 150.000 abgeschlossen. Als Zinssatz wurden jeweils

6 % p.a. fest vereinbart.

DarUber hinaus haben die Fonds KGs mit einer deutschen
Geschéftsbank jeweils einen Darlehensvertrag zur Endfinan-
zierung des Schiffes in Form eines Schiffshypothekendarle-
hens sowie eine Vereinbarung Uber die Einraumung einer
Kontokorrentlinie abgeschlossen.

Der eingeraumte Rahmen fur die Schiffshypothekendarlehen
belduft sich auf jeweils US-$ 15.500.000. Die Hypothekendar-
lehen dienen zur anteiligen Finanzierung der fir die Schiffe zu
leistenden Kaufpreise. Die Auszahlung der Schiffshypotheken-
darlehen erfolgt bei Ubergabe der Schiffe. Die Darlehen wer-
den planméRig Uber eine Laufzeit von 6,75 Jahren in 27 vier-
teljahrlichen Raten getilgt. Als Basis flr den Fremdkapital-
zinssatz beabsichtigen die Fonds KGs jeweils den 3-Monats-
USD-LIBOR auf Grundlage 365/360 zu vereinbaren. Durch
Abschluss von Forward-Swap-Geschaften haben die Fonds-
gesellschaften diesen variablen Zinssatz tber die gesamte
Laufzeit und volle Héhe der Darlehen in einen festen Zinssatz
in Hohe von 5,585 % p.a. (MONACO KG) bzw. 5,59 % p.a.
(MARTINIQUE KG) inklusive Marge auf Basis 365/360 gewan-
delt. Die Fonds KGs sind zum Ende einer jeden Zinsperiode
berechtigt, Sondertilgungen in Héhe von jeweils mindestens
US-$ 100.000 zu leisten. Dem Darlehensgeber werden die
bankiblichen Sicherheiten, insbesondere erstrangige Schiffs-
hypotheken gewahrt. Es wurden jeweils Bearbeitungsgebih-
ren in Hohe von US-$ 31.000 und Bereitstellungsprovisionen
in Héhe von 0,15 % p.a. bezogen auf den nicht in Anspruch
genommenen Teil des gewahrten Kreditrahmens vereinbart.

Die gewahrten Kontokorrentlinien umfassen jeweils einen
Betrag in Hohe von US-$ 300.000. Bei Inanspruchnahme auf
ihren US-Dollar-Konten zahlt die entsprechende Fonds KG der
Bank eine an den Fed Funds, bei Inanspruchnahme auf ihren
Euro-Konten eine an den Tagesgeld-Index EONIA (Euro-Over-
Night-Index Average) gebundene Verzinsung zuzlglich einer
fest vereinbarten Marge. Es wurden jeweils banktbliche
Sicherheiten gestellt und eine Bearbeitungsgebihr in Hohe
von US-$ 600 vereinbart. In der Prognoserechnung der Fonds
KGs ist unterstellt, dass die Kontokorrentlinien nicht in
Anspruch genommen und insofern durchgehend lediglich
Bereitstellungsprovisionen in Hohe von 0,15 % p.a. auf die
eingerdaumten Kreditlinien gezahlt werden.

Die Darlehensvertrage unterliegen deutschem Recht.
Erfillungsort ist Hamburg.



das versicherungskonzept

Flr die Schiffe werden jeweils die in der internationalen Schiff-
fahrt Gblichen Versicherungen fir Kaskoschaden, Haftpflicht
gegenlber Dritten, Havarie und Untergang abgeschlossen,

so dass die nach den Mal3stében eines ordnungsgemalfien
Reedereibetriebes spezifischen Seeschifffahrtsrisiken abge-
deckt sind. Der Umfang und die Deckungshoéhe fir die ein-
zelnen Versicherungen werden jeweils in Abhangigkeit der

vor Ubergabe des Schiffes geltenden Marktgegebenheiten
erfolgen.

Die Fonds KGs haben jeweils eine Total-Loss-Versicherung
abgeschlossen, die weitestgehend sicherstellt, dass die
Investitionsnebenkosten abgedeckt sind, falls das Schiff end-
gultig nicht von der Verkauferin Ubergeben werden kann. Die
Versicherung deckt jeweils wahrend der Vorbetriebsphase
ausschlieRlich das Totalschadenrisiko, nicht jedoch Terroran-
schldge und wirtschaftliche Risiken wie die Insolvenz einer
Verkéuferin ab.

Die Fonds KGs beabsichtigten eine Betriebsunterbrechungs-
versicherung (Loss-of-hire) unter Einbeziehung eines Beitritts
in den Charterausfallpool der E.R. Schiffahrt abzuschlief3en.
Nach derzeitigem Stand deckt diese Betriebsunterbrechungs-
versicherung nach einem Selbstbehalt von 14 Tagen eine
Ausfallzeit von maximal 180 Tagen ab. Die Deckung setzt sich
aus drei Entschadigungszeitrdumen zusammen. Im ersten
Entschadigungszeitraum Uber 45 Tage erfolgt die Entschadi-
gungsleistung aus dem Charterausfallpool. Im Rahmen des
zweiten sich anschlieRenden 90-tdgigen Entschadigungszeit-
raumes werden die Ersatzleistungen nicht aus dem Pool
gezahlt, sondern von einer Zeitausfallversicherung getragen.
Innerhalb des dritten Entschadigungszeitraumes Uber 45 Tage
werden etwaige Zahlungen wiederum aus dem Charteraus-
fallpool geleistet. Somit wéren die Fonds KGs, nach einem
14-tégigen Selbstbehalt, fir 180 Tage gegen eine Betriebsun-
terbrechung abgesichert. Im Charterausfallpool fahren im
Moment ca. 67 Schiffe.

Durch die Kasko- und Maschinenversicherung (Hull &
Machinery) werden die Schiffe, deren Maschinen sowie ihre
Ausristung versichert. Es werden hierdurch alle Schaden an
den Schiffen, die z.B. durch eine Kollision mit einem anderen
Schiff entstehen, sowie das Risiko des Untergangs des jewei-
ligen Schiffes und Haftpflichtanspriiche des Kollisionsgegners
versichert. Der Versicherungsschutz umfasst zudem Kosten
far ,Hilfeleistungen”, wie z.B. den Transport von Ersatzteilen,
wenn das Schiff fahruntlchtig auf See liegt sowie eventuelle
Bergungskosten. Die Versicherungssummen der Kasko- und
Maschinenversicherungen abzlglich eines Selbstbehalts
werden von Jahr zu Jahr auf ihre Angemessenheit hin Uber-
prift und decken bei einem Totalverlust mindestens das
jeweilige Eigenkapital und die jeweilige Restvaluta des
Schiffshypothekendarlehens. Die abzuschlieRende Kriegs-

gefahrenversicherung deckt analog zur Hull & Machinery-
Versicherung Risiken, die aus kriegerischen oder terroristi-
schen Handlungen herrihren.

Die fir die Schiffe abzuschliefdenden Haftpflichtversicherun-
gen (Protection & Indemnity) umfassen neben der Abdeckung
von Ersatzansprlchen Dritter auch Personenhaftpflichtan-
spriiche besatzungsfremder Personen durch Unfall oder
Anspriche der Schiffsbesatzung wegen Krankheit. Auch
eventuelle Ol-Umweltschaden werden durch die Haftpflicht-
versicherung bis zu einem marktiblichen Haftungslimit (zur
Zeit ca. US-$ 1,0 Mrd.) gedeckt.

Es ist beabsichtigt, fir die Fondsgesellschaften eine Recht-

schutzversicherung (F.D. & D.) flr die Betriebsphase der
Schiffe abzuschliel3en.
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| investitionsplanung und
prognoserechnung |

Die Fondsgesellschaften haben und werden das ihnen zur Ver-
fligung stehende Investitionskapital (Eigenkapital, Fremdkapi-
tal und Zinseinnahmen) zu einem GroRteil zum Erwerb der
beiden 2.824 TEU Containerschiffe MS "MONACO" und MS
"MARTINIQUE" verwenden. Die MS "MONACO" wurde am
20.11.2006, die MS "MARTINIQUE" am 25.01.2007 von der
Werft fertig gestellt und an die jeweilige Verkauferin Gbergeben.
Die Schiffe werden gemaR der Kaufvertrage zwischen dem
14.01.2008 und dem 11.02.2008 (MS "MONACQ") bzw. zwi-

Kumulierter Investitions- und Finanzierungsplan der Fonds KGs

schen dem 28.01.2008 und dem 25.02.2008 (MS “MARTINI-
QUE) an die Fonds KGs Ubergeben.Die Fonds KGs unterstellen
eine zeitgleiche Ubernahme zum 31.01.2008. Die im folgen-
den Investitions- und Finanzierungsplan kumuliert fir beide
Fonds KGs kalkulierten Nettoeinnahmen werden fir die Kauf-
preise der Schiffe, die Anschaffungsnebenkosten, Anlauf-
kosten der Investitionsphase sowie fir die Bildung von Liqui-
ditatsreserven verwendet. Die kalkulierten Nettoeinnahmen
sind fUr die Realisierung der Anlageziele nicht ausreichend,
weshalb die Aufnahme von Fremdkapital in
Hohe von US-$ 30.652.156 erforderlich ist.
Fir andere als die im Investitions- und Finan-

in US-$ in % . .
zierungsplan ausgewiesenen Zwecke werden
Mittelverwendung die Nettoeinnahmen nicht genutzt.
1. Anschaffungskosten
a) Kaufpreis der Schiffe 98.700.000 90,55 % kumulierter
b) Zwischenfinanzierungs-Zinsen investitions- und
bis zum 13.12.2007 12.340 0,01 % finanzierungsplan
2. Kosten der Vorbetriebsphase
a) Kosten der Finanzierung 194921  0,18%  Die Gesamtausgaben der Fonds KGs in Hohe
b) Gesellschaftskosten 218905 0209  von US-$109.001.112 werden mit US-$
78.230.000 Eigenkapital, US-$ 30.652.156
3. Eigenkapitaleinwerbung und Konzeption Fremdkapital sowie US-$ 118.956 Zinsein-
a) Eigenkapitalvermittlung*® 3.900.000  358%  nahmen aus der Vorbetriebsphase finanziert.
b) Platzierungsgarantie 4.680.000 4,29 % Die Mittelverwendungsrechnung stellt die
c) Fondsaufbereitung und Gesellschaftsgriindung 100.000 0,09 % kum“ulierten Ausgaben beider Fonds KGs bis
zur Ubernahme der Schiffe dar. Kosten, die
oo EREMTgEkes S 2oy Gl der Betriebsphase zuzuordnen sind, wurden
5. Liquiditatsbestand bei Ubergabe hingegen in der Prognoserechnung erfasst.
a) freier Liquiditatsbestand 874945 080%  Die Mittelherkunftsrechnung zeigt die zur
S R fund 200.000 0,18 % Ausgabendeckung verwandten Finanzierungs-
mittel auf. Einen Uberblick Uber die Mittelver-
= Gesamtausgaben 109.001.112  100,00%  \vendung und Mittelherkunft gibt der neben-
Mittelherkunft stehende Investitions- und Finanzierungsplan.
Die vertraglichen Grundlagen sowie die
1. Schiffshypothekendarlehen 30.652.156 28,12 % jeweils vereinbarten Falligkeiten sind unter
2. Kommanditkapital dem Kapitel ,,Das Vertragswerk"” dargestellt.
a) Beteiligung der Katharinen Schiffahrt 200.000 0,18 % _ .
bl Beteiligung NAVIPOS 30.000 0,03 % Auf.das noch lelnzuwer.bende Komman@.t—
kapital (Beteiligung weiterer Kommanditisten)
c) Beteiligung weiterer Kommanditisten* 78.000.000 71,56 % wird ein Agio in Hohe von 5 % der gezeichne-
3. Zinseinnahmen 118.956 0,11%  ten Nominaleinlage erhoben, das im Investi-
) B tions- und Finanzierungsplan nicht enthalten
= Gesamtfinanzierung 109.001.112 100,00 %

*

mittlern als zusétzliche Vertriebsprovision zu.

Geringfligige Abweichungen sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
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Auf das noch einzuwerbende Kommanditkapital (Beteiligung weiterer Kommanditisten) wird
ein Agio in Hohe von 5 % der gezeichneten Nominaleinlage erhoben, das im Investitions-
und Finanzierungsplan nicht enthalten ist. Das Agio steht den jeweiligen Eigenkapitalver-

ist. Das Agio steht den jeweiligen Eigenkapi-
talvermittlern als zuséatzliche Vertriebsprovi-
sion zu. Die Fonds KGs nehmen das Agio
treuhanderisch entgegen und leiten es zeitnah
an diese weiter.



Kaufpreis der Schiffe

Der vertraglich vereinbarte Kaufpreis flr die Schiffe belduft
sich auf jeweils US-$ 49.350.000.

Zwischenfinanzierungszinsen bis zum
13.12.2007

Von den namensgebenden personlich haftenden Gesellschaf-
terinnen werden bestimmte Ausgaben der Fonds KGs, wie
die Bearbeitungsgeblhren der refinanzierenden Bank, bis zur
Einzahlung des Eigenkapitals zu einem festen Zinssatz von
6,0 % p.a. zwischenfinanziert. Die hieraus resultierenden
Zinsen betragen US-$ 12.340.

Kosten der Finanzierung

Diese Position beinhaltet die Bearbeitungsgebihren der refi-
nanzierenden Bank in Hohe von je US-$ 31.600 und die Kos-
ten im Zusammenhang mit der Garantie Uber den anteiligen
Kaufpreis in Hohe von je US-$ 45.000. Fir die Bereitstellung
des Schiffshypothekendarlehens wurde flr den Zeitraum ab
Unterzeichnung der Darlehensvertrage bis zur Auszahlung
eine Bereitstellungsprovision in Hohe von 0,15 % p.a. verein-
bart.

Gesellschaftskosten

Diese Position umfasst die flr das Jahr 2007 geschéatzten
Kosten der Jahresabschlusspriifung in Hoéhe von US-$ 10.000
je Fonds KG, die Prémie fur die Total-Loss-Versicherung von

jeweils US-$ 12.495, die Geschéftsfihrungs- und Haftungsver-
gltungen fur die personlich haftenden Gesellschafterinnen
von insgesamt jeweils US-$ 10.000 sowie die Handelskam-
mer-Beitrdge der Fondsgesellschaften. Darlber hinaus um-
fasst diese Position die Geschéftsbesorgungsgeblhren der
CLI'in Hohe von je US-$ 32.500 und die Fondsverwaltungs-
geblhren der CFB in Hohe von je US-$ 17500. Fir etwaige
sonstige Kosten wurde ein Betrag in Hohe von US-$ 26.759
je Fonds KG kalkuliert. Zur Umrechnung der in Euro anfallen-
den Betrage wird ein US-Dollar-Wechselkurs von € 1/US-

$ 1,30 unterstellt.

Eigenkapitalvermittlung

Far die Eigenkapitalvermittiung sollen die Vermittler von

den Fonds KGs bis zu 5 % des auf sie entfallenden einzuwer-
benden Kommanditkapitals erhalten, insgesamt bis zu

US-$ 3.900.000. Darlber hinaus steht diesen das Agio zu.

Platzierungsgarantie

Fur die Ubernahme der Platzierungsgarantie sowie fiir die
Garantie, dass die Hohe der Vermittlungsgebihr insgesamt
10 % des einzuwerbenden Eigenkapitals nicht tberschreiten
wird, erhélt die CFB eine Geblhr von 6 % des einzuwerben-
den Kommanditkapitals, insgesamt US-$ 4.680.000.

Fondsaufbereitung und
Gesellschaftsgriindung

Flr die Fondsaufbereitung und Gesellschaftsgrindung erhélt
die CFB einmalig US-$ 50.000 je Fonds KG.
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Griindungskosten

In dieser Position wurden insbesondere Kosten fur Rechts-
beratung, Registrierung, Gutachten sowie Eintragung der
Kommanditisten ins Handelsregister zusammengefasst. Die
Hohe der Kosten basiert auf vorliegenden Rechnungen sowie
auf Erfahrungswerten und ist mit US-$ 60.000 je Fondsgesell-
schaft veranschlagt.

Liquidititsbestand bei Ubergabe

Die Fonds KGs bilden bei Ubergabe der Schiffe einen
Liquiditatsbestand von je US-$ 437.473. Darlber hinaus
wird zu diesem Zeitpunkt ein Working fund in Hohe von

je US-$ 100.000 aufgebaut. Der sich Uber die Fondslaufzeit
verandernde Liquiditadtsbestand wird auf den laufenden
Geschaftskonten gefihrt (vgl. ,,Prognoserechnung”).

Schiffshypothekendarlehen

Eine deutsche Geschaftsbank reicht bei Ubergabe der Schiffe
gemal den geschlossenen Darlehensvertragen jeweils ein
Schiffshypothekendarlehen an die Fonds KGs aus. Der
Zinssatz fur diese Darlehen wurde jeweils mittels einer
Forward-Swap-Vereinbarung fur die gesamte Darlehenslauf-
zeit fixiert.

Beteiligung der Katharinen Schiffahrt

Die Katharinen Schiffahrt hat sich mit jeweils US-$ 100.000 an
den Fonds KGs beteiligt.

Komprimierte Aufgliederung der kumulierten Mittelverwendung (inkl. Agio)

Beteiligung der NAVIPOS
Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH

Die NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH (NAVIPOS)
hat sich mit jeweils US-$ 15.000 an den Fonds KGs beteiligt.

Beteiligung weiterer Kommanditisten

Durch die Aufnahme weiterer Kommanditisten wird das
Kommanditkapital insgesamt von US-$ 230.000 um

US-$ 78.000.000 auf US-$ 78.230.000 erhoht. Die weiteren
Kommanditisten entrichten bezogen auf ihre gezeichnete
Kommanditeinlage ein Agio in Hohe von 5 %, das den
Eigenkapitalvermittlern zusteht.

Zinseinnahmen

Diese Position beinhaltet die in der Vorbetriebsphase auf den
Geschéftskonten der Fondsgesellschaft erwirtschafteten
Zinseinnahmen. Fur den gesamten Zeitraum der Investitions-
und Finanzierungsphase wurde mit einem Zinssatz in Héhe
von 2,0 % p.a. kalkuliert.

Komprimierte Mittelverwendung

In der folgenden Aufgliederung ist die kumulierte Mittelver-
wendung komprimiert dargestellt. Position 1 umfasst neben
den Kaufpreisen der Schiffe die Zwischenfinanzierungszinsen,
die Pramien fir die Total-Loss-Versicherungen, die Bereitstel-
lungsprovisionen flr die Bankdarlehen sowie die Provisionen
fUr die anteiligen Kaufpreisgarantien. Unter die Vergitungen
fallen aufder dem Agio die Verglitungen fir die Eigenkapitalver-
mittlung und die Platzierungs-
garantien, die Konzeptionsge-
blhren, die Haftungs- und

in US-$ in % der Summe in % des Eigenkapitals . . ..
(inkl. Agio) (inkl. Agio) Geschéftsfliihrungsvergitun-
gen der personlich haftenden
. QUfVXaTd fob‘?'eI: Erwerb Gesellschafterinnen sowie
er Anlageobjekte . .. ..
einschlieBlich Nebenkosten 98.869.051 87,57 % 120,38 % die Gebiihren fir Fondsver-
waltung und Geschéaftsbesor-
2. Fondsabhangige Kosten gung. Die Nebenkosten der
a) Vergltungen (inkl. Agio) 12.700.000 11,25 % 15,46 % Vermégensamage beinhalten
b) Nebenkosten der die Griindungskosten, Bank-
Vermogensanlage 257.115 0,23 % 0,31 % gebiihren und sonstige Kos-
3. Liquiditatsreserven 1.074.945 0,95 % 1,31 % ten, z.B. fUr die Jahresab-
schllsse.
Gesamtaufwand 112.901.112 100,00 % 137,47 %

Geringfligige Abweichungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufihren.
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kumulierie prognoserechnung der fonds kgs in der

belriebsphase (e Betige in US-$)

. Voraussichtliche Liquiditatsentwicklung
und Barausschiittung

1. Chartereinnahmen
2. Zinseinnahmen

3. \Verwertungserlos
4. Summe der Einnahmen

Bereederungsgebihr
Betriebkosten
Drydocking

Zinsen

© © N o o

Geschaftsbesorgung und Fondsverwaltung

10. Sonstige Kosten
11. Summe der Ausgaben vor Tilgung

12. Cashflow (=4.-11)

13. Cashflow in % des nominalen Kommanditkapitals
14. Tilgung Schiffshypothekendarlehen

15. Einnahmeniberschuss (=12.-14.)

16. Liquiditatsbestand bei Ubergabe

17. Barausschittung
18. Barausschiittung in % des nominalen Kommanditkapitals

19. Liquiditatsbestand zum Jahresende

20. Fremdkapital-Restschuld zum Jahresende
Il. Voraussichtliches steuerliches Ergebnis

21. Steuerbilanzielles Ergebnis
22. Steuerliches Ergebnis gemaf’ 85a EStG
23. Steuerliches Ergebnis in % der Nominalbeteiligung

24. Kapitalkonto zum Jahresende in % der Nominalbeteiligung

lll. Voraussichtlicher Kapitalfluss fiir eine Beteiligung
in H6he von US-$ 50.000

25. Einzahlung des Kommanditkapitals
26. Barausschuttung

27 - davon Gewinn*3
28. — davon Eigenkapitalriickzahlung*3

29. Vom Anleger zu zahlende Steuern gemaf § 5a EStG*4
30. Mittelrlickfluss nach Steuern

31. Gebundenes Kapital zum Jahresende
32. Haftsumme gemaf’ § 172 Abs. 4 HGB zum Jahresende*5

33. Anteiliges Fremdkapital zum Jahresende

2007

2007

2007

-60.000

2008
13.074.500
49.470

13.123.970

656.725
3.306.600
0
1.263.218
150.000
73.497

5.450.041
7.673.929
9,81 %
2.844.825
4.829.104
1.074.945
3.911.500
5,00 %
1.992.5650
27.807.331

2008

2009
14.299.000
78.941

14.377.941

717.950
3.696.165
0
1.490.727
150.000
74.312

6.129.154

8.248.787

10,54 %
4.021.739
4.227.048

3.911.500
5,00 %

2.308.098
23.785.592

2009

3.5620.069 *6 3.917.183

81.890
0,10 %
99,50 %

2008

2.500

2.250
250
-23

2.477

49.750
250
17.773

89.491
0,11 %
99,51 %

2009

2.475

49.753
247
15.202

*1 Flr den Zeitraum nach der jeweiligen Anfangsbeschéftigung ergeben sich entsprechend héhere Unsicherheiten.

2010
14.299.000
8b.267

14.384.267

717.950
3.788.569
0
1.257.110
150.000
74.312

5.987.941

8.396.325

10,73 %
4.297.689
4.098.636

3.911.500
5,00 %
2.495.234
19.487.903
2010

4.067.334
89.491
0,11 %

99,71 %

2010

2.475

49.853
147
12.456

2011
14.022.500
71.152

14.093.652

711.125
3.883.283
1.100.000
1.007.755

150.000

74.312

6.926.476

7.167.176

9,16 %
4.5672.646
2.594.530

3.911.500
5,00 %

1.178.265
14.915.257

2011

2.840.789
89.491
0,11 %

98,34 %

2011

2.500

1.919
581

2.475

49.169
831
9.633

*2 Bei den in der Spalte ,Summe” abgebildeten Zahlen handelt es sich um die kumulierten Werte der einzelnen Jahre. Die Unsicherheit dieser Werte

ist entsprechend hoch, da sich hier die Unsicherheiten aller Jahre kumulieren.
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2012
14.299.000
53.384

14.352.384

717.950
3.980.365
0

744513
150.000
74.314

5.667.143

8.685.241

11,170 %
4.883.186
3.802.055

3.911.500
5,00 %
1.068.819
10.032.071
2012

4.361.793
89.491
0,11 %

98,91 %

2012

2.475

49.457
543
6.412

2013
14.299.000
49.345

14.348.345

717.950
4.079.875
0

458.491
150.000
74.312

5.480.628

8.867.717

11,34 %
5.228.718
3.638.999

3.911.500
5,00 %
796.319
4.803.353
2013

4.547.541
89.491
0,11 %

99,73 %

2013

2.475

49.863
137
3.070

2014 *1
14.346.400
47.062

14.393.462

707.870
4.181.871
0

169.794
150.000
74.312

5.283.847

9.109.614

11,64 %
4.803.353
4.306.261

4.693.800
6,00 %
408.780

0

2014

4.786.972
89.491
0,11 %

99,85 %

2014

2.975

49.923
77
0

2015 *1
14.691.778
71.902

14.763.680

615.673
4.286.418
0

0

150.000
74.312

5.126.403

9.637.278
12,32 %
0
9.637.278

8.605.300
11,00 %

1.440.758
0

2015

5.276.961
89.491
0,11 %

95,59 %

2015

5.500
4.127
1.373

5.475

47.795
2.205
0

2016
14.548.344
78.608

14.626.952

599.300
4.393.579
1.300.000

0

150.000

74.314

6.517.193

8.109.758
10,37 %
0
8.109.758

8.605.300
11,00 %

945.216
0

2016

3.749.441
89.491
0,11 %

89,38 %

2016

5.500
2.396
3.104

5.476

44.692
5.000
0

2017
14.753.250
83.680

14.836.930

602.600
4.503.418
0

0

150.000
74.312

5.330.330

9.606.600
12,15 %
0
9.5606.600

8.605.300
11,00 %

1.846.516
0

2017

5.146.282
89.491
0,11 %

84,96 %

2017

5.500
3.289
2.211

5.476

42.481
5.000
0

2018
14.753.250
99.741

14.852.991

602.600
4.616.004
0

0

180.000
74.312

5.472.916

9.380.076
11,99 %
0
9.380.076

9.387.600
12,00 %

1.838.992
0

2018

5.019.759
89.491
0,11 %

79,38 %

2018

6.000
3.208
2.792

5.976

39.689
5.000
0

2019
14.753.250
98.090

14.851.340

602.600
4.731.404
0

0

180.000
74.312

5.588.316

9.263.024
11,84 %
0
9.263.024

9.387.600
12,00 %

1.714.416
0

2019

4.902.707
89.491
0,11 %

73,65 %

2019

6.000
3.134
2.866

5.976

36.823
5.000
0

2020
14.753.250
93.439

14.846.689

602.600
4.849.689
0

0

180.000
74.314

5.706.603

9.140.086
11,68 %
0
9.140.086

9.387.600
12,00 %

1.466.902
0

2020

4.779.769
89.491
0,11 %

67,76 %

2020

6.000
3.055
2.945

5.976

33.878
5.000
0

2021
14.425.400
72.470

14.497.870

597.320
4.970.931
1.500.000

0

180.000

74.312

7.322.563

7.175.307
917 %

0
7.175.307

7.823.000
10,00 %

819.209
0

2021

2.814.990
89.491
0,11 %

61,35 %

2021

5.000
1.799
3.201

4.976

30.677
5.000
0

2022
14.630.306
71.088

14.701.394

600.620
5.095.204
0

0

180.000
74.312

5.950.136

8.751.258
11,19 %
0
8.751.258

8.605.300
11,00 %
965.167

0
2022

4.390.941
89.491
0,11 %

55,97 %

2022

5.500
2.806
2.694

5.476

27.983
5.000

*3  GemaR handelsrechtlicher Gewinnermittlung. Hierbei wurden nicht durch kumulierte Gewinne der jeweiligen Emittentin gedeckte Auszahlungen als

Eigenkapitalrtickzahlungen behandelt.

*4  Unterstellt wird ein Steuersatz von durchgehend 42 % zzgl. eines Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5 % bis inklusive zum Jahr 2015.
Die Zahlung von Kirchensteuer ist nicht berlcksichtigt.

2023
14.630.306
73.044

14.703.350

600.620
5.222.584
0

0

190.000
74.312

6.087.516

8.615.834
11,01 %
0
8.615.834

8.605.300
11,00 %

975.701
0

2023

4.255.517
89.491
0,11 %

50,41 %

2023

5.500
2.720
2.780

5.476

25.203
5.000

*5

*6

2024
14.630.306
71.658

14.701.964

600.620
5.353.149
0

0

190.000
74.314

6.218.083

8.483.881
10,84 %
0
8.483.881

8.605.300
11,00 %

854.282
0

2024

4.123.563
89.491
0,11 %

44,68 %

2024

5.500
2.636
2.864

5.476

22.339
5.000
0

2025
14.630.306
66.890

14.697.196

600.620
5.486.978
0

0

190.000
74.312

6.351.910

8.345.287
10,67 %
0
8.345.287

8.605.300
11,00 %

594.268
0

2025

3.984.969
89.491
0,11 %

38,77 %

2025

5.500
2.547
2.953

5.476

19.386
5.000
0

2026
14.220.494
46.802

14.267.296

594.020
5.624.162
1.700.000

0

190.000

74.312

8.182.484

6.084.812
7.78 %

0
6.084.812

6.258.400
8,00 %

420.680
0

2026

1.724.494
89.491
0,11 %

32,98 %

2026

4.000
1.102
2.898

3.976

16.488
5.000
0

2027
14.425.400
54.796

14.480.196

597.320
5.764.756
0

0

190.000
74.312

6.626.388

7.853.808
10,04 %
0
7.853.808

7.823.000
10,00 %

451.488
0

2027

3.493.491
89.491
0,11 %

27,44 %

2027

5.000
2.233
2.767

4.976

13.721
5.000
0

2028
14.425.400
56.101

14.481.501

597.320
5.908.875
0

0

200.000
74.314

6.780.509

7.700.991
9,84 %

0
7.700.991

7.431.850
9,50 %

720.629
0

2028

3.340.674
89.491
0,11 %

22,21 %

2028

4.750
2.135
2.615

4.726

11.106
5.000
0

2029
14.425.400
61.044

14.486.444

597.320
6.056.597
0

0

200.000
74.312

6.928.229

7.5668.216
9,66 %

0
7.5568.216

7.431.850
9,50 %

846.995
0

2029

3.197.898
89.491
0,11 %

16,80 %

2029

4.750
2.044
2.706

4.726

8.400
5.000
0

2030
14.425.400
62.327

14.487.727

597.320
6.208.012
0

0

200.000
74.312

7.079.644

7.408.083
9,47 %

0
7.408.083

7.431.850
9,50 %

823.228
0

2030

3.047.766
89.491
0,11 %

11,20 %

2030

4.750
1.948
2.802

4.726

5.598
5.000
0

2031
14.425.400
59.761

14.485.161

597.320
6.363.212
0

0

200.000
74.312

7.234.844

7.250.317
9,27 %

0
7.250.317

7.431.850
9,50 %

641.695
0

2031

2.825.292
89.491
0,11 %
5,31 %

2031

4.750
1.806
2.944

4.726

2.654
5.000
0

Liquidation

6.000.000
6.000.000

120.000

90.000
0

210.000

5.790.000
7,40 %

5.790.000

6.431.695
8,22 %

0

Liquidation

2.280.000

0,00 %

Liquidation

411
1.457
2.654

4111

Summe*2
346.186.641
1.656.060
6.000.000

353.842.701

15.273.313
116.351.690
5.600.000
6.391.609
4.240.000
1.782.684

149.639.295

204.203.406
261,03 %
30.652.156
173.551.250
1.074.945
174.626.195

223,22 %

Summe

96.396.195
2.140.176
2,74 %

Summe
-50.000

111.611
61.611
50.000

-685

111.026

Eine Haftung ergibt sich, soweit das Kapitalkonto des Anlegers durch Entnahmen (Eigenkapitalriickzahlungen) unter die gezeichnete Pflichteinlage sinkt.
Die Haftung ist geméR beider Gesellschaftsvertrage und Handelsregistereintragungen auf jeweils € 0,10 je 1 US-$ Nominalbeteiligung beschrénkt.

Uber den dargestellten Wert hinaus fallt in 2007 auf Ebene des Anlegers eine steuerlich nicht zu beriicksichtigende Sonderbetriebsausgabe in Hohe
des Agios (5 % der jeweiligen Kommanditbeteiligung) an.

Geringflgige Abweichungen sind auf Rundungsdifferenzen zurickzufihren.



I. Voraussichtliche Liquiditatsentwicklung
und Barausschiittung

Chartereinnahmen

Die Schiffe haben nach ihrer Ablieferung eine achtjahrige
Zeitcharter bei der franzdsischen Linienreederei CMA CGM
angetreten. Nach Ablauf einer ca. einjahrigen Vorbetriebs-
phase, in der die Schiffe durch die jeweilige Verkauferin betrie-
ben werden, werden diese voraussichtlich zum 31.01.2008 an
die Fond KGs Ubergeben. Als Termin fir die Rickgabe der
Schiffe unter dem Chartervertrag wurden der 29.10.2014 fir
die MS "MONACO" bzw. der 26.03.2015 fir die MS "MARTI-
NIQUE" unterstellt. Nach Ubernahme der Schiffe verbleiben
den Fonds KGs somit ca. sieben Jahre Festcharter mit CMA
CGM.

Flr die Festcharterperiode wurde eine Tagescharterrate in
Hohe von je US-$ 19.750 mit CMA CGM vertraglich fest ver-
einbart.

Fir die Zeit nach der Festcharter wurde unterstellt, dass die
Schiffe am Markt zu brutto jeweils US-$ 20.750 verchartert
werden. Die mit Harper Petersen vereinbarte Chartervermitt-
lungskommission i.H.v. 1,25 % wurde entsprechend in Abzug
gebracht.

Die Anzahl der unterstellten Einsatztage je Schiff ergibt sich
aus der folgenden Aufstellung. Die durch das Drydocking der
MS “MARTINIQUE" verursachten Ausfallzeiten wurden aus
Grlinden der Vorsicht bereits im Vorjahr des Kalenderjahres
berlcksichtigt, in dem das Schiff geméaR Klasseanforderungen
gedockt werden muss.

Einsatztage je Schiff im Jahr

2008 331
2009-2010 362
2011 355
2012-2014 362
2015 360
2016 365
2017-2020 360
2021 352
2022-2025 357
2026 347
2027-2031 362

Zinseinnahmen

In der Prognoserechnung wird unterstellt, dass die Liquidi-
tatsbestande auf den laufenden Geschaftskonten der Fonds
KGs ab Ubernahme der Schiffe zum 31.01.2008 mit 2,5 %
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p.a. verzinst werden. Diese Liquiditdtsbestdnde setzen sich
sowohl aus den bei Ubernahme der Schiffe gebildeten und
fortgeflhrten Liquiditatsbestédnden als auch aus unterjéhrigen
EinnahmeUlberschissen bis zu deren Verwendung zusammen.
Da der Zinssatz den Geldmarktkonditionen unterliegt und die
Kontostande vom tatséchlichen Geschaftsbetrieb abhdngen,
fallen die Zinseinnahmen bei Abweichungen héher oder gerin-
ger als kalkuliert aus.

Verwertungserlos

Die Fondskonzeption sieht einen Betrieb der Schiffe durch
die Fonds KGs bis zum 31.12.2031 vor. Zu diesem Zeitpunkt
wird eine Verdufderung der Schiffe zu einem Schrottwert von
US-$ 200 je Tonne Stahl unterstellt. Je nach Marktsituation
kann der erzielbare Preis Gber oder unter diesem Wert liegen.
Abweichend vom Prospektszenario ist nach entsprechendem
Beschluss der Gesellschafterversammlung auch entweder die
VerduRerung des betreffenden Schiffes vor diesem Zeitpunkt
oder eine Weiternutzung Uber diesen Punkt hinaus mit Ver-
duflderung zu einem spéateren Zeitpunkt maoglich.

Bereederungsgebiihr

Die vertraglich vereinbarte Bereederungsgebthr betragt wah-
rend der Festcharter 5,0 %, im Anschluss an die Festcharter
4,0 % der Bruttoeinnahmen. Pro Off-hire-Tag (vgl. , Charterein-
nahmen”) erhalt der Bereederer US-$ 500.

Flr Leistungen im Zusammenhang mit der Veraufierung eines
der oder beider Schiffe erhalt der Bereederer ein Entgelt in
Hohe von 2,0 % des jeweiligen Bruttoverkaufspreises.

Betriebskosten

Die kalkulierten Schiffsbetriebskosten in Hohe von anfénglich
jeweils US-$ 4.950 pro Tag basieren auf den Erwartungen des
Bereederers und dessen erfahrener Muttergesellschaft E.R.
Schiffahrt. Fir die Schiffsbetriebskosten werden in 2008 ab
Ubernahme je 334 Betriebstage und anschlieRend je 365
Betriebstage pro Jahr sowie das Fiihren der liberianischen
Flagge Uber die gesamte Fondslaufzeit unterstellt.

Ab dem zweiten Betriebsjahr wird eine Steigerung der
gesamten Schiffsbetriebskosten um 2,5 % p.a. unterstellt.

Die Angemessenheit der hier kalkulierten Betriebskosten ist
gutachterlich bestatigt worden. Dennoch besteht die Mdglich-
keit, dass die hier unterstellten Werte Uber- oder unterschrit-
ten werden.

Drydocking

Beide Schiffe missen zur Erneuerung ihrer Klassifikations-
zertifikate und zur Gewahrleistung der Schiffssicherheit alle
fanf Jahre ins Trockendock (Drydocking). Dabei werden
Kontroll- und Uberholungsarbeiten, wie z.B. die Erneuerung
des Unterwasseranstrichs, durchgefihrt. Die Kosten flr die
turnusmaRigen Werftaufenthalte wurden wie folgt kalkuliert
und vom Ingenieurblro Weselmann mit Gutachten vom
08.03.2007 als angemessen bewertet.

Drydocking je Schiff im Jahr

2011 US-$ 550.000
2016 US-$ 650.000
2021 US-$ 750.000
2026 US-$ 850.000

Die durch das Drydocking der MS "MARTINIQUE" verursach-
ten Kosten wurden aus Griinden der Vorsicht bereits im Vor-
jahr des Kalenderjahres beriicksichtigt, in dem das Schiff
gemald Klasseanforderungen gedockt werden muss.

Zinsen

Bei Ubernahme der Schiffe werden die Fonds KGs jeweils ein
Schiffshypothekendarlehen in Hohe von US-$ 15.326.078 von
der Bank abrufen. Die Darlehen sind jeweils Uber eine Lauf-
zeit von 6,75 Jahren quartalsweise in 27 Raten zu tilgen.
Durch Abschluss einer Forward-Swap-Vereinbarung fur die
gesamte Laufzeit und Uber jeweils die volle Hohe des Dar-
lehens hat sich die MONACO KG einen Zinssatz von 5,585 %
p.a. und die MARTINIQUE KG von 5,59 % p.a. jeweils inklusi-
ve Marge und auf Basis 365/360 Tage gesichert.

Geschaftsbesorgung und Fondsverwaltung

Als Geschaftsbesorgungsgebthr erhélt die CLI von jeder der
Fondsgesellschaften in den Jahren 2008-2017 US-$ 48.750
p.a., in den Jahren 2018-2022 US-$ 58.500 p.a., in den
Jahren 2023-2027 US-$ 61.750 p.a. und ab dem Jahr 2028
US-$ 65.000 p.a. Zusatzlich werden der CLI nachgewiesene
Auslagen erstattet. Im Falle des Verkaufs oder der Verschrot-
tung eines der oder beider Schiffe erhalt die CLI 1,5 % des
jeweils vertraglich vereinbarten Bruttoverkaufspreises fir die
sich anschlieende Liquidation der jeweiligen Fondsgesell-
schaft.
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Die CFB erhalt als FondsverwaltungsgebUhr von jeder der
Fondsgesellschaften in den Jahren 2008-2017 US-$ 26.250
p.a., in den Jahren 2018-2022 US-$ 31.500 p.a., in den
Jahren 2023-2027 US-$ 33.250 p.a. und ab dem Jahr 2028
US-$ 35.000 p.a. Zusatzlich werden der CFB nachgewiesene
Auslagen erstattet.

Sonstige Kosten

Unter dieser Position werden fir die Jahresabschlusspriifung
zzgl. sonstiger Kosten pro Jahr und Fondsgesellschaft

US-$ 25.000 kalkuliert. Fur die Geschaftsfihrung und Haf-
tungstbernahme der persoénlich haftenden Gesellschaf-
terinnen werden pro Jahr insgesamt US-$ 10.000 je Fonds
KG veranschlagt. Fur die Bereitstellung der Kontokorrent-
Kredite wurde fir die gesamte Betriebsphase eine Bereitstel-
lungsprovision in Hohe von 0,15 % p.a. vereinbart. Daneben
flieRen die Handelskammerbeitrage und Gewerbeertrag-
steuern in diese Position ein. Zur Umrechnung der in Euro
anfallenden Kosten wird Uber die gesamte Fondslaufzeit ein
US-Dollar-Wechselkurs von € 1/US-$ 1,30 unterstellt.

Liquiditatsbestiande bei Ubergabe

Die Fonds KGs bilden auf ihren laufenden Geschéftskonten
bei Ubergabe der Schiffe einen Liquidititsbestand in Hohe
von insgesamt US-$ 874.945. Darlber hinaus bilden sie zu
diesem Zeitpunkt eine dem Bereederer zugangliche Betriebs-
kostenrlicklage (Working fund) in Hohe von je US-$ 100.000.
Dieser Liquiditatsbestand inklusive des Working funds dient
der jeweiligen Fondsgesellschaft dazu, kurzfristige Zahlungs-
spitzen im Bereich der Betriebskosten abzudecken. Der
Working fund ist nach erfolgter Inanspruchnahme durch den
Bereederer von diesem so schnell wie mdglich durch die
weiteren Betriebskostenvorauszahlungen wieder auf

US-$ 100.000 aufzufillen.

Barausschiittung

Die Barausschittungen basieren auf der Prognoserechnung
der Fonds KGs, den abgeschlossenen Vertragen sowie auf
vorsichtigen und im Wesentlichen gutachterlich unterlegten
Kalkulationsannahmen.

Die US-Dollar-Barausschittungen erfolgen fir 2008 im ersten
Quartal 2009 fir das zurlickliegende Geschaftsjahr und ab
2009 halbjahrlich vorab im Laufe des ersten und dritten Quar-
tals fUr das diesem Quartal jeweils vorausgegangene Halb-
jahr. Die Hohe der endgiiltigen Jahresausschittung wird durch
die Gesellschafterversammlungen der Fonds KGs festgelegt.
Die Ausschlttungen innerhalb der Betriebsphase — jeweils



bezogen auf das nominale Kommanditkapital — beginnen ab
2008 mit 5 % p.a. und steigen danach bis auf maximal 12 %
p.a. an. In den laufenden Barausschittungen ist eine Teilrlick-
zahlung in Héhe von ca. 91,8 % des nominalen Kommandit-
kapitals enthalten.

Bei Veraufierung der Schiffe und Liquidation der Fonds KGs
Ende 2031 flielst den Kommanditisten ein Erlds in Hohe von
ca. 8,2 % ihres nominalen Kommanditkapitals an den Fonds
KGs zu.

Verdnderungen in der Einnahmen- und Ausgabenstruktur der
Fonds KGs kénnen die Hohe der Ausschittungen der Fonds-
gesellschaften positiv oder negativ beeinflussen.

Liquiditatsbestande zum Jahresende

Die Liquiditatsbestande zum 31.12. eines jeden Jahres setzen
sich zusammen aus den jeweiligen aus den Vorjahren fortent-
wickelten Liquiditatsbestanden unter Berlcksichtigung der

geplanten Geschaftsjahresverlaufe sowie den Working funds,
die bei der Ubergabe der Schiffe an die Fonds KGs gebildet
werden. In der Prognoserechnung wird unterstellt, dass die
Liquiditatsbestande ab Ubernahme der Schiffe durch die
Fonds KGs mit 2,5 % p.a. verzinst werden. Die jederzeit ver-
flgbaren Liquiditatsbestande werden durch Abweichungen
von den kalkulierten Einnahmen und Ausgaben positiv oder
negativ beeinflusst.

Fremdkapital-Restschuld zum Jahresende

In dieser Position werden die zum 31.12. eines jeden Jahres
bestehenden kumulierten Restvaluten der beiden Schiffs-
hypothekendarlehen ausgewiesen.

Il. Voraussichtliches steuerliches Ergebnis

Steuerbilanzielles Ergebnis

Hierunter wird das steuerbilanzielle Ergebnis ausgewiesen.
Da die Fonds KGs ab Ubernahme der Schiffe zur Tonnage-
steuer optiert haben werden, ist allein das steuerliche
Ergebnis gemaf’ § 5a EStG fir die einkommensteuerliche
Bemessung mafgeblich.

Steuerliches Ergebnis gemiaR § 5a EStG (Tonnagesteuer)
Die Hohe des voraussichtlichen geméal § 5a EStG in Euro zu
ermittelnden steuerlichen Ergebnisses liegt im Jahr 2008 bei
ca. € 62.992 und in den Jahren 2009-2031 bei ca. € 68.839
p.a. Hierflr werden bei einer Nettoraumzahl von jeweils
15.033 Nettotonnen ab dem ersten vollen Betriebsjahr jahrlich
jeweils 365 Betriebstage unterstellt. Das steuerliche Ergebnis
geht zu einem US-Dollar-Wechselkurs von € 1/US-$ 1,30 in
die Prognoserechnung ein. Bezogen auf die Beteiligungs-
summe ohne Agio entspricht das so umgerechnete steuerli-
che Ergebnis einer Quote von insgesamt ca. 0,11 % p.a.

Kapitalkonto zum Jahresende

Fir die Beteiligung jedes Kommanditisten wird je Fonds KG
ein Kapitalkonto geflihrt, auf dem das anfangs eingezahlte
nominale Kommanditkapital wahrend der Laufzeit der Beteili-
gung fortgeflhrt wird. Innerhalb der fortlaufenden wirtschaft-
lichen Entwicklung der Fonds KGs werden die auf den Gesell-
schafter entfallenden handelsrechtlichen Gewinne seinem
jeweiligen Kapitalkonto anteilig gutgeschrieben, wahrend ent-
sprechende Verluste und Barausschittungen abgezogen wer-
den (vgl. ,,Gebundenes Kapital zum Jahresende").

1471



lll. Voraussichtlicher Kapitalfluss fiir eine
Beteiligung in Héhe von US-$ 50.000

Mittelriickfluss nach Steuern

Die Fonds KGs leisten den Kommanditisten Barausschuttun-
gen, die, soweit nicht durch handelsrechtlich ermittelte Ge-
winne gedeckt, Riickzahlungen des Eigenkapitals darstellen
(vgl. ,Haftsumme gem. 8 172 Abs. 4 HGB zum Jahresende”).
Die zu zahlenden Steuern basieren auf der Gewinnermittlung
beider Fonds KGs gemald § 5a EStG (Tonnagesteuer) und sind
vom Anleger im Rahmen seiner Einkommensteuerveranla-
gung zu tragen. Grundlage fir die beispielhafte Berechnung
der zu zahlenden Steuern ist die Pramisse eines Steuersatzes
von durchgehend 42 % zzgl. eines Solidaritadtszuschlages in
Hohe von 5,5 % bis einschlieRlich zum Jahr 2015. Die Zah-
lung von Kirchensteuer ist nicht beriicksichtigt.

Gebundenes Kapital zum Jahresende

Das gebundene Kapital weist den kumulierten absoluten
Stand der Kapitalkonten eines Kommanditisten an beiden
Fonds KGs aus (vgl. ,Kapitalkonto zum Jahresende”).

Haftsumme gemaR § 172 Abs. 4 HGB zum Jahresende
Kommt es fur einen Kommanditisten durch Ausschittungen
zu einer Eigenkapitalriickzahlung und somit zu einer Minde-
rung seines Kapitalkontos an einer der oder an beiden Fonds

KGs unter den gezeichneten Betrag, flihrt dies gemafk § 172
Abs. 4 HGB zu einem Wiederaufleben der Verpflichtung zur
Erbringung seiner Kommanditeinlage bzw. zu einer unmittel-
baren Haftung gegenlber den Glaubigern der Fondsgesell-
schaft in entsprechender Héhe. Umgekehrt bedeutet die
Kumulierung von handelsrechtlichen Gewinnen, die nicht far
Ausschittungen an den Kommanditisten genutzt werden,
eine entsprechende Abnahme der Verpflichtung zur Erbrin-
gung seiner Kommanditeinlage bzw. eine Reduzierung der
Haftung, sofern eine solche Verpflichtung oder Haftung
bestand. GemaR Eintragungen in das Handelsregister und
den Gesellschaftsvertragen ist die Haftung der Kommandi-
tisten an jeder der Fonds KGs auf jeweils € 0,10 je 1 US-$
nominaler Beteiligungssumme beschrankt. Dadurch ist im
Falle einer erfolgten Rickzahlung von Eigenkapital die maxi-
male Verpflichtung zur erneuten Erbringung der Kommandit-
einlage bzw. die maximale Haftung fur einen Anleger mit
einer Beteiligung in Hohe von insgesamt US-$ 50.000 auf
einen Betrag von insgesamt € 5.000 begrenzt.

Anteiliges Fremdkapital zum Jahresende

In dieser Position werden die zum 31.12. eines jeden Jahres
bestehenden Restvaluten der beiden Schiffshypotheken-
darlehen kumuliert sowie anteilig fir einen Anleger mit einer
Beteiligung von insgesamt US-$ 50.000 ausgewiesen (vgl.

. Fremdkapital-Restschuld zum Jahresende”).
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wirischaftlichkeitls-
betrachiung

Fir einen Anleger mit einer gezeichneten Nominalbeteiligung
von insgesamt US-$ 50.000 zzgl. Agio ergibt sich die nachfol-
gende Beispielrechnung. Die Berechnung beruht auf folgen-
den Préamissen:

Der Beitritt des Anlegers wird wirksam nach Annahme
der Beitrittserklarung durch beide Fonds KGs zum
13.12.2007,;

Die Ausschittungen sind in 2008 zum 31.12., mit Beginn
des Jahres 2009 halbjahrlich jeweils zum 30.6. und 31.12.
flr das vorausgegangene Geschaftshalbjahr berlcksichtigt;

Prognostizierte Beispielrechnung fiir eine Beteiligung
in Hohe von US-$ 50.000*1

Jahr Ausschittung Voraussichtliches
steuerliches Ergebnis

gem. 8 5a EStG

(Tonnagesteuer)
in % in US-$ in €
2008 5,00 % 2.500 40
2009 5,00 % 2.500 44
2010 5,00 % 2.500 44
2011 5,00 % 2.500 44
2012 5,00 % 2.500 44
2013 5,00 % 2.500 44
2014 6,00 % 3.000 44
2015 11,00 % 5.500 44
2016 11,00 % 5.500 44
2017 11,00 % 5.500 44
2018 12,00 % 6.000 44
2019 12,00 % 6.000 44
2020 12,00 % 6.000 44
2021 10,00 % 5.000 44
2022 11,00 % 5.500 44
2023 11,00 % 5.500 44
2024 11,00 % 5.500 44
2025 11,00 % 5.500 44
2026 8,00 % 4.000 44
2027 10,00 % 5.000 44
2028 9,50 % 4.750 44
2029 9,60 % 4.750 44
2030 9,50 % 4.750 44
2031 9,50 % 4.750 44
Liquidation 8,22 % 4.111 0
Summe 223,22% 111.611 1.052

*1 Zzgl. Agio in Hohe von 5 % bezogen auf die Nominaleinlage.

Geringflgige Abweichungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

Der Anleger hat seine Beteiligung nicht fremdfinanziert.

Die kalkulierten Ausschittungen entsprechen den prozentua-
len Ausschittungen aus Zeile 18 der Prognoserechnung der
Fonds KGs bezogen auf den beispielhaften Beteiligungsbetrag
in Hohe von US-$ 50.000. Die Hohe der jahrlichen steuer-
lichen Ergebnisse in Euro errechnet sich aus den anteiligen
Ergebnissen der Fonds KGs bezogen auf eine Beteiligungs-
hoéhe von US-$ 50.000.

Auf Ebene des Anlegers erfolgt eine Berlcksichtigung der
anteiligen steuerlichen Ergebnisse der Fondsgesellschaften
im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung mit dem
jeweils glltigen individuellen Steuersatz.

Aufgrund der sofortigen Auslibung der Option zur Ermittlung
der steuerlichen Ergebnisse nach § 5a EStG (Tonnagesteuer)
sind die Voraussetzungen flr eine steuerfreie Verdufderung
und damit eine wichtige Voraussetzung fur die Fungibilitat der
Beteiligungsanteile gegeben. Die Beteiligungsanteile kdnnen
Uber die CFB zum Kauf angeboten werden (vgl. ,Gesell-
schaftsrechtliche Grundlagen”).

Die Rickzahlung des gezeichneten Eigenkapitals erfolgt zu
einem Grofteil Uber die Barausschittungen sowie Uber den
Erlds bei VerduRerung der Schiffe und die anschlieRende
Liquidation der Fonds KGs.
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sensitivilaisrechnungen
- abweichungen von der
prognoserechnung

Die Prognoserechnung der Fonds KGs basiert insbesondere
auf einem unterstellten Anstieg der Betriebskosten, einer
angenommenen Anschlusscharterrate fir die Beschéaftigung
nach Ablauf der Chartervertrage mit CMA CGM sowie einer
Annahme hinsichtlich der Veraufierungserlose bei geplanter
Verwertung der Schiffe. Abweichungen der genannten Fakto-
ren von den kalkulierten Annahmen sind als wahrscheinlich
anzusehen und kénnen entscheidenden Einfluss auf die Liqui-
ditédtsergebnisse der Fonds KGs haben.

Die Auswirkungen auf die Liquiditdtsergebnisse der Fonds
KGs werden durch separate Veranderung der o.g. Faktoren
anhand der kumulierten Ausschittungssumme der Fonds KGs
in Prozent bezogen auf die gezeichnete Nominalbeteiligung
dargestellt (vgl. jeweilige Grafik). Es kann aber nicht ausge-
schlossen werden, dass es zu héheren als den beispielhaft
dargestellten Abweichungen kommt. Fur die jeweils nicht
veranderten Faktoren gelten die vertraglichen bzw. die in

der Prognoserechnung unterstellten Kalkulationsannahmen.
Generell kann es auch zu einer Kumulation von Abweichun-
gen kommen, wodurch sich einzelne Einflussfaktoren ausglei-
chen kénnten, aber auch die Gesamtabweichung verstarken
konnte. Aussagen Uber die Eintrittswahrscheinlichkeiten ein-
zelner Szenarien sind nicht moglich.
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Betriebskostenvariation

Um die Auswirkungen unterschiedlicher Betriebskosten-
verldufe auf die Liquiditatsliberschiisse der Fonds KGs
abschatzen zu konnen, wurden Betriebskostenvariationen
ab dem zweiten Betriebsjahr vorgenommen. Ab diesem
Jahr wurde jeweils ein jahrlicher Kostenanstieg in der
Spannbreite von 0,5-4,5 % untersucht. Die bei den einzel-
nen Variationen moglichen Ausschittungssummen wirden
von 180,6 % bei 4,5%iger Betriebskostensteigerung,
203,4 % bei 3,5%iger Betriebskostensteigerung, 223,2 %
bei 2,5%iger Betriebskostensteigerung (Prospektszenario),
240,5 % bei 1,5%iger Betriebskostensteigerung bis zu
255,3 % bei 0,5%iger Betriebskostensteigerung reichen.

Gesamtausschiittungen in % des Kommanditkapitals
bei Betriebskostenvariationen

280

255,3

223,2

203,4

1806 ~

+0,5 % +1,5% +2,5 % +3,5 % +4,5 %
(Prospektszenario)



Variation der Weiterbeschiéftigung

Der Chartervertrag der MS "MONACQO" endet planmaRig am
29.10.2014, der der MS "MARTINIQUE"” am 26.03.2015. Ab
diesen Zeitpunkten wird bis zum Ende der prognostizierten
Einsatzzeit beider Schiffe eine Brutto-Tagescharterrate in Hohe
von jeweils US-$ 20.750 abzuglich einer Maklerkommission
von 1,25 % kalkuliert. Abweichend von dieser in der Prog-
noserechnung unterstellten Weiterbeschaftigung besteht
grundsétzlich das Risiko bzw. die Chance, dass die zukinftig
realisierten Charterraten niedriger oder hoher als in der
Prognoserechnung kalkuliert ausfallen. Sollte die Anschluss-
charter durchgehend nur US-$ 19.750 betragen, so wirde die
Summe aller Ausschittungen von 223,2 % (Prospektszenario)
auf 208,5 % sinken. Bei einer Tagesrate von US-$ 18.750
wirde die Summe der Ausschiittungen 193,8 % betragen.
Sollten die jeweiligen Marktsituationen eine Vercharterung zu
US-$ 21.750 ermdglichen, so wirde sich die Summe der
Ausschlttungen auf 238,2 % erhdhen. Bei einer durchgehen-
den Anschlussrate von US-$ 22.750 wirde die Gesamtaus-
schittung 248,9 % betragen.

Gesamtausschiittungen in % des Kommanditkapitals
bei Variationen der Weiterbeschaftigung

280

250 -
238,2

223,2
220 —
208,5

193,8
190 ——

160 ——

130 ——

100

18.750 19.750 20.750

(Prospektszenario)

21.750 22.750

Um nach Ablauf der Festcharterperiode alle Kosten einschlief3-
lich der Schiffsbetriebskosten decken zu kdnnen, missen die
Fondsgesellschaften jeweils eine Brutto-Tagescharterrate in
Hoéhe von US-$ 8.500 pro Tag am Markt erzielen. Bei dieser
Break-Even-Betrachtung wurde unterstellt, dass die Fonds
KGs ab dem zweiten Halbjahr 2014 aus kaufmannischer Vor-
sicht keine Ausschittungen vornehmen.
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Nach Ablauf der Festcharter kann bei einer Tagescharterrate
von US-$ 12.500 - zusétzlich zu der oben dargestellten
Kostendeckung und unter Berlicksichtigung der Ausschittung
in den ersten sieben Betriebsjahren in Hohe von insgesamt
34 % — der noch zurlickzuflhrende Teil des nominalen Eigen-
kapitals in Héhe von 66 % Uber die verbleibende Planlaufzeit
vollstandig getilgt werden. Bei dieser Analyse wird unterstellt,
dass die Ausschittungen als Eigenkapitalriickzahlungen ange-
setzt werden.

Restwertvariation

Das Fondskonzept unterstellt eine Vercharterung beider
Schiffe bis zum Ende ihrer wirtschaftlichen Lebensdauer von
angenommenen ca. 25 Jahren. Fir eine sich hieran anschlie-
3ende Verwertung der Schiffe wird ein Schrottwert in Héhe
von je US-$ 3,0 Mio. — dies entspricht US-$ 200 je Tonne —
kalkuliert, woraus eine Gesamtausschittung von 223,2 %
resultiert (Prospektszenario). Je nach Marktsituation ist aber
auch ein geringerer oder ein hoherer Verschrottungserlos
moglich. Bei einem unterstellten Erlés von US-$ 150 je Tonne
sinkt die Summe der Ausschittungen auf 221,4 %, bei einem
Preis von US-$ 100 je Tonne betragen die Gesamtaus-
schittungen noch 219,5 %. Sollte die Verschrottung den
Fonds KGs einen Erlés von US-$ 250 je Tonne bringen, steigt
die Summe aller Ausschiittungen auf 225,1 %, bei einem
Preis von US-$ 300 je Tonne auf 226,9 %.

Gesamtausschittungen in % des Kommanditkapitals
bei Variationen des Restwerts

280

250

2251 226,9

221,4 223,2

220 | 2195

190 —— =

160 —— —_

130 -

100

100 150 200 250 300
(Prospektszenario)
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| steunerliche grundlagen |

Die folgenden Ausfihrungen beziehen sich auf die Beteiligung
einer natlrlichen Person mit Wohnsitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland.

einkommensieuer

Durch lhre Beteiligung an den Fonds KGs erzielen Sie gemaf}
§ 15 EStG Einklnfte aus Gewerbebetrieb. Auf Ebene der
Fondsgesellschaften werden diese Einklinfte durch das Be-
triebsfinanzamt einheitlich und gesondert festgestellt. Im
Anschluss hieran erfolgt eine Berlicksichtigung der anteiligen
Ergebnisse im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung
flr den Anleger durch das Wohnsitzfinanzamt.

tonnagebesieuerung
gemal § 5a estg

Die Einflihrung der sogenannten Tonnagesteuer (§ 5a EStG) im
Zuge des Seeschiffahrtsanpassungsgesetzes vom 09.09.1998
diente der Angleichung der deutschen technischen und steu-
erlichen Bedingungen in der Seeschifffahrt an den internatio-
nalen Standard. Vergleichbare Tonnagesteuerregelungen gibt
es im europaischen Ausland in folgenden Landern:

Niederlande Danemark
Norwegen Italien

Irland Finnland
Spanien Zypern
Frankreich Griechenland
Belgien Malta
GroRbritannien Polen

Die Tonnagesteuer bietet Gesellschaften mit Geschaftsleitung
im Inland, die Handelsschiffe im internationalen Verkehr be-
treiben, die Wahimaoglichkeit, anstelle der Gewinnermittlung
gem. § 4 Abs. 1 oder 8 5 EStG eine pauschalierte Gewinn-
ermittlung gemaf & ba EStG vorzunehmen. Basis fir die
Gewinnermittlung nach der Tonnage bilden die nach Ab-
schluss der Herstellung der Schiffe endglltig festgestellte
Nettoraumzahl sowie die Anzahl der Betriebstage. Im Falle
der MS "MONACO" und der MS "MARTINIQUE" betragt die
Nettoraumzahl jeweils 15.033 Nettotonnen. Ein Betriebstag
ist grundsatzlich jeder Kalendertag ab Infahrtsetzung des
Schiffes bis zum Ausscheiden des Schiffes aus dem Betriebs-
vermogen. Ausgenommen sind lediglich Tage des Umbaus
oder wahrend einer GrofRreparatur.
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Gewinn pro Betriebstag eines im internationalen Verkehr
betriebenen Handelsschiffes fiir jeweils volle 100 Nettotonnen
(Nettoraumzahl)

€0,92 bei bis zu 1.000 Nettotonnen (Nt)

€ 0,69 flr die 1.000 Nt Ubersteigende
Tonnage bis zu 10.000 Nt

€ 0,46 fir die 10.000 Nt Ubersteigende
Tonnage bis zu 25.000 Nt

€0,23 fir die 25.000 Nt Ubersteigende

Tonnage

Um die Gewinnermittlung gemal Tonnagebesteuerung vor-
nehmen zu kénnen, missen folgende Voraussetzungen erfullt
sein:

Das Schiff muss im Wirtschaftsjahr Gberwiegend in einem
inlandischen Seeschiffsregister eingetragen sein.

Das Schiff muss Uberwiegend im internationalen Verkehr
eingesetzt werden.

Vercharterte Schiffe miissen vom Vercharterer ausgerUstet
werden.

Die Bereederung des Schiffes und die Geschaftsleitung
der Gesellschaften missen ab Beginn des jeweiligen
Geschéftsjahres im Inland erfolgen.

Die Fondsgesellschaften werden im Jahr der Ubernahme der
Schiffe von der jeweiligen Verkauferin den unwiderruflichen
schriftlichen Antrag fur die Gewinnermittlung gemalR § ba
EStG stellen. Von Beginn des Wirtschaftsjahres an, in dem der
Antrag gestellt wird, sind die Fonds KGs verpflichtet, zehn
Jahre lang, d.h. fiir das Jahr der Ubernahme sowie die folgen-
den neun Jahre, den Gewinn nach § 5a EStG zu ermitteln.

Gemald Gesetzeswortlaut ist der Gewinn fur die Wirtschafts-
jahre vor dem Jahr der Ubernahme des Schiffes nach den all-
gemeinen Gewinnermittlungsgrundséatzen, gegebenenfalls als
steuerlich ausgleichsfahiger Verlust, festzustellen und bei
Antragstellung rickwirkend auf das Ergebnis gemal § 5a
EStG (in diesem Fall € 0) zu korrigieren. Sollten die Wohn-
sitzfinanzdmter die zunadchst festgestellten Gewinne bzw.
Verluste des Jahres 2007 bereits bei der Einkommensteuer-
veranlagung zugrunde legen, kénnte es nach Korrektur auf
das Ergebnis gemal § ba EStG unter Umsténden zu einer
Einkommensteuernachzahlung sowie einer entsprechenden
Zinszahlung zu Lasten des Anlegers kommen.



Die Fondsgesellschaften haben der Finanzverwaltung bereits
im Jahr 2007 angezeigt, dass eine Option zur Tonnagesteuer
gemald § ba EStG beabsichtigt ist. Ziel der Fondsgesellschaf-
ten ist die vorlaufige Feststellung auch der Ergebnisse fir die
Veranlagungszeitraume vor dem Jahr der Ubernahme gemaR
§ ba EStG durch die zustandige Finanzbehdrde.

Die Fondsgesellschaften sind auch im Fall der Gewinnermitt-
lung gemaf’ &8 ba EStG in der Lage, die Schiffe jederzeit zu
verkaufen. Bestandteil des Fondskonzeptes ist es, den Ge-
winn der Fonds KGs von Beginn an gemal § ba EStG zu
ermitteln. Insoweit ist der Gewinn bei Verkauf eines der oder
beider Schiffe oder Verkauf von Anteilen durch den Gesell-
schafter durch den pauschal ermittelten Gewinn gemal} & ba
EStG abgegolten.

Neben der Gewinnermittlung gemal § ba EStG ist weiterhin
eine aus der Handelsbilanz abgeleitete Steuerbilanz aufzustel-
len. Diese ist maldgebend fur die Beurteilung der Gewinner-
zielungsabsicht auf Ebene der Fondsgesellschaft und des
Gesellschafters sowie fiir die Feststellung des Verlustaus-
gleichsvolumens gemalf § 15a EStG. Da jedoch nach dem
Konzept keine steuerlich wirksamen Verluste zugewiesen
werden, ergibt sich aus dieser Gewinnermittlung als Neben-
rechnung zunachst keine praktische Bedeutung. Neben dem
anteiligen Gewinn gemaf § ba EStG kann der Gesellschafter

keine Sonderbetriebsausgaben geltend machen. Ausgenom-
men hiervon sind Ausgaben, die in unmittelbarem Zusam-
menhang mit Sonderbetriebseinnahmen bzw. Sondervergl-
tungen stehen. Sondervergitungen der Fondsgesellschaften
an ihre Gesellschafter sind jedoch insoweit nicht dem Gewinn
hinzuzurechnen, als dass es sich um die an den Bereederer
zu zahlende Bereederungsgebihr handelt, wenn der Beree-
derer Gesellschafter der jeweiligen Fonds KG ist.

In dem Konzept dieses Beteiligungsangebotes ist eine
Anteilsfinanzierung nicht vorgesehen. Sollte jedoch im
Einzelfall eine Anteilsfinanzierung angestrebt werden, sollte
auch hierzu — insbesondere unter Bericksichtigung der
Gewinnerzielungsabsicht des Gesellschafters — der fachliche
Rat des persdnlichen Steuerberaters eingeholt werden. Auf-
grund der Gewinnermittlung gemaR § ba EStG kénnen die
Anteilsfinanzierungszinsen nicht als Sonderbetriebsausgaben
geltend gemacht werden.

Die Zinseinnahmen auf den laufenden Geschéftskonten sind
durch den pauschal ermittelten Gewinn gemaf} § ba EStG
abgegolten, soweit die verzinsten Guthaben in wirtschaftli-
chem Zusammenhang mit dem Schiffsbetrieb und fir diesen
Betrieb als kaufmannisch verniinftige Liquiditatsreserve zur
Verfligung stehen. Sollten von den Fondsgesellschaften
jedoch Zinseinnahmen durch Geldanlagen aufderhalb der lau-
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fenden Geschéftskonten erzielt werden oder Zinseinnahmen
auf Guthaben anfallen, die sich auf Konten befinden, die nicht
in wirtschaftlichem Zusammenhang mit dem Schiffsbetrieb
stehen, wirden diese neben dem pauschalen Gewinn gemaf
§ ba EStG zu versteuern sein und auch einem Kapitalertrag-
steuerabzug unterliegen. Die Kapitalertragsteuer wiirde auf
Ebene des Gesellschafters auf seine personliche Einkommen-
steuer angerechnet. In der vorliegenden Konzeption sind der-
artige Geldanlagen jedoch nicht vorgesehen.

Nach Ablauf des Zeitraums von zehn Jahren kann der Antrag
auf Gewinnermittlung gemaR § 5a EStG erstmals mit Wirkung
fur den Beginn jedes folgenden Wirtschaftsjahres unwiderruf-
lich fiir zehn Jahre zuriickgenommen werden. An die sich dar-
aus ergebende allgemeine Gewinnermittlungsmethode
gemal § 4 Abs. 1 bzw. 8 5 EStG wére die jeweilige Fonds-
gesellschaft fur die nachfolgenden zehn Jahre gebunden.

umsailzsieuer

Der Erwerb der Schiffe unterliegt nicht der Umsatzsteuer. Die
Vercharterung der Schiffe ist gemafs 8 4 Nr. 2 i.V.m. § 8 Abs. 1
UStG von der Umsatzsteuer befreit. Die umsatzsteuerfreie
Vercharterung fiihrt gemaR § 15 Abs. 3 Nr. 1a) UStG nicht
zum Ausschluss des Vorsteuerabzuges, soweit die Eingangs-
leistungen im Zusammenhang mit dem Schiffsbetrieb stehen.

Der Investitions- und Finanzierungsplan beinhaltet daher inso-
weit Nettobetrdge nach Berlcksichtigung der abzugsfahigen
Vorsteuern.

Die Vorsteuer war jedoch nach Auffassung der Finanzverwal-
tung nicht abzugsfahig, soweit diese auf Eingangsleistungen
entfallt, die in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammen-
hang mit der umsatzsteuerfreien Ausgabe von Gesellschafts-
anteilen (§ 4 Nr. 8f UStG) steht. Insoweit soll ein Vorsteuer-
ausschluss gegeben sein (z.B.: Konzeptionsgebuhren). Die
Finanzverwaltung diskutiert diese Rechtsauffassung derzeit
auf Bundesebene im Hinblick auf die Rechtsprechung des
Européischen Gerichtshofs, wonach die Ausgabe von
Gesellschaftsanteilen als fir den Vorsteuerabzug unschédliche
Hilfsumsétze zu beurteilen ist. Der Ausgang dieser Erérte-
rungen steht noch nicht fest. Verschiedene Finanzéamter
haben die Auffassung der Rechtsprechung jedoch bereits
umgesetzt. Der Herausgeber geht daher davon aus, dass
diese Vorsteuerbetrage abzugsféahig sind.

gewerbesieuer
Die Fonds KGs sind gewerbesteuerpflichtig. Soweit der

Gewinn nach & ba EStG ermittelt wird, bildet dieser pauschal
ermittelte Gewinn gemaR § 7 GewStG die Basis fur die
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Ermittlung der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer, die auf-
grund der Hinzurechnung von Sondervergltungen i.S.d. § 15
Abs. 1 Nr. 2 EStG eines Gesellschafters entsteht, wird von
diesem Gesellschafter getragen. Ausgenommen von dieser
Regelung sind die Haftungs- und Geschaftsfliihrungsvergi-
tungen, die die personlich haftenden Gesellschafterinnen
erhalten. Der zu versteuernde Gewerbeertrag ergibt sich
unter Hinzurechnung der Sondervergltung fir die personlich
haftenden Gesellschafterinnen und Abzug des gewerbesteu-
erlichen Freibetrages in Hohe von € 24.500. Weitere gewerbe-
steuerliche Hinzurechnungen und Kiirzungen kommen nicht in
Betracht. Die Gewerbesteuer ergibt sich schlieRlich durch die
Anwendung einer sogenannten Steuermesszahl von 5 % auf
den zu versteuernden Gewerbeertrag (fUr die ersten € 48.000
in einer Staffel von 1 % bis zu 4 %) und den danach anzuwen-
denden Gewerbesteuerhebesatz in Hamburg von derzeit

470 %.

Mit Kabinettsbeschluss vom 14.03.2007 hat die Bundesregie-
rung ein Gesetzgebungsverfahren zur Unternehmenssteuer-
reform eingeleitet. Die Umsetzung der geplanten Gesetzesan-
derungen ist grundsatzlich mit Wirkung ab dem 1. Januar
2008 geplant. Im Rahmen der Anderung des Gewerbesteuer-
gesetzes ist u.a. beabsichtigt, die bisherige bei der Gewerbe-
steuerberechnung angewandte Staffel zur Ermittlung der
Steuermesszahl abzuschaffen und durch eine einheitliche
Steuermesszahl in Hohe von 3,5 % zu ersetzen. Im Falle
einer Umsetzung dieser geplanten Anderung wiirden den
Fonds KGs jeweils Mehrbelastungen in Hohe von ca. € 1.800
p.a. entstehen. Ob und inwieweit das Reformvorhaben umge-
setzt wird und wie es sich auf die Fonds KGs endgiiltig aus-
wirkt, kann jedoch aus heutiger Sicht nicht abschlief3end fest-
gestellt werden.

Bei Verkauf eines der oder beider Schiffe im Zusammenhang
mit der Liquidation einer der oder beider Fondsgesellschaften
unterliegt der VeraufRerungs- bzw. Aufgabegewinn nicht der
Gewerbesteuer soweit er auf natlrliche Personen entfallt, die
an den Gesellschaften unmittelbar beteiligt sind. Darlber hin-
aus ist der Verkauf eines der oder beider Schiffe oder der
Verkauf von Anteilen durch die Gesellschafter Bestandteil des
pauschal ermittelten Gewinns gemaR § 5a EStG und insoweit
durch diesen bereits abgegolten.

erbschafi- und
schenkungsieuer

Im Fall der Ubertragung der Kommanditanteile gelten sowohl
fr erbschaft- als auch fir schenkungsteuerliche Zwecke die
gleichen bewertungsrechtlichen Grundsatze zur Feststellung
der Bemessungsgrundlage, weil es sich bei dem Vermdgen
der Fonds KGs um Betriebsvermégen handelt, das den Kom-
manditisten anteilig zuzurechnen ist. Auf Ebene der Fonds



KGs wird hierzu jeweils ein Wert des Betriebsvermdgens fest-
gestellt. Dieser wird den Gesellschaftern im Fall der Verer-
bung oder Schenkung der jeweiligen Beteiligung anteilig ent-
sprechend ihrem Kapitalanteil zugerechnet.

Der erbschaft- bzw. schenkungsteuerliche Wert des Betriebs-
vermaogens ergibt sich aus den Steuerbilanzwerten der
Fondsgesellschaften, bezogen auf den Besteuerungszeit-
punkt. Dieser Wert wird aus den Werten der letzten vor dem
Besteuerungszeitpunkt aufgestellten Steuerbilanzen der
Fondsgesellschaften abgeleitet.

Flr ein im Wege der Erbschaft oder Schenkung lbertragenes
positives Betriebsvermogen aus der Beteiligung an den Fonds
KGs wird grundsatzlich ein Freibetrag von bis zu € 225.000
gewahrt. Ein diesen Freibetrag Ubersteigendes Betriebsver-
mogen wird lediglich zu 65 % angesetzt. Das Betriebsver-
mogen wird darlber hinaus dadurch entlastet, dass dieser
Erwerb im Ergebnis immer zu 88 % nach dem Tarif der Steu-
erklasse | besteuert wird (8 19a Abs. 4 ErbStG) und zu 12 %
dem individuellen Erbschaftsteuersatz unterliegt. Der Frei-
betrag wird bei Schenkung von beglinstigtem Betriebsver-
madgen innerhalb eines Zeitraums von zehn Jahren insgesamt
nur einmal gewahrt.

Voraussetzung fur sémtliche Verglinstigungen ist jedoch, dass
der Erwerber mindestens weitere finf Jahre Gesellschafter
der jeweiligen Fonds KG bleibt und der Gewerbebetrieb der
entsprechenden Fondsgesellschaft in diesem Zeitraum nicht
verauldert oder aufgegeben wird. Weitere Voraussetzung ist,
dass der Erwerber bis zum Ende dieser Flnfjahresfrist keine
Entnahmen tatigt, die seine Einlagen und seine steuerbilan-
ziellen Gewinnanteile wahrend dieses Zeitraums um mehr als
€ 52.000 Uberschreiten. In der Vorbetriebsphase kann diese
Grenze ab einem derzeit nicht der Hohe nach bestimmbaren
Kapitalanteil Uberschritten werden, mit der Folge, dass der
Freibetrag und der verminderte Wertansatz nachtraglich weg-
fallen wirden.

Das Bundeskabinett hat am 25.10.2006 den Entwurf eines

., Gesetzes zur Erleichterung der Unternehmensnachfolge”
beschlossen. Das Gesetzgebungsverfahren soll in 2007 abge-
schlossen werden und mit Wirkung ab der Gesetzesverkln-
dung in Kraft treten.

Der Gesetzesentwurf beinhaltet flir gewerbliche Betriebe in
Fallen von sogenanntem Produktivvermodgen weitergehende
Verglnstigungen. Fir nicht beglnstigtes Vermogen soll es
jedoch zu einer Verscharfung der Besteuerung kommen.

Geplant ist die Einflhrung eines Abschmelzungsmodells,
wonach die flr Produktivvermogen ermittelte Erbschaft- oder
Schenkungsteuer Uber einen Zeitraum von zehn Jahren
gestundet und fUr jedes Jahr der Betriebsfortfiihrung zu

einem Zehntel erlassen wird. Eine VeraufRerung oder
Entnahme dieses Betriebsvermdgens durch den Erben oder
Beschenkten innerhalb des Zehn-Jahres-Zeitraums fihrt dem-
nach zu einer anteiligen Besteuerung.

DarUber hinaus ist beabsichtigt, eine Freigrenze in Hohe von
€ 100.000 einzuflhren. Betragt der erbschaft- oder schen-
kungsteuerliche Wert nicht mehr als € 100.000, entfallt die
Besteuerung, liegt der Wert dartber, wird der gesamte Wert
besteuert. Die Freigrenze kann im Fall der Schenkung nur ein-
mal innerhalb von zehn Jahren in Anspruch genommen wer-
den.

Die bisher geltenden Verglnstigungen bei Betriebsvermaogen
gemal § 13a ErbStG (Freibetrag und verminderter Wertan-
satz) und gemaf’ § 19a ErbStG (TariferméaRigung) sollen hinge-
gen generell entfallen.

Ob eine Beteiligung an einer Schiffsbetriebsgesellschaft als
Produktivvermogen anzuerkennen ist, kann derzeit noch nicht
abgesehen werden. Im Gesetzesentwurf sind u.a. ,an Dritte
Uberlassene Schiffe” nicht dem beglinstigten Vermdgen zuzu-
ordnen. Eine genauere Definition dieses Tatbestandes ist der-
zeit von dem Gesetzgeber und der Finanzverwaltung noch
nicht erfolgt.

Dariiber hinaus hat das Bundesverfassungsgericht mit Be-
schluss vom 07.11.2006 (Aktenzeichen: 1 BvL 10/02, veroffent-
licht am 31.01.2007) entschieden, dass die unterschiedlichen
Bemessungsgrundlagen fir Erbschaft- und Schenkungsteuer-
zwecke flr die verschiedenen Vermogensarten nicht mit dem
Grundgesetz vereinbar sind. Das BVerfG hat dem Gesetzgeber
aufgegeben, hierzu eine Neuregelung zu treffen. Es ist davon
auszugehen, dass diese Entscheidung bereits bei der flir 2007
geplanten Gesetzesdnderung umgesetzt wird.

Die Gesetzesédnderung kann im unglinstigsten Fall dazu fih-
ren, dass die Bemessungsgrundlage fir die Beteiligung an
den Fonds KGs flr Erbschafts- bzw. Schenkungsteuerzwecke
ab dem Jahr 2007 anhand der anteiligen Verkehrswerte der
WirtschaftsgUter der Gesellschaften ermittelt wird und weder
eine Freigrenze oder Freibetrage noch das Abschmelzungs-
modell zur Anwendung kommen.

Im Zusammenhang mit einer Erbschaft oder Schenkung sollte
immer der Rat des personlichen Steuerberaters bezlglich der
individuellen Auswirkungen beim Schenker und Beschenkten
bzw. Erben eingeholt werden, insbesondere auch, um die
weiteren aktuellen Entwicklungen des ErbStG und der Recht-
sprechung hierzu zu bertcksichtigen.
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| gesellschafisrechitliche

grundlagen |

Das Beteiligungsangebot richtet sich an natirliche Personen
mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in der Bundes-
republik Deutschland. Die Ausfiihrungen in diesem Beteili-
gungsangebot stellen auf diese Zielgruppe ab.

Art der Beteiligung/Die Fonds KGs

Die Anleger beteiligen sich direkt als Kommanditist an der
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS
"MONACO" KG sowie an der NAVIBOLA Schiffsbetriebs-
gesellschaft mbH & Co. MS "MARTINIQUE" KG. Die Fonds-
gesellschaften firmieren unabhangig voneinander in der
Rechtsform der Kommanditgesellschaft mit Sitz in Hamburg.
Beteiligungen kénnen mit einer Gesamteinlage in Hohe von
US-$ 15.000 oder einem dariiber liegenden, durch 1.000 teil-
baren Betrag ausschliellich an beiden Fondsgesellschaften
gemeinsam erfolgen. Die Gesamteinlage eines jeden Kom-
manditisten verteilt sich zu gleichen Teilen auf die Fondsge-
sellschaften. Die Fonds KGs wurden am 31.08.2006 in das
Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg unter der Nr.
HRA 104420 (MONACO KG) sowie HRA 104418 (MARTINI-
QUE KG) eingetragen. Fur die Fondsgesellschaften ist deut-
sches Recht maRgeblich. Eine Ubersicht tber die Bestim-
mungen der Gesellschaftsvertréage, die von den gesetzlichen
Regelungen des HGB fir Kommanditgesellschaften abwei-
chen, findet sich im Abschnitt ,Ergédnzende Informationen
zur Verordnung Uber Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekte”.
Weitere von den Fondsgesellschaften abgeschlossene und fiir
den Erfolg dieser Beteiligung wesentliche Vertrdge, insbeson-
dere die Kauf- und Chartervertrdage, unterliegen englischem
Recht.

Diese Kapitalanlage ist ausschlief3lich fiir den Vertrieb in
Deutschland vorgesehen. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass sich auch Anleger mit Wohnsitz im Ausland an der
Kapitalanlage beteiligen.

Die Fondsgesellschaften werden jeweils eine Tochtergesell-
schaft im Ausland errichten, Uber die zum Zwecke der Aus-
flaggung neben der Eintragung in das Deutsche Schiffsregis-
ter eine Registrierung im Schiffsregister des auslandischen
Flaggenstaates beabsichtigt wird. Ziel der Ausflaggung ist es,
die Schiffe unter auslandischer Flagge zu betreiben und so
Betriebskostenvorteile zu generieren. Die laufenden Verwal-
tungskosten der auslandischen Gesellschaften betragen erfah-
rungsgemalfd maximal die kalkulierten US-$ 10.000 jahrlich.
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Die Griindungsgesellschafter
Als Griindungsgesellschafter der Fonds KGs fungieren:
a) als persdnlich haftende Gesellschafterinnen

bei der NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MONACO" KG

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg,
Geschaftsfihrung: Stephan Gebhardt

Jirgen Mohr
mit einem Kapitalanteil von US-$ 0

und

RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf,

Geschéftsflihrung: Hans-Joachim Hahn
Rolf-Dieter Miller

mit einem Kapitalanteil von US-$ 0,

bei der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MARTINIQUE"” KG

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg,
Geschéftsflihrung: Stephan Gebhardt

Juirgen Mohr
mit einem Kapitalanteil von US-$ 0

und

RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf,
mit einem Kapitalanteil von US-$ 0,

b) als Kommanditistin bei beiden Fondsgesellschaften
NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH (NAVIPOS),
Hamburg,
mit einem Kapitalanteil von jeweils US-$ 15.000.

Zum Zeitpunkt des Platzierungsbeginns war neben den oben

genannten personlich haftenden Gesellschafterinnen sowie

der NAVIPOS zudem als Kommanditistin die

Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg,
mit einer Kommanditeinlage von jeweils US-$ 100.000

an beiden Fondsgesellschaften beteiligt.



Die Katharinen Schiffahrt leistet ihre Einlage jeweils zum
13.12.2007.

Die Fonds KGs sind auf unbestimmte Zeit errichtet. Gegen-
stand des Unternehmens der Fondsgesellschaften ist der
Erwerb, der Betrieb, die Vercharterung und die VerauRerung
von Schiffen, insbesondere der von Hyundai Mipo Dockyard
Co. Ltd. unter den Baunummern HMD 0424 bzw. HMD 0426
gebauten 2.824 TEU Containerschiffe MS "MONACO" bzw.
MS "MARTINIQUE" sowie alle unmittelbar oder mittelbar
diesem Geschéftszweck dienenden und/oder ihn férdernden
Geschafte und MaRnahmen. An den Fondsgesellschaften
kdnnen sich sowohl natlrliche als auch juristische Personen
einzeln beteiligen.

Der vollstandige Text des Gesellschaftsvertrages der MONA-
CO KG ist Bestandteil dieses Prospektes. Der Wortlaut des

Gesellschaftsvertrages der MARTINIQUE KG entspricht die-
sem Gesellschaftsvertrag.

Zum Prospektaufstellungsdatum stehen die Fonds KGs unter
der Leitung der personlich haftenden Gesellschafterinnen. Die
namensgebenden personlich haftenden Gesellschafterinnen
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH sowie NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, beides 100 % ige Tochterge-
sellschaften der CLI, verfigen zusammen mit dem Komman-
ditisten NAVIPOS, ebenfalls eine 100 % ige Tochtergesellschaft
der CLI, jeweils Gber mehr als 50 % aller Stimmen in den
Fonds KGs, mithin handelt es sich bei den Fonds KGs um
Tochtergesellschaften der CLI. Die CLI ist wiederum eine
mittelbar organschaftlich verbundene 100 % ige Tochtergesell-
schaft der Commerzbank AG, Frankfurt am Main. Insofern
handelt es sich zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bei
den Fonds KGs um Konzernunternehmen der Commerzbank
AG. Die Commerzbank zéhlt als Universalbank mit einer
Konzernbilanzsumme von (ber € 600 Mrd. (31.12.2006) zu
den grofdten Kreditinstituten Deutschlands. Nach erfolgter
Einwerbung weiterer Kommanditisten sowie deren Eintragung
in das Handelsregister, spatestens jedoch zum 20.12.2007,
werden die Fonds KGs keine Konzernunternehmen mehr sein.

Geschiftsfiihrung und Vertretung

Die gemeinsame Geschaftsfiihrung der Fondsgesellschaften
obliegt den personlich haftenden Gesellschafterinnen

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg, sowie
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf,

bei der MONACO KG

und

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg, sowie
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf,

bei der MARTINIQUE KG.

Die personlich haftenden Gesellschafterinnen sind ohne
Kapitaleinlage beteiligt.

Den personlich haftenden Gesellschafterinnen NAVITONI
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH sowie NAVIBOLA Schiffs-
betriebsgesellschaft mbH obliegt jeweils allein die Vertretung
der Fondsgesellschaft. Sie erhalten fiir die Ubernahme der
Haftung jeweils US-$ 3.000 p.a. sowie flr die Geschéftsfih-
rung jeweils US-$ 4.000 p.a. Die RALTO Beteiligungsgesell-
schaft mbH erhalt fir die Ubernahme der Haftung ebenfalls
jeweils US-$ 3.000 p.a. Zuziiglich zu den vorgenannten Betréa-
gen ist von den Fondsgesellschaften bei einer Umsatzsteuer-
pflicht Umsatzsteuer in der jeweils gultigen Héhe zu zahlen.
Die Fondsgesellschaften sind zudem verpflichtet, jeder der
Komplementarinnen jeweils samtliche nachgewiesenen Auf-
wendungen und Auslagen (z.B.: fiir Rechtsberatungskosten
und/oder die Erstellung von Gutachten), die der jeweiligen
Komplementéarin im Zusammenhang mit der Geschéaftsfihrung
und/oder Vertretung der entsprechenden Fondsgesellschaft
entstanden sind, auf schriftliche Aufforderung zu erstatten.
DarUber hinaus existieren keine weiteren Gewinnbeteiligun-
gen, Entnahmerechte, sonstige Gesamtbezlige, insbesondere
Gehalter, Aufwandsentschadigungen, Sicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art. Die Haftungs- und
Geschéftsfiihrungsvergttungen fir das Geschéaftsjahr 2006
sind planmaéRig gezahlt worden.

Die Geschéaftsflihrer der NAVITONI Schiffsbetriebsgesell-
schaft mbH, Herr Stephan Gebhardt und Herr Jirgen Mohr,
erhielten im letzten abgeschlossenen Geschaftsjahr planma-
Big keine Geschaftsfihrungsvergitung. Die Geschaftsfihrer
der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Herr Stephan
Gebhardt und Herr Jirgen Mohr, erhielten im letzten abge-
schlossenen Geschéftsjahr planmafig keine Geschaftsfih-
rungsvergltung. Die Geschaftsfihrer der RALTO Beteili-
gungsgesellschaft mbH, Herr Hans-Joachim Hahn und Herr
Rolf-Dieter Mller, erhielten im letzten abgeschlossenen
Geschéftsjahr planmafiig keine Geschaftsfiihrungsvergltung.
DarUber hinaus wurden den Mitgliedern der Geschaftsfihrung
der Komplementérinnen der Fonds KGs keine weiteren Ge-
samtbeziige, insbesondere Gehélter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisio-
nen und Nebenleistungen jeder Art gewahrt.

Zum gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Fondsgesellschaften
gehort insbesondere das Ergreifen aller Malinahmen, die ge-
eignet sind zu bewirken, dass die Fondsgesellschaften ihren
Gewinn gemal’ 8 ba EStG (Tonnagebesteuerung) ermitteln.
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Fir alle Gber den gewohnlichen Geschéftsbetrieb hinausge-
henden Geschéfte — insbesondere die VerduRerung des jewei-
lig betriebenen Schiffes sowie Abschluss, Veranderung oder
Kindigung von Chartervertragen mit einer Laufzeit von Uber
60 Monaten — ist ein Gesellschafterbeschluss erforderlich,
vorausgesetzt das jeweilige Geschaft Ubersteigt einen
Geschaftswert von US-$ 2,0 Mio.

Im Ubrigen wird auf die allgemeinen Regelungen zur Ge-
schaftsfiihrung in § 6 der Gesellschaftsvertrdge verwiesen.

Die Fondsgesellschaften haben jeweils mit der CLI einen
Geschéftsbesorgungsvertrag unter anderem Uber die Verwal-
tung der Finanzierungs-, Charter- und Bereederungsvertrage
sowie mit der CFB die unter § 6 Ziffer 4t) und u) der Gesell-
schaftsvertrage aufgefliihrten Vertrage abgeschlossen.

Die Geschiftstatigkeit der Fonds KGs

Tatigkeitsbereich der Fonds KGs ist der Erwerb, der Betrieb,
die Vercharterung und die VerauRRerung von Schiffen, insbe-
sondere der MS "MONACO" bzw. der MS "MARTINIQUE",
sowie alle unmittelbar oder mittelbar diesem Geschaftszweck
dienenden und ihn férdernden Geschafte und Malinahmen.
Diese Tatigkeiten hangen im Wesentlichen von den bereits
geschlossenen Kauf- sowie Chartervertragen ab. Abhangig-
keiten von Patenten, Lizenzen oder neuen Herstellungsver-
fahren bestehen nicht.

Neben der laufenden Vercharterung der Schiffe unternehmen
die Fondsgesellschaften keine weiteren laufenden Investitio-
nen. Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen wesentlichen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Fonds KGs haben
kénnen, bestehen nicht. Ebenso haben keine aulRergewdhn-
lichen Ereignisse die Tatigkeit der Fonds KGs beeinflusst.

Beteiligungsvolumen und Haftung

Der Bereederer ist mit jeweils US-$ 100.000 an den Fondsge-
ellschaften beteiligt. Die NAVIPOS ist mit jeweils US-$ 15.000
an den Fondsgesellschaften beteiligt. Die Einzahlung der
Kommanditeinlagen in die Fondsgesellschaften erfolgt jeweils
zu 100 % zum 13.12.2007.

Das Kommanditkapital der Fondsgesellschaften wird durch
Aufnahme von weiteren Kommanditisten auf jeweils US-

$ 39.115.000 erhoht. Die Zeichnung des Kommanditkapitals
der weiteren Kommanditisten in Hohe von jeweils US-

$ 39.000.000 erfolgt zu mindestens US-$ 7.500 oder einem
héheren, durch 500 teilbaren Betrag zzgl. 5 % Agio. Auf Basis
des zu platzierenden Eigenkapitals entspricht dies maximal
jeweils weiteren 5.200 Gesellschaftsanteilen, mindestens
jedoch einem weiteren Gesellschaftsanteil. Die Einzahlung
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erfolgt jeweils vollstandig in US-Dollar zu 100 % zzgl. 5 %
Agio auf die Nominaleinlage zum 13.12.2007. Der Beitritt wird
wirksam nach Annahme der Beitrittserklarung durch die ent-
sprechende Fonds KG. Uber die Einzahlung der Kapitaleinlage
sowie die Zahlung des Agios hinaus ist der Anleger nicht ver-
pflichtet, Nachschlsse zu erbringen.

Neben der Kapitaleinlage zzgl. 5 % Agio sind vom Anleger die
Kosten zu tragen, die im Zuge der direkten Eintragung ins
Handelsregister nebst Unterschriftsbeglaubigung entstehen
(ca. € 100 pro Fondsgesellschaft) sowie die Kosten im Falle
der Ubertragung der Beteiligung durch Schenkung oder Todes-
fall (jeweils € 250 zzgl. Umsatzsteuer pauschal gemaf § 15
Ziffer 5 der Gesellschaftsvertréage). Im Falle einer Verdufierung
des Kommanditanteils tragt der Anleger zudem die mit seiner
Aus- und der Eintragung des Nacherwerbers ins Handels-
register verbundenen Kosten. Darlber hinaus entstehen mit
dem Erwerb, der Verwaltung und der Verdufierung keine wei-
teren Kosten fir den Anleger.

Befindet sich ein Kommanditist mit einer falligen Zahlung in
Verzug, so ist er verpflichtet, seit Falligkeit Verzugszinsen in
Hohe von finf Prozentpunkten Uber dem jeweiligen Basis-
zinssatz gemal’ &8 247 BGB p.a. auf die geschuldete Zahlung
zu leisten.

Jeder beigetretene Kommanditist wird im Handelsregister mit
einer Haftsumme eingetragen. Zum Zwecke der Ermittlung
dieser Haftsumme eines jeden Kommanditisten wird seine
Einlage mit einem festen Wechselkurs von einem US-Dollar
gleich einem Euro umgerechnet. Der fiir jeden Kommanditis-
ten so errechnete Euro-Betrag wird zu 10 % jeweils als Haft-
summe des Kommanditisten in das Handelsregister eingetra-
gen. Eine Haftung Uber die in Euro in das Handelsregister
einzutragende Haftsumme hinaus ist ab der Eintragung aus-
geschlossen. Die Haftung in Hohe der ins Handelsregister
eingetragenen Haftsumme erlischt, soweit die zu erbringende
Einlage geleistet ist.

In der Zeit vom Beitritt bis zu seiner Eintragung ins Handels-
register ist der Gesellschafter als Mitunternehmer atypisch
still beteiligt. Diese Beteiligung fihrt flr den Gesellschafter
nicht zu einer Haftung gegenlber Dritten.

Der Kommanditist ist verpflichtet, unverztglich nach Auf-
forderung durch die CFB die flr seine Eintragung in das
Handelsregister erforderliche Vollmacht fir die NAVITONI
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH sowie fir die NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH zu erteilen (vgl. , Abwick-
lungshinweise”). Eventuelle rechtliche und steuerliche Kon-
sequenzen durch eine verspatete Vollmachtserteilung tragt
der jeweilige Kommanditist.

Im Moment der Eintragung des Kommanditisten in das Han-
delsregister scheidet der atypisch stille Gesellschafter auto-



matisch aus der atypisch stillen Gesellschaft aus und tritt als
Kommanditist der Kommanditgesellschaft bei. Der Abfin-
dungsanspruch des atypisch stillen Gesellschafters entspricht
im Innenverhaltnis der Kommanditgesellschaft der Hohe nach
der Einlagenverpflichtung des Kommanditisten und wird
verrechnet. Die Einlageverpflichtung ist mit der Verrechnung
erfillt (vgl. § 4 des Gesellschaftsvertrages).

Die vorgesehenen Ausschittungen stellen teilweise Riickzah-
lungen der Einlagen im Sinne des § 172 Absatz 4 HGB dar.
Bis maximal zur Hohe der im Handelsregister eingetragenen
Haftsumme lebt die persdnliche unmittelbare Haftung des
Kommanditisten durch derartige Ausschittungen wieder auf.

Darlber hinaus hat der Anleger keine weiteren Leistungen zu
erbringen.

Gewinn- und Verlustverteilung und
Ausschiittung

Mafgebend fir die Beteiligung der Gesellschafter am Vermo-
gen, an den Ausschittungen, am Gewinn und Verlust einer
jeden Fondsgesellschaft sowie fir die VWWahrnehmung der
Gesellschafterrechte eines Kommanditisten ist allein die in
US-Dollar von einem Gesellschafter geleistete Nominaleinlage
im Verhaltnis zu den gesamten US-Dollar-Kommanditeinlagen
der Fondsgesellschaft.

Zur Ermittlung der handelsrechtlichen Ergebnisse der Fonds

KGs werden die Schiffe jeweils linear unter Berlcksichtigung
eines Schrottwertes von € 90/t Uber eine betriebsgewohnli-

che Nutzungsdauer von ca. 24 Jahren abgeschrieben.

Die Fonds KGs sind als deutsche Gesellschaften verpflichtet,
ihren Jahresabschluss gemaf HGB in Euro zu erstellen. In
Abhéngigkeit von den am Bilanzstichtag flr die diesbezligliche
Umrechnung heranzuziehenden Wechselkursen kénnen sich
Bewertungen der ausgewiesenen Fremdwahrungsverbindlich-
keiten ergeben, die zu Buchverlusten flhren. Entsprechende
Auswirkungen in den Aktivposten bleiben unberlcksichtigt,
kénnen jedoch zu stillen Reserven fihren. Die handelsbilan-
zielle Umrechnung von US-Dollar-Betragen in Euro hat keine
Auswirkungen auf den wirtschaftlichen Erfolg der Fondsgesell-
schaften. Ertragsteuerliche Auswirkungen ergeben sich nicht.

Die handelsrechtlichen Ergebnisse der Geschéaftsjahre 2007
und 2008 werden so verteilt, dass samtliche in diesen Jahren
beitretende Kommanditisten einer Fondsgesellschaft — unab-
hangig vom Zeitpunkt ihres Beitritts zur Fondsgesellschaft —
im Verhaltnis ihrer Beteiligung hinsichtlich der Ergebnisse der
Geschéftsjahre 2007 und 2008 gleichgestellt werden. Darliber
hinaus werden die Ergebnisse der folgenden Geschaftsjahre
so verteilt, dass sdmtliche erstmals beitretende Gesellschaf-
ter entsprechend ihres Beteiligungsverhaltnisses soweit mdg-
lich gleichgestellt werden.

Fungibilitat

Der Kommanditist kann jede seiner Kommanditbeteiligungen
grundsatzlich mit Wirkung zum Ende eines Quartals mit Zu-
stimmung der jeweiligen personlich haftenden Gesellschafte-
rinnen verduRern. Die Zustimmung darf nur aus wichtigem
Grund versagt werden.

Die Voraussetzungen fiir eine Fungibilitat der Kommanditbe-
teiligungen sind gegeben. Die Anteile kdnnen lber die CFB
Verwaltung und Treuhand GmbH verduf3ert werden. Verauf3e-
rungsmaoglichkeit und VerauRRerungspreis richten sich dabei
nach der jeweiligen Marktlage. Grundsatzlich ist anzumerken,
dass es flr derartige Fondsanteile keinen geregelten Markt
gibt. Die BeteiligungsverauRerung stellt wie der Verkauf eines
Schiffes eine Aufgabe des Schiffsbetriebes dar. Ein in diesem
Zusammenhang erzielter VerduRerungsgewinn ist mit der lau-
fenden Tonnagebesteuerung bereits abgegolten. Deshalb ent-
steht durch die Beteiligungsveraufierung kein steuerpflichtiger
VerauRerungsgewinn.

Beendigung

Die Dauer der Fondsgesellschaften ist unbestimmt. Jeder
Gesellschafter kann jede seiner Beteiligungen an den Fonds-
gesellschaften unter Einhaltung einer Frist von sechs Mona-
ten mit Wirkung zum Ende eines Geschéaftsjahres gegeniber
der jeweiligen Fondsgesellschaft schriftlich kiindigen, erstmals
jedoch zum 31.12.2031. Bei Kiindigung steht dem Gesell-
schafter eine Abfindung zu, die dem Verkehrswert entspricht.
Im Falle eines Ausschlusses des Gesellschafters aus einer
Fondsgesellschaft kann die Abfindung niedriger als der Ver-
kehrswert sein.

Eine Fondsgesellschaft wird aufgelost
1. durch Beschluss ihrer Gesellschafter;

2. durch Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber ihr
Vermdgen;

3. durch gerichtliche Entscheidung (vgl. 8§ 131 Abs. 1 Nr. 4,
133 HGB);

4. im Fall der Veraulserung des von ihr betriebenen Schiffes
nach Eingang der Kaufpreiszahlung;

5. im Fall des tatséchlichen oder wirtschaftlichen Totalver-
lustes des von ihr betriebenen Schiffes nach Abwicklung

des Totalverlustes;

6. falls sie bis zum 31.12.2009 (einschlieRlich) nicht Eigen-
timerin des jeweiligen Schiffes geworden ist.
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| jahresabschliisse der fonds kgs
sowie angaben liber den jiingsien

geschafisgang |

Jahresabschluss iiber das rumpfgeschafisjahr 2006 und

lageberichit der monaco kg

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS "MONACO” KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2006

Aktiva
31.12.2006 12.07.2006
Euro Euro
A. Ausstehende Einlagen
(davon eingefordert € 15.000,00) 15.000,00 15.000,00
15.000,00 15.000,00
Passiva
31.12.2006 12.07.2006
Euro Euro
A. Eigenkapital
|. Kapitalanteile der Kommanditisten
1. Kommanditkapital 15.000,00 15.000,00
2. Jahresfehlbetrag 3.170,11 0,00
11.829,89 15.000,00
B. Riickstellungen
1. Sonstige Ruckstellungen 1.500,00 0,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 420,11; 12.07.2006 € 0,00) 420,11 0,00
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 1.250,00; 12.07.2006 € 0,00) 1.250,00 0,00
1.670,11 0,00
15.000,00 15.000,00
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 12. Juli bis 31. Dezember 2006
Euro
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.159,65
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 10,46
3. Ergebnis der gewoéhnlichen Geschaftstatigkeit/Jahresfehlbetrag 3.170,11
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NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MIONACO” KG

Anhang fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 12. Juli bis
31. Dezember 2006

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MONACO" KG ist nach den Rechnungslegungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuches fir Kapitalgesellschaften

(8 264 ff. HGB) aufgestellt worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Ausstehenden Einlagen werden mit dem Nennwert bewertet.
Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Sie sind mit dem Betrag angesetzt,

der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Rlckzahlungsbetragen passiviert.

Il. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Eigenkapital
Personlich haftende Gesellschafter ohne Einlagen sind die NAVITONI

Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg, (mit einem Festkapital
von EUR 25.000,00) und die RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH,

Dusseldorf, (mit einem Festkapital von EUR 25.000,00). Die NAVIPOS
Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, ist als Kommanditistin

an der Gesellschaft beteiligt.

Das Haftkapital betragt 10 % der in US-$ zu leistenden Einlagen der

Kommanditisten (= US-$ 15.000,00), die zum Zwecke der Eintragung
in das Handelsregister mit einem festen Wechselkurs von 1€ = 1 US-$

umgerechnet werden.

IV. SONSTIGE ANGABEN
Angaben zu den Organen der Gesellschaft

Die Geschaftsflihrung obliegt den personlich haftenden
Gesellschafterinnen:

a) NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg
b) RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf

Die RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf, ist gemaf
Gesellschaftsvertrag von der Vertretung der Gesellschaft ausge-
schlossen.

Im Rumpfgeschaftsjahr vom 12. Juli bis 31. Dezember 2006 waren
Mitglieder der Geschaftsfiihrung die Herren:

a) Stephan Gebhardt,

Abteilungsleiter Projektabteilung CommerzLeasing und
Immobilien AG

a) Dipl.-Kfm. Jirgen Mohr
Geschéaftsstellenleiter CommerzLeasing und Immobilien AG

b) Dipl.-Kfm. Hans-Joachim Hahn,
Pensionar (ehemaliges Vorstandsmitglied der CommerzLeasing
und Immobilien AG)
b) Rolf-Dieter Mdiller,
Geschaftsfiihrer der Commerz Fonds
Beteiligungsgesellschaft mbH

Hamburg, den 5. Méarz 2007

Die Geschaftsfihrung
gez. Stephan Gebhardt

gez. Jurgen Mohr

gez. Hans-Joachim Hahn gez. Rolf-Dieter Miller
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NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS “MIONACO” KG

Lagebericht fiir das Rumpfgeschéftsjahr
vom 12.07. bis 31.12.2006

I. Allgemeines

Die NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS “MONACO”
KG ("MONACO KG*) wurde am 12.07.2006 gegriindet. Die Eintra-
gung im Handelsregister erfolgte am 31.08.2006.

Der Gesellschaftszweck der MONACO KG besteht in dem Erwerb,
dem Betrieb, der Vercharterung und der VeraufRerung von Schiffen,
insbesondere des von Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd., Ulsan/Sld-
korea, (die ,Werft”) (Baunummer: HMD 0424) gebauten 2.824 TEU
Containerschiffes, sowie alle unmittelbar oder mittelbar diesem
Geschaftszweck dienenden und férdernden Geschafte und Maf3-
nahmen. Ausgenommen sind genehmigungspflichtige Tatigkeiten
gemald § 34 ¢ der Gewerbeordnung.

Il. Geschaftsverlauf 2006

Im Rumpfgeschéftsjahr vom 12.07 bis 31.12.2006 hat die MONACO
KG keine operative Tatigkeit ausgelbt, auf eine Einschatzung des
Geschaftsverlaufes wird daher verzichtet. Die operative Tatigkeit wird
mit der Ubernahme des MS “MONACO” im Jahr 2008 aufgenom-
men.

Die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage stellt sich fur das
Rumpfgeschaftsjahr vom 12.07 bis 31.12.2006 wie folgt dar:

Die MONACO KG weist flir das Geschéftsjahr 2006 einen Verlust in
Hohe von EUR 3.170,11 aus. Dieser Fehlbetrag steht einer Fortfiihrung
des Geschaftsbetriebes jedoch nicht entgegen, da ein Ausgleich mit
der Einwerbung des Kommanditkapitals in 2007 erfolgt. Das Jahres-
ergebnis 2006 ergab sich im Wesentlichen aus den sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen in Hohe von EUR 3.159,65. Die MONACO KG
wird erst mit Aufnahme der operativen Tatigkeit in 2008 Umsatzerldse
erzielen. Die Betriebsaufwendungen werden kurzfristig refinanziert.

lll. Ausblick und Prognose

Fir das Geschaftsjahr 2007 wird mit einem planmaRigen Geschafts-
verlauf gerechnet.

IV. Risikoberichterstattung

Mit dem operativen Schiffsbetrieb unterliegt die MONACO KG unter-
nehmerischen Risiken. So kénnen insbesondere Anderungen wirt-
schaftlicher oder rechtlicher Rahmenbedingungen, Fehlentschei-
dungen des Managements oder Haftungsrisiken flir Schédden aus
Unfallen zu erheblichen Abweichungen von der prognostizierten
Ertrags-, Liquiditats- und Wertentwicklung fihren.
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Es besteht ein allgemeines Vertragserflllungsrisiko, wenn die Vertrags-
partner der MONACO KG nicht ihren vertraglichen Verpflichtungen
nachkommen. Ferner besteht in Bezug auf die Entwicklung von Zins-
satzen, Wahrungskursen, Schiffsbetriebskosten und Charterraten ein
generelles Marktrisiko.

Bei einer glinstigeren Entwicklung der wirtschaftlichen und recht-
lichen Rahmenbedingungen kénnen die planmaRigen Ergebnisse
Ubertroffen werden. Es besteht die Chance, dass die Schiffsbetriebs-
kosten unter den geplanten Anséatzen liegen und der MONACO KG
zusatzliche Liquiditat zur Verfligung steht.

Die Gesellschaft richtet ihr Risikomanagement nach dem Ziel aus,
die Erreichung der prognostizierten wirtschaftlichen Ergebnisse zu
sichern bzw. zu Ubertreffen. Den oben beschriebenen Risiken tritt
die Gesellschaft entgegen durch eine sorgféltige Marktbeobachtung,
ein effizientes Controlling unter Einbindung des Vertragsreeders,
weitestgehend wahrungskongruente Vertragsgestaltungen und lang-
fristige Absicherung von variabel vereinbarten Zinsséatzen durch den
Abschluss von Zins-Swap-Geschaften.

V. Nachtragsbericht

Die MONACO KG hat mit der Finfundfiinfzigste , Katharinen”
Schiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg (die ,Verkauferin”), am
23.02.2007 einen Kaufvertrag Uber das 2.824 TEU Vollcontainerschiff
MS “"MONACQO" geschlossen, dieser steht jedoch unter dem Vor-
behalt der rechtswirksamen Ubertragung des mit Containerlinien-
reederei CMA CGM, Marseille Frankreich, (der ,,Charterer”) abge-
schlossen Chartervertrages. PlanmaRig wird die MONACO KG kurz-
fristig ein Tripartite Agreement unterzeichnen, welches die Ubertra-
gung aller Rechte und Pflichten aus dem Chartervertrag auf die
MONACO KG regelt. Der Preis flr das Schiff soll entsprechend

den im Kaufvertrag vorgesehenen Vereinbarungen US-$ 49,35 Mio.
betragen. Die MS “MONACO" wurde am 20.11.2006 unter der Hull
No. 0424 von der Werft an die Verkauferin ausgeliefert.

Mit Ablieferung von der Werft hat die MS “MONACQO" einen acht-
jahrigen Zeitchartervertrag zu US-$ 19.750,00 pro Tag bei dem
Charterer angetreten.

Unter dem vorbehaltlich geschlossenen Kaufvertrag wurde vereinbart,
dass die Verkauferin das Schiff zunachst unter dem bestehenden
Zeitchartervertrag mit dem Charterer betreibt und es dann innerhalb
einer Frist vom 14.01.2008 bis zum 11.02.2008 an die MONACO KG
Uibergibt. Zeitgleich soll dann die Ubertragung aller Rechte und
Pflichten aus dem Chartervertrag auf die MONACO KG erfolgen. Fur
diesen Fall erhielte die MONACO KG ein ca. ein Jahr altes 2.824 TEU
Vollcontainerschiff mit einer verbleibenden ca. siebenjahrigen Fest-
charter mit dem Charterer.

Die Zahlung des Kaufpreises soll vollstandig bei Ubernahme des
Schiffes erfolgen. Die Finanzierung des Kaufpreises sieht ein Schiff-
hypothekendarlehen i.H.v. ca. US-$ 15,3 Mio., fir das bereits eine
Finanzierungszusage vorliegt, sowie die Finanzierung des Restbe-
trages aus dem Kommanditkapital i.H.v. ca. US-$ 39,1 Mio. vor. Zur
Sicherung der zeitgerechten Einzahlung des benétigten Eigenkapitals
hat die CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH, Dissel-
dorf, den Abschluss eines Platzierungsgarantievertrages angeboten.



Fir den Betrieb des MS “MONACQO" hat die MONACO KG bereits
am 23.02.2007 einen Bereederungsvertrag und einen Vercharterungs-
maklervertrag abgeschlossen. Diese beiden Vertrage stehen unter
dem Vorbehalt, dass der Kaufvertrag endglltig rechtswirksam wird.

NAVITONI
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS “MONACO" KG

Hamburg, den 05.03.2007

gez. Stephan Gebhardt gez. Jurgen Mohr

gez. Hans-Joachim Hahn gez. Rolf-Dieter Miller

Bestéatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung
und den Lagebericht der NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MONACO" KG, Hamburg, fur das Rumpfgeschéftsjahr
vom 12. Juli bis 31. Dezember 2006 gepriift. Die Buchfihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
Geschéftsfihrer der geschaftsfihrenden Komplementar-GmbH der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflhrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach &8 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und Versto(3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Anga-
ben in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der Ein-
schatzungen der Geschéftsflihrer der geschéftsfihrenden Komple-
mentar-GmbH sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiiger
Buchflhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses
der NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS “MONACO”
KG, Hamburg, fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 12. Juli bis 31. Dezem-
ber 2006 und des Lageberichts fir dieses Rumpfgeschéftsjahr erstat-
ten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und
den Grundséatzen ordnungsmaéRiger Berichterstattung bei Abschluss-
prifungen (IDW PS 450).

Der von uns mit Datum vom 6. Marz 2007 erteilte
Bestatigungsvermerk ist in Abschnitt B. Il ,Wiedergabe des
Bestatigungsvermerks” enthalten.

Hamburg, den 6. Marz 2007
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
New-York-Ring 13

22297 Hamburg

o A

14 W
(Brandt) (;ﬁ.a Volhardt) A
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer TN
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angaben iiber den jiingsten geschiafisgang der
monaco kg

Bezlglich des jlingsten Geschéftsgangs seit dem 31.12.2006 bis zum
05.03.2007 wird auf Punkt V. Nachtragsbericht im auf Seite 62 dar-
gestellten Lagebericht der MONACO KG verwiesen. Im Marz 2007
wurde die Drei-Parteien-Vereinbarung (Tripartite-Agreement) zur Uber-
tragung der Rechte und Pflichten aus dem mit CMA CGM geschlos-
senen Chartervertrag auf die MONACO KG unterzeichnet. Damit
wurde der unter dem Vorbehalt der Unterzeichnung des Tripartite-
Agreements stehende Kaufvertrag, der damit verbundene Bereede-
rungsvertrag sowie der ebenfalls damit verbundene Vercharterungs-

CFB-SCHIFFSFLOTTEN-FONDS 3

maklervertrag rechtswirksam. Die Geschéftsfiihrung geht weiterhin
von einem planmaRigen Geschaftsverlauf flr das Jahr 2007 entspre-
chend den Prognosen dieses Verkaufsprospektes aus. Insbesondere
wird hierbei auf die Kapitel , Das Vertragswerk” sowie ,, Investitions-
planung und Prognoserechnung” verwiesen. Weitere wesentliche
Anderungen im Vergleich zu den Angaben im testierten Jahresab-
schluss zum 31.12.2006 nebst Lagebericht der MONACO KG sind
nach diesem Stichtag nicht eingetreten.
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Jahresabschluss iiber das rumpfgeschafisjahry 2006 und
lagebericht der martinique kg

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS "MARTINIQUE” KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2006

Aktiva
31.12.2006 12.07.2006
Euro Euro
A. Ausstehende Einlagen
(davon eingefordert € 15.000,00) 15.000,00 15.000,00
15.000,00 15.000,00
Passiva
31.12.2006 12.07.2006
Euro Euro
A. Eigenkapital
|.  Kapitalanteile der Kommanditisten
1. Kommanditkapital 15.000,00 15.000,00
2. Jahresfehlbetrag 3.170,48 0,00
11.829,52 15.000,00
B. Riickstellungen
1. Sonstige Ruckstellungen 1.500,00 0,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 420,48; 12.07.2006 € 0,00) 420,48 0,00
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 1.250,00; 12.07.2006 € 0,00) 1.250,00 0,00
1.670,48 0,00
15.000,00 15.000,00
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 12. Juli bis 31. Dezember 2006
Euro
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.160,14
2. Zinsen und éhnliche Aufwendungen -10,34
3. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit/Jahresfehlbetrag -3.170,48
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NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MARTINIQUE” KG

Anhang fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 12. Juli bis
31. Dezember 2006

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MARTINIQUE" KG ist nach den Rechnungslegungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuches fir Kapitalgesellschaften

(8 264 ff. HGB) aufgestellt worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Die Ausstehenden Einlagen werden mit dem Nennwert bewertet.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Sie sind mit dem Betrag angesetzt,
der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Rlckzahlungsbetragen passiviert.

Ill. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Eigenkapital

Personlich haftende Gesellschafter ohne Einlagen sind die NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg, (mit einem Festkapital
von EUR 25.000,00) und die RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH,
Dusseldorf, (mit einem Festkapital von EUR 25.000,00). Die NAVIPOS
Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, ist als Kommanditistin
an der Gesellschaft beteiligt.

Das Haftkapital betragt 10 % der in US-$ zu leistenden Einlagen der
Kommanditisten (= US-$ 15.000,00), die zum Zwecke der Eintragung
in das Handelsregister mit einem festen Wechselkurs von 1€ = 1 US-$
umgerechnet werden.

IV. SONSTIGE ANGABEN

Angaben zu den Organen der Gesellschaft

Die Geschaftsflihrung obliegt den personlich haftenden
Gesellschafterinnen:

a) NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, Hamburg
b) RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf

Die RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf, ist gemaf
Gesellschaftsvertrag von der Vertretung der Gesellschaft ausge-
schlossen.

Im Rumpfgeschaftsjahr vom 12. Juli bis 31. Dezember 2006 waren
Mitglieder der Geschaftsfiihrung die Herren:

a) Stephan Gebhardt,

Abteilungsleiter Projektabteilung CommerzLeasing und
Immobilien AG

a) Dipl.-Kfm. Jirgen Mohr
Geschéaftsstellenleiter CommerzLeasing und Immobilien AG

b) Dipl.-Kfm. Hans-Joachim Hahn,
Pensionar (ehemaliges Vorstandsmitglied der CommerzLeasing
und Immobilien AG)
b) Rolf-Dieter Mdiller,
Geschaftsfiihrer der Commerz Fonds
Beteiligungsgesellschaft mbH

Hamburg, den 5. Méarz 2007

Die Geschaftsfihrung
gez. Stephan Gebhardt

gez. Jurgen Mohr

gez. Hans-Joachim Hahn gez. Rolf-Dieter Mdiller
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NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS “MARTINIQUE” KG

Lagebericht fiir das Rumpfgeschéftsjahr
vom 12.07. bis 31.12.2006

I. Allgemeines

Die NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS “MARTI-
NIQUE" KG (“MARTINIQUE KG*) wurde am 12.07.2006 gegriindet.
Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 31.08.2006.

Der Gesellschaftszweck der MARTINIQU KG besteht in dem Erwerb,
dem Betrieb, der Vercharterung und der VeraufRerung von Schiffen,
insbesondere des von Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd., Ulsan/Sud-
korea, (die ,Werft”) (Baunummer: HMD 0426) gebauten 2.824 TEU
Containerschiffes, sowie alle unmittelbar oder mittelbar diesem
Geschaftszweck dienenden und férdernden Geschafte und Maf3-
nahmen. Ausgenommen sind genehmigungspflichtige Tatigkeiten
gemald § 34 ¢ der Gewerbeordnung.

Il. Geschaftsverlauf 2006

Im Rumpfgeschéftsjahr vom 12.07 bis 31.12.2006 hat die MARTI-
NIQUE KG keine operative Tatigkeit ausgelbt, auf eine Einschatzung
des Geschaftsverlaufes wird daher verzichtet. Die operative Tatigkeit
wird mit der Ubernahme des MS “MARTINIQUE" im Jahr 2008 auf-
genommen.

Die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage stellt sich fir das Rumpf-
geschéftsjahr vom 12.07 bis 31.12.2006 wie folgt dar:

Die MARTINIQUE KG weist flr das Geschaftsjahr 2006 einen Verlust
in Hohe von EUR 3.170,48 aus. Dieser Fehlbetrag steht einer Fortfiih-
rung des Geschaftsbetriebes jedoch nicht entgegen, da ein Ausgleich
mit der Einwerbung des Kommanditkapitals in 2007 erfolgt. Das
Jahresergebnis 2006 ergab sich im Wesentlichen aus den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen in Hohe von EUR 3.160,14. Die MARTI-
NIQUE KG wird erst mit Aufnahme der operativen Tatigkeit in 2008
Umsatzerldse erzielen. Die Betriebsaufwendungen werden kurzfristig
refinanziert.

lll. Ausblick und Prognose

Flr das Geschaftsjahr 2007 wird mit einem planmaRigen Geschafts-
verlauf gerechnet.

IV. Risikoberichterstattung

Mit dem operativen Schiffsbetrieb unterliegt die MARTINIQUE KG
unternehmerischen Risiken. So kdnnen insbesondere Anderungen
wirtschaftlicher oder rechtlicher Rahmenbedingungen, Fehlentschei-
dungen des Managements oder Haftungsrisiken fir Schaden aus
Unfallen zu erheblichen Abweichungen von der prognostizierten
Ertrags-, Liquiditats- und Wertentwicklung fihren.
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Es besteht ein allgemeines Vertragserflllungsrisiko, wenn die Vertrags-
partner der MARTINIQUE KG nicht ihren vertraglichen Verpflichtungen
nachkommen. Ferner besteht in Bezug auf die Entwicklung von Zins-
satzen, Wahrungskursen, Schiffsbetriebskosten und Charterraten ein
generelles Marktrisiko.

Bei einer glinstigeren Entwicklung der wirtschaftlichen und recht-
lichen Rahmenbedingungen kénnen die planmaRigen Ergebnisse
Ubertroffen werden. Es besteht die Chance, dass die Schiffsbetriebs-
kosten unter den geplanten Anséatzen liegen und der MARTINIQUE
KG zusatzliche Liquiditat zur Verfligung steht.

Die Gesellschaft richtet ihr Risikomanagement nach dem Ziel aus,
die Erreichung der prognostizierten wirtschaftlichen Ergebnisse zu
sichern bzw. zu Ubertreffen. Den oben beschriebenen Risiken tritt
die Gesellschaft entgegen durch eine sorgféltige Marktbeobachtung,
ein effizientes Controlling unter Einbindung des Vertragsreeders,
weitestgehend wahrungskongruente Vertragsgestaltungen und lang-
fristige Absicherung von variabel vereinbarten Zinsséatzen durch den
Abschluss von Zins-Swap-Geschéaften.

V. Nachtragsbericht

Die MARTINIQUE KG hat mit der Dreiundsiebzigste , Katharinen”
Schiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg (die ,Verkauferin”), am
23.02.2007 einen Kaufvertrag Uber das 2.824 TEU Vollcontainerschiff
MS “MARTINIQUE" geschlossen, dieser steht jedoch unter dem Vor-
behalt der rechtswirksamen Ubertragung des mit Containerlinien-
reederei CMA CGM, Marseille Frankreich, (der ,,Charterer”) abge-
schlossen Chartervertrages. PlanmaRig wird die MARTINIQUE KG
kurzfristig ein Tripartite Agreement unterzeichnen, welches die Uber-
tragung aller Rechte und Pflichten aus dem Chartervertrag auf die
MARTINIQUE KG regelt. Der Preis fur das Schiff soll entsprechend
den im Kaufvertrag vorgesehenen Vereinbarungen US-$ 49,35 Mio.
betragen. Die MS "MARTINIQUE"” wurde am 25.01.2007 unter der
Hull No. 0426 von der Werft an die Verkauferin ausgeliefert.

Mit Ablieferung von der Werft hat die MS “MARTINIQUE" einen
achtjéhrigen Zeitchartervertrag zu US-$ 19.750,00 pro Tag bei dem
Charterer angetreten.

Unter dem vorbehaltlich geschlossenen Kaufvertrag wurde vereinbart,
dass die Verkauferin das Schiff zunachst unter dem bestehenden
Zeitchartervertrag mit dem Charterer betreibt und es dann innerhalb
einer Frist vom 28.01.2008 bis zum 25.02.2008 an die MARTINIQUE
KG Ubergibt. Zeitgleich soll dann die Ubertragung aller Rechte und
Pflichten aus dem Chartervertrag auf die MARTINIQUE KG erfolgen.
Fir diesen Fall erhielte die MARTINIQUE KG ein ca. ein Jahr altes
2.824 TEU Vollcontainerschiff mit einer verbleibenden ca. siebenjahri-
gen Festcharter mit dem Charterer.

Die Zahlung des Kaufpreises soll vollstandig bei Ubernahme des
Schiffes erfolgen. Die Finanzierung des Kaufpreises sieht ein Schiff-
hypothekendarlehen i.H.v. ca. US-$ 15,3 Mio., fir das bereits eine
Finanzierungszusage vorliegt, sowie die Finanzierung des Restbe-
trages aus dem Kommanditkapital i.H.v. ca. US-$ 39,1 Mio. vor. Zur
Sicherung der zeitgerechten Einzahlung des benétigten Eigenkapitals
hat die CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH, Dissel-
dorf, den Abschluss eines Platzierungsgarantievertrages angeboten.



Fir den Betrieb des MS “MARTINIQUE" hat die MARTINIQUE KG
bereits am 23.02.2007 einen Bereederungsvertrag und einen
Vercharterungsmaklervertrag abgeschlossen. Diese beiden Vertrage
stehen unter dem Vorbehalt, dass der Kaufvertrag endgtiltig rechts-
wirksam wird.

NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS “MARTINIQUE" KG

Hamburg, den 05.03.2007

gez. Stephan Gebhardt gez. Jurgen Mohr

gez. Hans-Joachim Hahn gez. Rolf-Dieter Miller

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn und
Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung
und den Lagebericht der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MARTINIQUE" KG, Hamburg, fir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 12. Juli bis 31. Dezember 2006 geprtift. Die Buchfihrung und

die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
Geschéaftsfihrer der geschaftsfiihrenden Komplementar-GmbH der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach & 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaldiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und Versto(3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmafiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
Einschatzungen der Geschaftsfiihrer der geschaftsfihrenden Komple-
mentar-GmbH sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses
der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS “"MARTI-
NIQUE"” KG, Hamburg, fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 12.Juli bis
31. Dezember 2006 und des Lageberichts fir dieses Rumpfgeschafts-
jahr erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den Grundsétzen ordnungsmaRiger Berichterstattung bei
Abschlussprifungen (IDW PS 450).

Der von uns mit Datum vom 6. Marz 2007 erteilte Bestatigungs-
vermerk ist in Abschnitt B. Il ,\Wiedergabe des Bestatigungsver-
merks” enthalten.

Hamburg, den 6. Marz 2007
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
New-York-Ring 13

22297 Hamburg
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angaben iiber den jiingsten geschiafisgang der
martinigue kg

Bezlglich des jlingsten Geschéaftsgangs seit dem 31.12.2006 bis zum  terungsmaklervertrag rechtswirksam. Die Geschéaftsfihrung geht

05.03.2007 wird auf Punkt V. Nachtragsbericht im auf Seite 68 dar- weiterhin von einem planmaéfigen Geschéaftsverlauf fir das Jahr
gestellten Lagebericht der MARTINIQUE KG verwiesen. Im Mérz 2007 entsprechend den Prognosen dieses Verkaufsprospektes aus.
2007 wurde die Drei-Parteien-Vereinbarung (Tripartite-Agreement) Insbesondere wird hierbei auf die Kapitel ,,Das Vertragswerk” sowie
zur Ubertragung der Rechte und Pflichten aus dem mit CMA CGM . Investitionsplanung und Prognoserechnung” verwiesen. \Weitere
geschlossenen Chartervertrag auf die MARTINIQUE KG unterzeich- wesentliche Anderungen im Vergleich zu den Angaben im testierten
net. Damit wurde der unter dem Vorbehalt der Unterzeichnung des Jahresabschluss zum 31.12.2006 nebst Lagebericht der MARTINIQUE
Tripartite-Agreements stehende Kaufvertrag, der damit verbundene KG sind nach diesem Stichtag nicht eingetreten.

Bereederungsvertrag sowie der ebenfalls damit verbundene Verchar-
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| gesellschafisverirag |

Im Folgenden ist der Gesellschaftsvertrag der NAVITONI Schiffs-
betriebsgesellschaft mbH & Co. MS "MONACO" KG abgedruckt. Der
Gesellschaftsvertrag der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MARTINIQUE" KG ist entsprechend gleichlautend.

§ 1 FIRMA UND SITZ

1.1 Die Firma der Gesellschaft lautet:

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MONACO" KG

(nachfolgend , Gesellschaft” genannt)

1.2 Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§ 2 GEGENSTAND DES UNTERNEHMENS

2.1 Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft ist der Erwerb,
der Betrieb, die Vercharterung und die Verdufderung von Schiffen,

insbesondere des von Hyundai Mipo Dockyard Co. Ltd.
(Baunummer: HMD 0424) gebauten 2.824 TEU Container-
schiffes (nachfolgend das ,Containerschiff”).

2.2 Die Gesellschaft ist berechtigt, alle unmittelbar oder mittelbar
diesem Gesellschaftsgegenstand dienenden und/oder férdern-
den MalRnahmen zu ergreifen.

2.3 Es werden keine genehmigungspflichtigen Tatigkeiten im Sinne
des & 34c Gewerbeordnung ausgelbt.

§ 3 DAUER, GESCHAFTSJAHR DER GESELLSCHAFT

3.1 Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

3.2 Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

§ 4 GESELLSCHAFTER, GESELLSCHAFTSKAPITAL
4.1 An der Gesellschaft sind beteiligt:
a) als personlich haftende Gesellschafterinnen

aa) NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH,
(nachfolgend auch , Komplementarin 1 genannt)

ab) RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH,
(nachfolgend auch ,Komplementéarin 2” und
zusammen mit der Komplementarin 1 die
~Komplementarinnen” genannt)

Die Komplementéarinnen sind mit einer Kapitaleinlage nicht
beteiligt. Sie halten demzufolge keinen Kapitalanteil.
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b) als Kommanditisten

ba) NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH,
mit einer Kommanditeinlage von USD 15.000,00
(US Dollar fiinfzehntausend)

Der jeweilige Inhaber der in diesem & 4.1 b) ba)
bezeichneten Kommanditbeteiligung wird nachfolgend
auch ,,Kommanditist 1“ genannt.

bb) Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg,
mit einer Kommanditeinlage von USD 100.000,00
(US Dollar einhunderttausend)

Der jeweilige Inhaber der in diesem § 4.1 b) bb)
bezeichneten Kommanditbeteiligung wird nachfolgend
auch ,Kommanditist 2 genannt.

4.2 Die Komplementarin 1 ist seitens der Gesellschafter berechtigt
und unwiderruflich bevollmachtigt, unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB ohne weitere Zustimmung der
Mitgesellschafter jederzeit weitere Gesellschafter als Komman-
ditisten in die Gesellschaft aufzunehmen sowie der Erhéhung
der Einlagen von Gesellschaftern, die bereits als Kommandi-
tisten beteiligt sind, zuzustimmen und dadurch das Gesell-
schaftskapital von USD 115.000 (US Dollar einhundert flinfzehn
tausend) auf bis zu USD 39.115.000 (US Dollar neununddreif3ig
Millionen einhundert und flinfzehn Tausend) zu erhéhen. Eine
separate Zustimmung der Mitgesellschafter oder ein Beschluss
der Gesellschafter ist hierflr nicht erforderlich.

4.3 Jede natUrliche oder juristische Person sowie Personengesell-
schaft (jeweils ein ,,Anleger”) kann sich als Kommanditist an
der Gesellschaft beteiligen. Die Einlage jedes beitretenden
Kommanditisten (mit Ausnahme des Kommanditisten 1) muss
mindestens Uber USD 7.500,00 (US Dollar siebentausendfinf-
hundert) oder einen durch 500 (finfhundert) ganzzahlig teil-
baren, hoheren Betrag lauten.

4.4 Die Beteiligung der Anleger als Kommanditisten erfolgt unter
der aufschiebenden Bedingung ihrer Eintragung in das Handels-
register. Jeder Anleger ist verpflichtet, dem Komplementar 1
die in § 19.2 genannte Volimacht flr seine Eintragung in das
Handelsregister unverziglich zur Verfligung zu stellen. Durch
Abschluss einer Beitrittsvereinbarung zwischen der Gesellschaft
und dem Anleger zur Beteiligung des Anlegers an der Gesell-
schaft (nachfolgend die , Beitrittserklarung”) vereinbaren
die Gesellschaft und der Anleger zugleich die Griindung einer
atypisch stillen Gesellschaft durch die der Anleger sich als
atypisch stiller Gesellschafter mitunternehmerisch beteiligt.

Die Regelungen dieses Vertrages gelten entsprechend fir die
atypisch stille Gesellschaft. Die atypisch stille Gesellschaft
endet durch Eintragung des Anlegers in das Handelsregister
und der Anleger wird hierdurch Kommanditist. Der Anspruch
des Anlegers auf Auszahlung des Betrages, der dem Anleger
infolge der Beendigung der atypisch stillen Gesellschaft zu-
steht, wird mit dem Anspruch der Gesellschaft gegenlber dem



4.5

4.6

4.7

4.8

Anleger zur Leistung einer Kommanditeinlage verrechnet, maxi-
mal jedoch in Hohe des Betrages, den der Anleger der atypisch
stillen Gesellschaft als Einlage gezahlt hat. Der Anleger, die
Gesellschaft und sémtliche ihrer Gesellschafter sind mit der
Art, Héhe und Weise dieser Verrechnung einverstanden und
verzichten hiermit untereinander auf samtliche Anspriiche, die
ihnen im Zusammenhang mit der dieser Verrechnung und/oder
der Beendigung der stillen Gesellschaft zustehen. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, die atypisch stille Gesellschaft jederzeit
durch schriftliche Erklarung gegeniber dem Anleger zu kindi-
gen, sofern der Anleger dem Komplementar 1 die in § 19.2
genannte Vollmacht nicht bis zum 31. Dezember 2009 zur Ver-
flgung gestellt hat. § 14.3 b) dieses Vertrages gilt entsprechend.

Die Einlagen der Gesellschafter/Anleger sind ausschlieflich
in United States Dollar (,USD") zu leisten und — soweit
nicht anders vereinbart — vollstdndig und ohne Abziige am
13. Dezember 2007 zur Zahlung féllig.

Befindet sich ein Gesellschafter mit einer félligen Zahlung (z.B.:
gemald § 4.5 dieses Vertrages) in Verzug, so ist er verpflichtet,
ab Falligkeit Verzugszinsen in Hohe von finf (5) Prozentpunkten
Uber dem jeweiligen Basiszinssatz gemaft § 247 BGB p.a. auf
die geschuldete Zahlung zu zahlen. Die Geltendmachung eines
weitergehenden Schadens durch die Gesellschaft bleibt vor-
behalten.

Jeder der Gesellschaft beitretende Kommanditist wird im
Handelsregister mit einer Haftsumme eingetragen, die zehn
Prozent (10%) seiner — in Euro umgerechneten — Einlage ent-
spricht. Die Haftung der Kommanditisten beschrankt sich auf die
Hohe der als Haftsumme in das Handelsregister eingetragenen
Einlagen. Die Haftung des Kommanditisten im AuRenverhéltnis
gegenlber Glaubigern der Gesellschaft erlischt, wenn der Kom-
manditist ins Handelsregister eingetragen ist und soweit die
Einlage geleistet ist. Soweit Ausschittungen Entnahmen im
Sinne des § 172 Abs. 4 HGB darstellen, lebt in diesem Umfang
die Haftung des Kommanditisten gegentber Dritten wieder auf.
Die Gesellschaft hat jedoch in einem solchen Fall keinen An-
spruch gegen den Kommanditisten auf eine erneute Zahlung
seiner einmal erbrachten Einlage.

Zur Ermittlung der im Handelsregister einzutragenden Haft-
summe eines jeden Kommanditisten bzw. Anlegers werden die
Einlagen mit einem festen Wechselkurs von EUR 1 = USD 1
umgerechnet.

Jeder Gesellschafter tragt im Zusammenhang mit der Zahlung
seiner Einlage etwaige anfallende Kosten, Geblhren und Ab-
gaben; der Gesellschafter hat einen Betrag zu zahlen, der die
Gesellschaft nach Abzug der Kosten, Gebihren und Abgaben
so stellt, als ob die Kosten, Gebihren und Abgaben nicht ange-
fallen waren. Jeder Gesellschafter hat der Gesellschaft jegliche
dieser im Zusammenhang mit seiner Einlage oder sonstiger
durch ihn zu erbringenden Einzahlungen entstehenden Kosten,
GebUlhren und Abgaben nach Anforderung durch eine der Kom-
plementarinnen unverziglich zu erstatten. Die Gesellschaft ist
berechtigt, anstelle der Anforderung den Betrag der Kosten,
Geblhren und Abgaben unmittelbar mit etwaigen Forderungen
des Gesellschafters gegen die Gesellschaft aufzurechnen und
einzubehalten.

4.9

Jede der Komplementérinnen ist seitens der Gesellschafter
berechtigt und unwiderruflich bevollmachtigt, unter Befreiung
von den Beschrankungen des § 181 BGB ohne Zustimmung der
Mitgesellschafter eine weitere Komplementarin unter Aufteilung
ihrer Stimmrechte in die Gesellschaft aufzunehmen. In diesem
Fall fihren die neue Komplementérin und die bisherigen Kom-
plementarinnen die Geschafte der Gesellschaft gemeinsam.
Diese neue Komplementarin ist nicht zur Vertretung der Gesell-
schaft berechtigt.

§ 5 GESELLSCHAFTERKONTEN

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

Fur jeden Gesellschafter wird ein Gesellschafterkonto (Kapital-
konto 1), ein Sonderkonto (Kapitalkonto Il) sowie ein Verlust-
konto geflhrt. Alle Konten sind unverzinslich.

Das Gesellschafterkonto (Kapitalkonto I) wird als Festkonto fir
die Einlagen der Gesellschafter gefihrt.

Auf dem Sonderkonto (Kapitalkonto Il) werden Ausschittungen
im Sinne des § 12.1 dieses Vertrages und Gewinne erfasst,
soweit letztere nicht zum Ausgleich eines negativen Kapital-
kontos zu verwenden sind.

Auf dem Verlustkonto werden Verluste verbucht. Spéatere
Gewinne werden vorab bis zum Ausgleich des Verlustvortrages
auf diesem Konto verbucht.

Soweit nicht in diesem Gesellschaftsvertrag oder durch
Beschluss der Gesellschafter abweichend geregelt, ist fir die
Beteiligung der Gesellschafter am Vermogen, an Ausschit-
tungen gemafd § 12 dieses Vertrages, am Gewinn und Verlust
der Gesellschaft, dem Anspruch auf ein Abfindungsguthaben
sowie flr die Wahrnehmung der Gesellschafterrechte allein
die Einlage des jeweiligen Gesellschafters im Verhaltnis zu der
Summe der Einlagen aller Gesellschafter am Ende eines
Geschaftsjahres mafdgebend.

Die Ergebnisse der Geschaftsjahre 2007 und 2008 werden so
verteilt, dass sdmtliche in diesen Jahren beitretenden Komman-
ditisten — unabhangig vom Zeitpunkt ihres Beitritts zur Gesell-
schaft — im Verhaltnis ihrer Beteiligung hinsichtlich der Ergeb-
nisse der Geschaftsjahre 2007 und 2008 gleichgestellt werden.

Dariber hinaus werden die Ergebnisse der folgenden Geschéfts-
jahre der Gesellschaft so verteilt, dass samtliche beitretenden
Gesellschafter entsprechend ihrem Beteiligungsverhéltnis hin-
sichtlich der Ergebnisse der Geschaftsjahre — soweit moglich —
weitestgehend gleichgestellt sind.

Der Gewinn und Verlust zum Ende eines Geschaftsjahres wird
jeweils ausschlief3lich den Gesellschaftern zugewiesen, die am
Ende des betreffenden Geschéftsjahres beteiligt waren.

Bei einem Gesellschafterwechsel tritt der Rechtsnachfolger hin-
sichtlich der Ergebnisverteilung in die Rechtsposition seines
Vorgéngers ein und Ubernimmt die Gesellschafterkonten seines
Rechtsvorgangers.
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5.8 Aufwand aus Gewerbesteuer oder einer dhnlichen Steuer, die
infolge eines Gesellschafterwechsels mit dem daraus resul-
tierenden Wegfall steuerlicher Verlustvortrage entsteht oder
zukUnftig entstehen wird, hat der neu eintretende Gesellschaf-
ter der Gesellschaft zu erstatten. Ebenso ist dieser Steuerauf-
wand, der durch Sonder- oder Ergédnzungsbilanzen, Anteils- oder
Teilanteilsverduf3erungen sowie hinzuzurechnende Sonderver-
gltungen im Sinne des § 15 Abs. 1 S.1 Nr. 2 EStG entsteht,
durch den betreffenden bzw. den neu eintretenden Gesellschaf-
ter, dem diese Sonder- oder Ergédnzungsbilanzen, Anteils- oder
TeilanteilsverauRerungen oder Sondervergltungen zuzurechnen
sind, der Gesellschaft zu erstatten. Davon ausgenommen sind
aufgrund der Geschéftsflihrungsvergitungen oder der Haftungs-
vergltung entstehende Steuern. Die von dem betreffenden Ge-
sellschafter hiernach der Gesellschaft zu erstattenden Betrage
werden mit den Anspriichen des Gesellschafters auf Ausschiit-
tungen gemafd § 12 dieses Vertrages aufgerechnet.

§ 6 GESCHAFTSFUHRUNG UND VERTRETUNG

6.1 Die Geschaftsfihrung der Gesellschaft obliegt den Komplemen-
tarinnen. Sofern dieser Vertrag nicht ausdrlcklich eine andere
Regelung vorsieht, werden die beiden Komplementérinnen im
Rahmen ihrer Geschéftsfihrung stets gemeinschaftlich handeln.

6.2 Die Komplementarin 1 ist berechtigt, die Gesellschaft allein zu
vertreten. Die Komplementarin 2 ist von der Vertretung der
Gesellschaft ausgeschlossen.

6.3 Die Komplementarin 1 ist befugt und erméachtigt, namens und
fir Rechnung der Gesellschaft Dritte mit der Wahrnehmung ein-
zelner Tatigkeiten flr die Gesellschaft zu beauftragen und diesen
Dritten — soweit zweckdienlich oder notwendig — entsprechende
Vollmachten zu erteilen.

6.4 Zum gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft gehéren
insbesondere:

a) die Eroffnung und Auflésung von Konten der Gesellschaft
sowie die Abwicklung des Zahlungsverkehrs der Gesell-
schaft;

b) die Buchflihrung der Gesellschaft;

c) die Einleitung, das Flihren und die Beilegung von gericht-
lichen und auRergerichtlichen Rechtsstreitigkeiten der
Gesellschaft;

d) der Abschluss, die Anderung, die Ergénzung, die Prolon-
gierung und die Aufhebung von Vertrdgen (i) zur Finan-
zierung des Erwerbs des Containerschiffes und/oder im
Rahmen des Betriebes des Containerschiffes, einschlief3lich
der Besicherung der Finanzierung (z.B.: Bestellung von
Hypotheken, Verpfandung von Konten der Gesellschaft und
Sicherungsabtretungen von Forderungen der Gesellschaft),
(i) zur Zins- und/oder Wahrungssicherung im Zusammen-
hang mit der Finanzierung, sowie (iii) zur ganzen oder teil-
weisen Besicherung der Kaufpreiszahlung (z.B.: Einrichtung
eines Bankdepots (joint account) oder Beauftragung einer
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e)

h)

n)

Anzahlungsgarantie), sowie die Vornahme von samtlichen
Handlungen, Rechtsgeschaften und/oder MaRnahmen die
mit den vorgenannten Vertragen in Zusammenhang stehen;

der Abschluss von Versicherungen;

die laufende Liquiditatssteuerung der Gesellschaft sowie
Anlage von Geldern der Gesellschaft auf Sparkonten, in
Geldmarktfonds oder vergleichbaren Investitions-
instrumenten;

die Entscheidung Uber die Einrichtung, die Héhe und die
Verwendung einer im Rahmen der Geschaftstatigkeit ange-
messenen Liquiditdtsreserve sowie die Zuflihrung etwaiger
Zinsen, die durch die Liquiditatsreserve erwirtschaftet wer-
den, zur Liquiditatsreserve;

die Bestellung des Abschlusspriifers der Gesellschaft fur die
Geschaftsjahre 2007 und 2008;

der Abschluss, die Anderung, die Erganzung, die Aufhebung
sowie die Abwicklung (i) des Kaufvertrages hinsichtlich des
Containerschiffes, sowie (i) des Verkaufsvertrages hinsicht-
lich des Containerschiffes, sofern die Kommanditisten den
Verkauf gemaR 8§ 6.5 a) dieses Vertrages beschlossen
haben;

die Vornahme von allen Handlungen, Rechtsgeschaften
(z.B.: Abschluss von Pool- und Kooperationsvertragen)
und/oder Maflinahmen im Zusammenhang mit dem Betrieb
und der Instandhaltung des Containerschiffes (einschlief3lich
der Ausflihrung von Reparatur- und Klassearbeiten und
Ersatzbeschaffung von Ausriistungsgegenstanden);

(i) der Abschluss eines Zeitchartervertrages mit CMA CGM,
Marseille, Frankreich, (nachfolgend ,,Charterer” genannt)
hinsichtlich des Containerschiffes, oder (ii) der Abschluss
eines Vertrages mit dem Charterer und der Finfundfinf-
zigste , Katharinen” Schiffahrts GmbH & Co. KG durch den
ein Zeitchartervertrag hinsichtlich des Containerschiffes mit
dem Charterer geschlossen wird oder im Rahmen einer
Novation auf die Gesellschaft tbergeht;

die Erganzung, die Anderung, die Verldangerung, die Kindi-
gung, die Aufhebung sowie die Durchflihrung des in § 6.4 k)
genannten Zeitchartervertrages;

der Abschluss, die Erganzung, die Anderung, die Verlange-
rung, die Kiindigung, die Aufhebung sowie die Durchflh-
rung von Bereederungsvertragen fur das Containerschiff,
insbesondere der Abschluss eines Bereederungsvertrages
mit dem Kommanditisten 2 hinsichtlich des Container-
schiffes;

die Entscheidung dartber, (i) welche Flagge das Container-
schiff in welchem Zeitraum flhrt, und (ii) in welchen Regis-
tern das Containerschiff im jeweiligen Zeitraum registriert
ist, sowie (iii) die Vornahme samtlicher Handlungen, Rechts-
geschéfte und/oder MaRRnahmen, die mit dem Fihren der
Flagge und/oder der Registrierung des Containerschiffes im
Zusammenhang stehen;



6.5

o) die Griindung von ausldndischen Tochtergesellschaften oder
die Beteiligung an auslandischen Gesellschaften fir Zwecke
der Ausflaggung sowie der Abschluss, die Anderung, die
Verlangerung, die Aufhebung und Durchflihrung von Ver-
trdgen (z.B.: von Chartervertrdgen und/oder Treuhandver-
trdgen) mit diesen Gesellschaften;

p) der Abschluss oder die Ubernahme von Chartervertragen
oder sonstigen Nutzungsiberlassungsvertragen fir das Con-
tainerschiff, vorausgesetzt deren Laufzeit betragt inklusive
etwaiger Verlangerungsoptionen maximal sechzig (60)
Monate, sowie die Erganzung, die Anderung, die Verlange-
rung, die Kiindigung, die Aufhebung und die Durchfiihrung
solcher Vertrage;

) der Abschluss, die Anderung, die Aufhebung und die Durch-
flhrung von Vertragen mit Vermittlern von Chartervertragen,
insbesondere eines exklusiven Chartervermittlungsvertrages
mit Harper Petersen & Co.;

r) (i) die Erhdhung von Beteiligungen an der Gesellschaft
gemal § 4.2 dieses Vertrages, (i) die Aufnahme von Gesell-
schaftern gemaR § 4.2, 8 4.9, § 14.7 oder § 15 dieses Ver-
trages, (iii) der Verkauf und die Ubertragung von Anteilen an
der Gesellschaft geméal & 15.2 und § 15.3 dieses Vertrages,
sowie (iv) die Zustimmung oder Ablehnung hinsichtlich
einer Verfligung Uber eine Beteiligung gemaf’ § 15.1 dieses
Vertrages;

s) die Entscheidung darlber, in welcher Weise die Gesellschaft
ihren steuerlichen Gewinn ermittelt (z.B. Tonnagebesteue-
rung gem. & 5a EStG) sowie das Ergreifen samtlicher Hand-
lungen und Mafinahmen zur Durchflihrung der Gewinner-
mittlung;

t) (i) der AbschluR, die Anderung und Durchfiihrung von
Platzierungsgarantievertragen und (i) die Anderung und
Durchfihrung von Vertrédgen Uber die Fondsaufbereitung
und Gesellschaftsgriindung, und (iii) der Abschluss, die
Anderung und Durchfiihrung von Eigenkapitalvermittiungs-
vertragen;

u) der AbschluR, die Anderung, die Aufhebung und Durchfiih-
rung von Verwaltungs- und Geschéftsbesorgungsvertréagen.
Die Komplementérin 1 ist insbesondere berechtigt, mit
der CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH,
Dusseldorf, Vertrage zur Wahrnehmung der Aufgaben
der Fondsverwaltung abzuschlief3en sowie mit der
CommerzlLeasing und Immobilien AG, Dusseldorf, (,,CLI*)
oder einem mit der CLI verbundenen Unternehmen, einen
Vertrag Uber die Verwaltung der Gesellschaftsangelegen-
heiten, die Buchflhrung und die laufende Verwaltung der
Vertrage der Gesellschaft abzuschlieRen.

Eine Zustimmung der Gesellschafter oder die Fassung eines
Beschlusses der Gesellschafter ist fir die Vornahme der vorste-
henden Geschafte und/oder Handlungen nicht erforderlich.

Fur alle Gber den gewohnlichen Geschaftsbetrieb der Gesell-
schaft hinausgehenden Geschéfte ist ein Gesellschafterbe-
schluss erforderlich, vorausgesetzt, das jeweilige Geschaft Uber-

6.6

6.7

steigt einen Geschaftswert von USD 2.000.000,00 (US Dollar
zwei Millionen). Zudem gehen folgende Geschafte Giber den
gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft hinaus:

a) die Verdufderung des Containerschiffes;

b) Abschluss, Verlangerung oder Aufhebung von Finanzierungs-
vertrdgen, mit Ausnahme derjenigen Finanzierungsvertrage
nebst deren Besicherung, die der Regelung des § 6.4 d)
dieses Vertrages unterfallen;

c) Ubernahme von Biirgschaften und/oder Garantien durch die
Gesellschaft, mit Ausnahme solcher, deren Ubernahme (i)
im Rahmen der Finanzierung und Besicherung des Erwerbs
des Containerschiffes, sowie (ii) im Rahmen des Betriebs
eines Schiffes wie des Containerschiffes Ublich, erforderlich
oder zweckmaRig sind (z.B.: zur Abwendung von Arrestie-
rungen);

d) der Abschluss oder die Ubernahme von Chartervertragen
(mit Ausnahme des in § 6.4 k) dieses Vertrages genannten
Zeitchartervertrages mit dem Charterer) oder sonstigen
NutzungsUlberlassungsvertragen fir das Containerschiff, vor-
ausgesetzt deren Laufzeit betrdgt mehr als sechzig (60)
Monate;

e) die Gewahrung von Darlehen durch die Gesellschaft
zugunsten Dritter;

f)  Ubernahme eines anderen Unternehmens durch die
Gesellschaft.

In Not- und Eilfallen ist die Komplementérin 1 berechtigt, die
Entscheidung Uber die Vornahme von Rechtshandlungen und/
oder Rechtsgeschéften, die Gber den gewohnlichen Geschéfts-
betrieb hinausgehen, zu treffen und diese gegebenenfalls vorzu-
nehmen, auch wenn insoweit kein Beschluss der Gesellschafter
vorliegt.

Die Gesellschafter sind mit dieser Vorgehensweise einverstanden
und werden die Komplementéarin 1 wegen einer getroffenen
Eilentscheidung nicht verantwortlich machen. Die Komplemen-
tarinnen werden die anderen Gesellschafter zeitnah Uber die
getroffene Eilentscheidung unterrichten.

Jede der Komplementérinnen erhalt von der Gesellschaft fir die
Ubernahme der personlichen Haftung jahrlich eine Vergiitung
von USD 3.000,00 (US Dollar dreitausend).

Die Komplementarin 1 erhalt fir die Austbung der Geschafts-
fihrungstatigkeit von der Gesellschaft jahrlich eine Vergitung
von USD 4.000,00 (US Dollar viertausend).

ZuzUglich zu den vorgenannten Betrégen ist von der Gesell-
schaft bei einer Umsatzsteuerpflicht, Umsatzsteuer in der
jeweils glltigen Hohe zu zahlen. Die Vergltungen sind per
20.12. eines jeden Jahres zur Zahlung fallig. Die Zahlung einer
Vorabvergltung ist grundsétzlich zulassig. Diese Vergltungen
gelten im Verhéltnis der Gesellschafter untereinander als Auf-
wand der Gesellschaft. Sie sind auch in Verlustjahren zu zahlen.
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6.8

Die Gesellschaft ist zudem verpflichtet, jeder der Komplemen-
tarinnen samtliche nachgewiesene Aufwendungen und Aus-
lagen (z.B.: fir Rechtsberatungskosten und/oder die Erstellung
von Gutachten), die der jeweiligen Komplementérin im Zusam-
menhang mit der Geschéftsfihrung und/oder Vertretung der
Gesellschaft entstanden sind, auf schriftliche Aufforderung zu
erstatten.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, jede der Komplementarinnen
sowie deren Mitarbeiter und Geschéftsfliihrer von samtlichen
Anspriichen und/oder Schaden, die einer Komplementarin, ihren
Geschaftsfiihrern oder Mitarbeitern im Rahmen ihrer Tatigkeit
fur die Gesellschaft entstanden sind oder zu entstehen drohen
unverziglich freizustellen, vorausgesetzt die Anspriiche und/
oder Schaden sind nicht von dem Freistellungsberechtigten vor-
satzlich herbeigefihrt worden. Die Gesellschaft wird ihrerseits
gegeniber dem Freistellungsberechtigten insoweit keine An-
sprliche geltend machen.

Die Komplementéarinnen sind von dem Wettbewerbsverbot des
§ 112 HGB entbunden.

§ 7 JAHRESABSCHLUSS, UBERWACHUNGSRECHT

7.1

7.2

Die Komplementarinnen sind verpflichtet, innerhalb von sechs
(6) Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres den Jahresab-
schluss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung) nach den Grund-
sdtzen ordnungsmafiger Buchflihrung und Bilanzierung aufzu-
stellen und durch einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschafts-
prufungsgesellschaft priifen und testieren zu lassen.

Jedem Kommanditisten steht das Uberwachungsrecht gemaf
§ 166 Abs. 1 HGB zu. Jeder Kommanditist hat das Recht, auf
eigene Kosten die Bicher und alle sonstigen Geschaftsunter-
lagen der Gesellschaft zu Ublichen Blrozeiten am Sitz der
Gesellschaft nach vorheriger Ankiindigung selbst einzusehen
oder durch einen von Berufs wegen zur Verschwiegenheit
gegeniber Dritten verpflichteten Rechtsanwalt, Steuerberater
oder Wirtschaftsprifer einsehen zu lassen sowie alle erforder-
lichen Aufklarungen zu verlangen. Jeder Kommanditist verpflich-
tet sich, alle erlangten Informationen streng vertraulich zu
behandeln und sicherzustellen, dass seine Rechtsanwalte,
Steuerberater und/oder Wirtschaftsprifer ebenfalls alle erlang-
ten Informationen streng vertraulich behandeln.

§ 8 GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE

8.1

8.2

Die Beschlisse der Gesellschafter werden in Gesellschafter-
versammlungen oder im schriftlichen Verfahren gefasst. Die
Komplementarinnen legen im Einzelfall fest, ob die Beschluss-
fassung im schriftlichen Verfahren oder im Rahmen einer Gesell-
schafterversammlung erfolgt und laden die Gesellschafter ent-
sprechend zur Beschlussfassung ein.

Innerhalb von zehn (10) Monaten nach Schluss eines jeden
Geschaftsjahres soll eine ordentliche Beschlussfassung der
Gesellschafter im Rahmen einer ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung in Disseldorf oder am Sitz der Gesellschaft oder im
schriftlichen Verfahren durchgefiihrt werden.
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8.3

8.4

Eine auRerordentliche Beschlussfassung der Gesellschafter im
Rahmen einer auRerordentlichen Gesellschafterversammiung
oder eines aufRerordentlichen schriftlichen Verfahrens hat statt-
zufinden, wenn eine der Komplementarinnen hierzu einladt
(wozu jede der Komplementérinnen jederzeit berechtigt ist) oder
wenn Gesellschafter, die mindestens 9,9 % der Kapitalanteile
vertreten, dies gegenlber der Komplementérin 1 schriftlich
unter Angabe des Zwecks und der Griinde beantragen. Die
Komplementérin 1 |adt dann zur auRerordentlichen Gesellschaf-
terversammlung oder zur Beschlussfassung im aulRerordent-
lichen, schriftlichen Verfahren ein.

Die Gesellschafter beschliefsen u.a. Uber die

) Feststellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft;

Q

b) Entlastung der Komplementérinnen;

c) Wahl des Abschlussprifers, soweit hierzu nicht die Komple-
mentarinnen erméchtigt sind (vgl. § 6.4 h) dieses Vertrages);

d) Anderung des Gesellschaftsvertrages, soweit die Anderung
nicht bereits in diesem Vertrag vorgesehen ist (z.B.: die Auf-
nahme von neuen Gesellschaftern und Kapitalerhohungen);

e) Auflésung der Gesellschaft, soweit nicht in § 18 b) —f) dieses
Vertrages vorgesehen;

f)  Geschafte, die gemald § 6.5 dieses Vertrages eines Gesell-
schafterbeschlusses bedurfen;

g) Ausschlttungen an die Gesellschafter gemaR § 12.1 dieses
Vertrages;

h) Behandlung von Einspriichen gegen Form oder Inhalt
von protokollierten Gesellschafterbeschllissen oder das
Verfahren der Beschlussfassung;

i) alle sonstigen von der Komplementéarin 1 oder der
Komplementérin 2 den Gesellschaftern zur Beschluss-
fassung vorgelegten Angelegenheiten;

) Aufnahme neuer Geschéaftszweige oder Geschéftstatig-
keiten, die nicht vom Gesellschaftsgegenstand gemal § 2
dieses Vertrages umfasst sind.

Soweit dieser Vertrag nicht eine andere Mehrheit und/oder die
Zustimmung der Komplementarinnen vorschreibt, werden
Beschllisse der Gesellschafter mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst.

Ein Beschluss Uber (i) den Abschluss eines Schiffsbauvertrages,
(i) den Erwerb eines Schiffes (mit Ausnahme des Container-
schiffes), (i) der Erwerb einer Beteiligung an einem anderen
Unternehmen, sowie (iii) die Anderung des Gesellschaftsver-
trages bedarf zudem der Zustimmung durch die Komplemen-
tarin 1 und der Zustimmung durch die Komplementéarin 2.
Soweit ein Beschluss Uber die Anderung des Gesellschaftsver-
trages gefasst wird, der in nicht unerheblicher Weise in den
Kernbereich von Mitgliedschaftsrechten der Gesellschafter ein-



8.6

8.6

8.7

8.8

8.9

greift oder zu ihren Lasten eine Nachschusspflicht beinhaltet,
ist der Beschluss nur gegenlber den Gesellschaftern wirksam,
die dem Beschlussantrag zugestimmt haben.

Beschllsse Uber die Auflésung der Gesellschaft sowie Uber die
VerdulRerung des Containerschiffes bedlrfen einer Zweidrittel-
mehrheit der abgegebenen Stimmen sowie der Zustimmungen
der Komplementarinnen.

Bis zum 31. Dezember 2008 (einschlieRlich) bedarf jeder
BeschluR der Gesellschafter der Zustimmung durch beide
Komplementarinnen.

Die Auszéhlung der Stimmen wird im Rahmen von Gesellschaf-
terversammlungen vom jeweiligen Leiter der Versammlung und
im schriftlichen Beschlussverfahren vom jeweiligen Leiter vorge-
nommen. Ein Beschluss ist antragsgemaf beschlossen worden,
wenn die gemaf diesem Vertrag erforderliche Mehrheit fir den
Beschlussantrag gestimmt hat und die gegebenenfalls erforder-
lichen Zustimmungen der Komplementéarinnen vorliegen. Bei
Stimmengleichheit gilt der Antrag als abgelehnt. Stimment-
haltungen zéhlen nicht als abgegebene Stimmen. Stimmen, die
den Komplementarinnen im Rahmen der Beschlussfassung im
schriftlichen Verfahren erst nach dem letzten Abstimmungstag
zugehen, gelten als nicht abgegeben.

Sieht dieser Vertrag im Rahmen der Beschlussfassung die
Zustimmungen der Komplementérinnen vor, gilt der Beschluss-
antrag als abgelehnt, wenn diese Zustimmungen nicht erteilt
wird.

Vorbehaltlich der Regelung in § 8.7 dieses Gesellschaftsver-
trages hat jeder Gesellschafter je vollem nominalen Kapitalanteil
(Einlage) in Héhe von:

USD 500 (US Dollar finfhundert): eine (1) Stimme.

Abweichend von der Regelung in & 8.6 dieses Vertrages gilt
folgendes:

a) Im Zeitraum bis zum 20. Dezember 2007 stehen den
Gesellschaftern etwaige Stimmrechte gemaR § 8.6 dieses
Vertrages erst zu, wenn sie als Gesellschafter der Gesell-
schaft im Handelsregister eingetragen worden sind.

b) Die nachfolgenden Gesellschafter verfligen — jederzeit und
unabhangig von ihrem Kapitalanteil oder einer etwaigen
Einzahlung desselben — mindestens Uber folgende

Stimmen:
Komplementérin 1: einhundert (100) Stimmen
Komplementérin 2: einhundert (100) Stimmen.

Jeder Gesellschafter kann im Rahmen einer Beschlussfassung
die ihm zustehenden Stimmen nur einheitlich austben.

Die Unwirksamkeit eines Gesellschafterbeschlusses oder Ein-
spriiche gegen das Verfahren der Beschlussfassung kénnen nur
innerhalb einer Ausschlussfrist von einem Monat seit Beschluss-
fassung im Rahmen einer Gesellschafterversammlung oder im

Fall der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren von einem
Monat seit Absendung der Niederschrift, gegen die Gesellschaft
geltend gemacht werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein etwaiger
Mangel als geheilt.

§ 9 GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

Die Komplementarinnen legen die Tagesordnung einer jeden
Gesellschafterversammlung fest. Hierbei sind nur die Antrage
von Gesellschaftern zu berlicksichtigen, die der Komplementarin
1 eine (1) Woche vor Versendung der Einladung zu einer Gesell-
schafterversammlung in schriftlicher Form vorliegen.

Die Einladungen zur Beschlussfassung im Rahmen einer ordent-
lichen Gesellschafterversammlung sind mindestens zwei (2)
Wochen vor dem Tag, an dem die betreffende Gesellschafter-
versammlung stattfinden soll, abzusenden. Mit der Einladung
zur ordentlichen Gesellschafterversammlung ist den Gesell-
schaftern die Tagesordnung, der mit dem Bestatigungsvermerk
des Wirtschaftsprifers oder einer Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft versehene Jahresabschluss der Gesellschaft sowie der
Bericht der Komplementarinnen Uber den Verlauf des Geschéfts-
jahres zu Ubersenden. Die Einladungen gelten als ordnungsge-
mal abgesandt, wenn sie bis zum Beginn der in Satz 1 ange-
gebenen Frist an die letzte vom jeweiligen Gesellschafter der
Gesellschaft bekanntgegebene Adresse zum Postversand gege-
ben worden sind. Bei der Fristberechnung werden der Tag der
Absendung der Einladung und der Tag der Versammlung nicht
mitgerechnet.

Die Einladung zur Beschlussfassung im Rahmen einer aufderor-
dentlichen Gesellschafterversammlung ist mindestens zehn (10)
Tage oder, wenn sachlich begriindet, innerhalb einer jeweils
angemessenen kirzeren Frist (z.B.: im Fall des Vorliegens eines
zeitlich befristeten Kaufangebotes fir das Containerschiff), vor
dem Tag, an dem die betreffende Gesellschafterversammlung
stattfinden soll, abzusenden. Mit der Einladung zur aufderordent-
lichen Gesellschafterversammlung ist den Gesellschaftern die
Tagesordnung zu Ubersenden. Die Einladungen gelten als ord-
nungsgemaf abgesandt, wenn sie bis zum Beginn der in Satz 1
angegebenen Frist an die letzte vom jeweiligen Gesellschafter
der Gesellschaft bekanntgegebene Adresse zum Postversand
gegeben worden sind. Bei der Fristberechnung werden der Tag
der Absendung der Einladung und der Tag der Versammlung
nicht mitgerechnet.

Die Gesellschafterversammlung wird von einer der Komplemen-
tarinnen geleitet. Die Komplementérinnen kénnen einen Dritten
mit der Leitung der Gesellschafterversammlung beauftragen.
Der Leiter der Gesellschafterversammlung ist berechtigt, Per-
sonen die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung zu
gestatten, deren Anwesenheit er fir zweckmaRig halt.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn sdmt-
liche Gesellschafter ordnungsgemaf geladen worden sind und
die Komplementarinnen anwesend oder vertreten sind. Eine
Vertretung der Gesellschafter ist zuldssig. Vollmachten bedtrfen
der Schriftform und sind dem Leiter der Versammlung vor deren
Beginn zu Ubergeben. Die Teilnahme von Gesellschaftern oder
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deren Vertretern an einer Gesellschafterversammlung ohne
wahrend der Versammlung schriftlich oder zu Protokoll erklarte
Rlge von Einberufungsmangeln gilt als Verzicht einer Rige
solcher Méangel.

§ 10 BESCHLUSSFASSUNG IM SCHRIFTLICHEN VERFAHREN

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Die Komplementéarinnen legen die Beschlussantrage einer jeden
Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren fest. Hierbei sind
nur die Antrage von Gesellschaftern zu bertcksichtigen, die der
Komplementarin 1 eine (1) Woche vor Versendung der Einladung
zu einer Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren in schrift-
licher Form vorliegen.

Die Einladungen zu einer Beschlussfassung im ordentlichen
schriftlichen Verfahren sind mindestens zwei (2) Wochen vor
dem Tag, an dem die Gesellschafter letztmalig ihre Stimmen
hinsichtlich der in der Einladung enthaltenen Beschlussantrage
wirksam abgeben kdnnen, abzusenden. Mit der Einladung zu
einer Beschlussfassung im ordentlichen schriftlichen Verfahren
sind den Gesellschaftern die Beschlussantrdge, der letzte Ab-
stimmungstag, der mit dem Bestatigungsvermerk des Wirt-
schaftsprifers oder einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft ver-
sehene Jahresabschluss der Gesellschaft sowie der Bericht der
Komplementérinnen Uber den Verlauf des Geschéftsjahres zu
Ubersenden. Die Einladungen gelten als ordnungsgemaR abge-
sandt, wenn sie bis zum Beginn der in Satz 1 angegebenen
Frist an die letzte vom jeweiligen Gesellschafter der Gesellschaft
bekanntgegebene Adresse zum Postversand gegeben worden
sind. Bei der Fristberechnung werden der Tag der Absendung der
Einladung und der letzte Abstimmungstag nicht mitgerechnet.

Die Einladung zu einer Beschlussfassung im auRerordentlichen
schriftlichen Verfahren ist mindestens zehn (10) Tage oder, wenn
sachlich begrlindet, innerhalb einer jeweils angemessenen kiir-
zeren Frist vor dem Tag, an dem die Gesellschafter letztmalig
ihre Stimmen hinsichtlich der in der Einladung enthaltenen
Beschlussantrage wirksam abgeben kénnen, abzusenden. Mit
der Einladung zu einer Beschlussfassung im auf3erordentlichen
schriftlichen Verfahren sind den Gesellschaftern die Beschluss-
antrage zu Ubersenden und der letzte Abstimmungstag mitzu-
teilen. Die Einladungen gelten als ordnungsgemafd abgesandt,
wenn sie bis zum Beginn der in Satz 1 angegebenen Frist an die
letzte vom jeweiligen Gesellschafter der Gesellschaft bekannt-
gegebene Adresse zum Postversand gegeben worden sind.

Bei der Fristberechnung werden der Tag der Absendung der
Einladung und der letzte Abstimmungstag nicht mitgerechnet.

Die Beschlussfassung im auRerordentlichen schriftlichen Ver-
fahren wird von einer der Komplementérinnen geleitet. Die
Komplementarinnen kénnen einen Dritten mit der Leitung der
Beschlussfassung beauftragen. Der Leiter fUhrt die Auszéhlung
der Stimmen durch und stellt fest, ob ein Beschlussantrag ange-
nommen worden ist oder nicht. Ein Beschluss ist unmittelbar
nach der vorgenannten Feststellung durch den Leiter wirksam.

Im schriftlichen Verfahren sind die Gesellschafter beschluss-
fahig, wenn samtliche Gesellschafter ordnungsgemafd zur
Abgabe ihrer Stimmen im schriftlichen Verfahren aufgefordert
worden sind.
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§ 11 PROTOKOLLIERUNG DER GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE

1.1

1.2

Uber jede Beschlussfassung im Rahmen der Gesellschafterver-
sammlung oder des schriftlichen Verfahrens wird der jeweilige
Leiter eine Niederschrift anfertigen und diese Niederschrift
allen Gesellschaftern in Kopie an die letzte von dem jeweiligen
Gesellschafter der Gesellschaft bekanntgegebene Adresse zu-
senden. Sofern im Rahmen der ordentlichen Beschlussfassung
keine abweichenden Beschlisse zu den von den Komplemen-
térinnen vorgeschlagenen Beschlussfassungen vorgenommen
worden sind, kénnen die Komplementarinnen das Protokoll der
Gesellschafterversammlung im ersten Quartal des Folgejahres
versenden.

Einsprliche gegen die Form und/oder den Inhalt der Nieder-
schrift sind innerhalb einer Ausschlussfrist von zwei (2) Wochen
nach Absendung der Niederschrift schriftlich mit Begriindung
gegenilber den Komplementérinnen geltend zu machen. Nach
Ablauf der Frist gilt ein etwaiger Mangel als geheilt. Uber form-
und fristgerecht eingelegte Einspriche entscheiden die Gesell-
schafter in der ndchsten Gesellschafterversammlung oder der
nachsten Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren.

§ 12 AUSSCHUTTUNGEN

12.1

12.2

12.3

Soweit die Gesellschaft nach Abzug einer etwaigen Liquiditats-
reserve einschlief3lich Zinsen Uber einen (nach den Regeln einer
ordentlichen Geschaftsfihrung ermittelten) Liquiditatslber-
schuss eines Kalenderjahres verfligt und ein entsprechender
Gesellschafterbeschluss gefasst wird, ist dieser Uberschuss
an die Gesellschafter, die am 31.12. des betreffenden Jahres
an der Gesellschaft beteiligt sind, im Verhéltnis ihrer Einlagen
auszuschUtten. Eine Vorabausschittung kann durch die Kom-
plementarinnen jeweils im ersten und dritten Quartal fir das
diesem Quartal vorausgegangene Halbjahr des Kalenderjahres
erfolgen, sofern die Liquiditdt der Gesellschaft dies zulasst.

Ausschittungen an die Gesellschafter erfolgen auch dann, wenn
deren variable Kapitalkonten (Sonderkonten und Verlustkonten)
hierdurch negativ werden oder durch vorangegangene Verluste
oder Ausschittungen negativ geworden sind.

Jeder Gesellschafter hat der Gesellschaft jegliche dieser im
Zusammenhang mit an ihn zu erbringenden Ausschiittungen
entstehenden Kosten, Geblhren und Abgaben nach Anforde-
rung durch eine der Komplementarinnen unverzlglich zu erstat-
ten. Die Gesellschaft ist berechtigt, anstelle der Anforderung
den Betrag der Kosten, Geblhren und Abgaben unmittelbar mit
etwaigen Forderungen des Gesellschafters gegen die Gesell-
schaft aufzurechnen und einzubehalten.

Ausschittungen erfolgen in USD, sofern der Gesellschafter nicht
gemafd Beitrittserklarung ausdriicklich seine Ausschittung in EUR
umgetauscht erhalten will. In diesem Fall wird die Ausschittung
zu dem funf (5) Bankarbeitstage vor der Ausschittung gelten-
den Wechselkurs im Namen und auf Kosten des Gesellschafters
umgetauscht und der sich daraus ergebende EUR-Betrag auf das
in der Beitrittserklarung angegebene EUR-Konto Uberwiesen.
Der Gesellschafter kann diese Entscheidung mit Wirkung ftr
kinftige Ausschittungen jederzeit durch schriftliche Erklarung
gegenilber der Komplementarin 1 widerrufen. Der Widerruf



wird flr die ndchste Ausschittung Beachtung finden, sofern
die Erklarung des Gesellschafters der Komplementarin 1 einen
(1) Monat vor der Ausschittungszahlung zugegangen ist, an-
sonsten flr die darauf folgende Ausschiittung.

§ 13 AUSSCHEIDEN EINES GESELLSCHAFTERS

13.1

13.2

13.3

13.4

Jeder Gesellschafter kann seine Beteiligung an der Gesellschaft
unter Einhaltung einer Frist von sechs (6) Monaten mit Wirkung
zum Ende eines Kalenderjahres gegenlber der Gesellschaft
schriftlich kiindigen, erstmals jedoch zum 31. Dezember 2031.

Jede der Komplementérinnen ist jederzeit berechtigt, aufgrund
eigener Kindigung mit sofortiger Wirkung aus der Gesellschaft
auszuscheiden, vorausgesetzt die Mitgesellschafter stimmen
dem Ausscheiden zu. Die Gesellschafter stimmen bereits jetzt
einem solchen Ausscheiden zu, sofern (i) eine andere Gesell-
schaft sich bereit erklart hat, als neue persénlich haftende
Gesellschafterin der Gesellschaft beizutreten, und (i) zwischen
dieser Gesellschaft und der CommerzLeasing und Immobilien
AG oder einem mit der CommerzLeasing und Immobilien AG
verbundenen Unternehmen ein Geschéftsbesorgungsvertrag
besteht.

MaRgeblich fur die Einhaltung der Kiindigungsfrist ist der Zugang
der Kundigungserklarung bei der Gesellschaft. Wird die Gesell-
schaft nach Zugang der Kindigung, aber vor dem Eintritt der
Rechtswirkungen der Kiindigung liquidiert oder die Liguidation
von den Gesellschaftern beschlossen, so nimmt der kiindigende
Gesellschafter in der Weise an der Liquidation teil, als hatte er
nicht gekindigt.

Die Komplementarin 1 ist berechtigt und seitens der Gesell-
schafter unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB bevollmachtigt, einen Gesellschafter durch schriftliche ein-
seitige Erklarung mit sofortiger Wirkung aus der Gesellschaft
auszuschliefden, wenn

a) Uber das Vermogen des betroffenen Gesellschafters ein
Insolvenzverfahren eroffnet wird oder die Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt worden ist.
Dies gilt entsprechend fir den oder die Rechtsnachfolger
eines verstorbenen Gesellschafters, Uber dessen Vermogen
das Nachlassinsolvenzverfahren eréffnet oder die Eroffnung
mangels Masse abgelehnt wurde;

b) durch einen Glaubiger des betroffenen Gesellschafters in
dessen Gesellschaftsanteil und/oder damit verbundene
Rechte die Zwangsvollstreckung betrieben wird und die Voll-
streckungsmafinahme nicht innerhalb von drei (3) Monaten
wieder aufgehoben worden ist; oder

c) der betroffene Gesellschafter bzw. Anleger die Einlage
zu deren Erbringung er sich gegentber der Gesellschaft
verpflichtet hat, nicht vertragsgemaf geleistet hat. Ein
AusschluB ist auch in Hohe der nichtgeleisteten Einlage
moglich;

d) der betroffene Gesellschafter aufgrund dieses Vertrages
der Gesellschaft die Zahlung eines Geldbetrag (anders als
die Einlage) schuldet und die Gesellschaft diesen Betrag

auch einundzwanzig (21) Tage nach Versand einer Zahlungs-
erinnerung an den betroffenen Gesellschafter nicht erhalten
hat; oder

e) ein sonstiger wichtiger Grund vorliegt.

Der betroffene Gesellschafter scheidet in dem Zeitpunkt aus
der Gesellschaft aus, in dem ihm die Ausschlieffungserklarung
zugeht. Kann der Zugang auf dem Postwege nicht bewirkt wer-
den, so gilt die AusschlieRungserklarung drei (3) Tage nach der
Absendung der Erklarung an die der Gesellschaft zuletzt schrift-
lich genannte Adresse des Gesellschafters als zugegangen.

§ 14 FOLGEN DES AUSSCHEIDENS EINES GESELLSCHAFTERS

141

14.2

14.3

14.4

In allen Féllen des Ausscheidens eines Gesellschafters wird die
Gesellschaft nicht aufgeldst, sondern zwischen den verbleiben-
den Gesellschaftern fortgesetzt.

Scheidet ein Gesellschafter gemaR § 13.1 dieses Vertrages
aus der Gesellschaft aus oder wird ein Gesellschafter gemaf
§ 13.4 dieses Vertrages aus der Gesellschaft ausgeschlossen,
so wachst der Gesellschaftsanteil dieses Gesellschafters den
anderen Gesellschaftern im Verhaltnis ihrer bisherigen
Beteiligung zu.

Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, gilt hin-
sichtlich einer Abfindung folgendes:

a) Scheidet ein Gesellschafter durch Kiindigung gemaf § 13.1
dieses Vertrages aus der Gesellschaft aus, richtet sich seine
Abfindung nach dem Verkehrswert seiner Beteiligung.

b) Scheidet ein Gesellschafter gemaf § 13.4 dieses Vertrages
aus der Gesellschaft aus, erhélt der aus der Gesellschaft
ausgeschiedene Gesellschafter fir seine Beteiligung am
Gesellschaftsvermdgen eine Abfindung in Geld in Hohe
des Verkehrswertes seiner Beteiligung abzUglich der durch
das Ausscheiden bedingten Kosten und Abgaben sowie
etwaiger vom betreffenden Gesellschafter noch nicht
gezahlter Betrdge (z.B.: gemal § 17, § 4.5, 8 4.6 und/oder
§ 15 dieses Vertrages).

Erfolgt eine Abfindung nach dem Verkehrswert der Beteiligung
und kann eine Einigung Uber den Verkehrswert der Beteiligung
nicht erzielt werden, dann gilt als Verkehrswert der Betrag, den
ein Dritter zum Erwerb dieser Kommanditbeteiligung zu zahlen
bereit ist.

Ein Abfindungsguthaben ist unverzinslich und in drei gleichen
Jahresraten zu tilgen. Soweit nicht anders in diesem Vertrag
geregelt oder vereinbart, ist die erste Tilgungsrate sechs (6)
Monate nach dem Ausscheiden féllig. Die Gesellschaft ist jeder-
zeit berechtigt, das Abfindungsguthaben ganz oder in gréReren
Raten auszuzahlen. Die von ausgeschiedenen Gesellschaftern
zu zahlenden Betrédge werden vier (4) Wochen nach Anforderung
durch eine der Komplementarinnen fallig.

Der ausscheidende Gesellschafter hat in jedem Fall der Gesell-

schaft und/oder den verbleibenden Gesellschaftern bzw.
Anlegern die diesen durch sein Ausscheiden verursachten
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145

14.6

14.7

Nachteile (z.B.: Kosten im Zusammenhang mit der Ermittlung
des Verkehrswertes, Geblhren, Steuern und Abgaben) nach
Anforderung durch eine der Komplementarinnen unverzlglich
zu erstatten. Die Gesellschaft ist berechtigt, anstelle der Anfor-
derung etwaige Kosten, Geblhren, Steuern und Abgaben
unmittelbar von einem etwaigen Abfindungsguthaben des aus-
geschiedenen Gesellschafters abzuziehen und einzubehalten.

Im Fall des Ausschlusses eines Gesellschafters nach § 13.4 die-
ses Vertrages oder der Ubertragung eines Gesellschaftsanteils
gemald § 15.3 dieses Vertrages hat der (insoweit) ausscheidende
Gesellschafter dem jeweiligen Geschaftsbesorger der Gesell-
schaft ferner eine pauschale Aufwandsentschadigung in Hohe
von 0,5 % des betroffenen Kapitalanteils (Einlage) des Gesell-
schafters an der Gesellschaft (hdchstens jedoch € 1.000,00) zzgl.
der gesetzlichen Umsatzsteuer zu zahlen. Die Gesellschaft ist
berechtigt, entsprechende Betrage unmittelbar mit einem etwai-
gen Abfindungsguthaben oder sonstigen Zahlungsanspriichen
des (insoweit) ausgeschiedenen Gesellschafters zu verrechnen
und an den Geschaftsbesorger weiterzuleiten.

Ein ganz oder teilweise ausgeschiedener Gesellschafter hat
gegeniber der Gesellschaft oder ihren Gesellschaftern einen
Anspruch auf Freistellung von Verbindlichkeiten der Gesellschaft
nur insoweit als er von einem Glaubiger der Gesellschaft per-
sonlich in Anspruch genommen worden ist. Ein ganz oder teil-
weise ausscheidender Gesellschafter kann die Sicherstellung
seiner Abfindung oder des vorgenannten Freistellungsan-
spruches nicht verlangen.

Scheidet ein Gesellschafter gemald § 13.1 oder § 13.4 dieses
Vertrages aus der Gesellschaft aus, so sind die Komplemen-
tarinnen berechtigt und unwiderruflich unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB bevollmachtigt,

a) anstelle des ausgeschiedenen Gesellschafters einen oder
mehrere neue Gesellschafter in die Gesellschaft aufzu-
nehmen, oder

b) einer Erhéhung von bestehenden Beteiligungen an der
Gesellschaft zuzustimmen,

vorausgesetzt, dass das Kapital der Gesellschaft danach nicht
hoher ist als vor dem Ausscheiden des Gesellschafters.

§ 15 VERFUGUNG UBER DIE BETEILIGUNG

15.1

Jeder Kommanditist kann Uber seine Kommanditbeteiligung
einschlieRlich aller Rechte an Gesellschafterkonten ganz oder
teilweise verflgen oder diese belasten, vorausgesetzt, die
Komplementérinnen haben der Verfigung schriftlich zuge-
stimmt. Die Zustimmung darf von den Komplementéarinnen
nur aus wichtigem Grund versagt werden. Ein wichtiger Grund
liegt insbesondere dann vor, wenn (i) durch die Verfligung der
Nennbetrag einer Einlage unter USD 7.500,00 (US Dollar sieben-
tausendfinfhundert) absinkt, (i) die Einlage nicht einem durch
500 (funfhundert) ganzzahlig teilbaren, héheren Betrag ent-
spricht oder (iii) durch die Verfigung der Gesellschaft und/oder
ihren Gesellschaftern Nachteile drohen (z.B.: im Rahmen der
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15.2

15.3

15.4

steuerlichen Gewinnermittlung der Gesellschaft). Die Zustim-
mung kann zudem fur die Einrdumung eines NieRbrauchsrechts
verweigert werden. Eine Verfligung Uber die Kommanditbe-
teiligung der Kommanditistin 2 setzt zudem voraus, dal} die
Verfligung ausschlief3lich zugunsten eines Dritten erfolgen soll,
der sich gegentber der Gesellschaft verpflichtet hat, das Con-
tainerschiff anstelle des Kommanditisten 2 zu bereedern.

Etwaigen Ubertragungen von Kommanditbeteiligungen an die
CFB Verwaltung und Treuhand GmbH oder an einen von der
CFB Verwaltung und Treuhand GmbH bestimmten Dritten stim-
men die Komplementarinnen bereits hiermit zu.

Eine Ubertragung der Kommanditbeteiligung kann — soweit die-
ser Vertrag nicht ausdrlcklich eine andere Regelung enthalt —
nur mit Wirkung zum Ende eines Kalenderquartals erfolgen, das
auf die Zustimmung folgt.

Scheidet ein Kommanditist gemaélf3 § 13.1 oder wird er gemaf

§ 13.4 dieses Vertrages aus der Gesellschaft ausgeschlossen,
so ist die Komplementarin 1 unter Befreiung von den Beschran-
kungen des § 181 BGB berechtigt und von jedem Gesellschafter
hiermit unwiderruflich bevollmachtigt, den jeweils angewachse-
nen Gesellschaftsanteil einem oder mehreren von der Komple-
mentarin 1 zu benennenden Dritten (ggfs. mit sofortiger Wir-
kung) zu verkaufen und zu Ubertragen. Der hierbei ggfs. erzielte
Kaufpreis steht der Gesellschaft zu.

Die Komplementarin ist unter Befreiung von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB berechtigt (aber nicht verpflichtet) und von
jedem Gesellschafter unwiderruflich bevollméachtigt, wenn einer
der in § 13.4 dieses Vertrages beschriebenen Falle gegeben ist,
— statt der AusschliefSung des Gesellschafters oder der Kindi-
gung des betroffenen Teils der Beteiligung — innerhalb von zwolf
(12) Monaten den betroffenen Gesellschaftsanteil des Gesell-
schafters einem oder mehreren von der Komplementarin 1 zu
benennenden Dritten (ggf. mit sofortiger Wirkung) zu verkaufen
und zu Ubertragen, vorausgesetzt der Kaufpreis hierfir ent-
spricht mindestens dem Betrag, der gemaf’ § 14.3 b) dieses
Vertrages im Falle des Ausschlusses dem betroffenen Gesell-
schafter als Abfindungsguthaben zu zahlen ware. Der hierbei
ggfs. erzielte Kaufpreis steht dem betroffenen Gesellschafter
zu. Der betroffene Gesellschafter scheidet ganz oder teilweise
in dem Zeitpunkt aus der Gesellschaft aus, in dem die Uber-
tragung des betroffenen Gesellschaftsanteils auf einen Dritten
wirksam erfolgt ist. Die Komplementarinnen werden den betrof-
fenen Gesellschafter unverzlglich Gber die VerauRerung des
Gesellschaftsanteils unterrichten. Der ausscheidende Gesell-
schafter ist zur unverzlglichen Mitwirkung bei der Umschrei-
bung der Beteiligung im Handelsregister verpflichtet.

Fir alle Kosten, Steuern (insbesondere eine etwaige auf einen
VerauRRerungsgewinn anfallende Gewerbesteuer), Geblhren und
Abgaben, die mit einer Verfligung Uber die Beteiligung, insbe-
sondere im Fall des Gesellschafterwechsels (Sonderrechtsnach-
folge, Gesamtrechtsnachfolge, Eintritt oder Austritt) verbunden
sind, haften der ausscheidende und der eintretende Gesell-
schafter gegenliber der Gesellschaft und den anderen Gesell-
schaftern gesamtschuldnerisch.
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Das gilt auch fir jene Kosten, Steuern, Geblhren und Abgaben,
die bei einem Erbfall entstehen, sowie fir Kosten, Steuern,
Geblhren und Abgaben, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und/oder der Eintragung der Kommmanditbeteiligung

in das Handelsregister anfallen.

Die Gesellschaft kann mit den zu erstattenden Betrdgen ins-
besondere gegen Ansprliche auf Ausschittungen gemaR § 12
dieses Vertrages aufrechnen.

Far die Abwicklung von Erbschaft- oder Schenkungsvorgéngen
zahlt der jeweils neu eintretende Kommanditist an den jeweili-
gen Geschaftsbesorger der Gesellschaft pro Ubertragung eine
pauschale Aufwandsentschadigung in Héhe von € 250 (Euro
zweihundertfliinfzig) zzgl. Umsatzsteuer. Die Gesellschaft ist
berechtigt, entsprechende Betrdge mit einem etwaigen Ab-
findungsguthaben oder sonstigen Zahlungsanspriichen des
neu eintretenden Kommanditisten zu verrechnen und an den
Geschaftsbesorger weiterzuleiten.

§ 16 TOD EINES GESELLSCHAFTERS

16.1

16.2

16.3

16.4

Verstirbt ein Gesellschafter und liegt hinsichtlich seiner
Beteiligung keine Verfligung unter Lebenden vor, geht seine
Beteiligung auf seine Erben Uber. Die Gesellschaft wird mit
den Erben fortgesetzt.

Die Erben sind verpflichtet, sich durch Vorlage einer Ausferti-
gung eines Erbscheines oder eines entsprechenden Erbnach-
weises, der von dem fir die Gesellschaft zustdndigen Handels-
register anerkannt wird, zu legitimieren.

Hat ein verstorbener Gesellschafter die Testamentsvollstreckung
angeordnet und ist die Beteiligung an der Gesellschaft hiervon
nicht ausdricklich ausgenommen, darf die Gesellschaft denjeni-
gen, der in dem der Gesellschaft vorgelegten Testamentsvoll-
streckerzeugnis (vgl. § 2368 BGB) als Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen und ist insbesondere
berechtigt, den Anteil des Verstorbenen auf den Testaments-
vollstrecker umschreiben, diesen verfligen zu lassen und mit
befreiender Wirkung an diesen zu leisten.

Die Gesellschafter stimmen schon jetzt einer etwa angeordne-
ten Testamentsvollstreckung an den Gesellschaftsanteilen zu.
Bei einem Erbfall kann der Testamentsvollstrecker die Gesell-
schafterrechte des Verstorbenen bei Beschlussfassungen der
Gesellschafter im schriftlichen Verfahren sowie in der Gesell-
schafterversammlung wahrnehmen oder sich vertreten lassen.

Sind mehrere Erben vorhanden und erreicht der Erbteil eines
oder mehrerer Erben nicht jeweils mindestens USD 7.500,00
(US Dollar siebentausendfinfhundert), sind die Erben verpflich-
tet, sich unverziglich dahingehend auseinanderzusetzen, dass
nur so viele Erben als Gesellschafter verbleiben, dass jeder der
verbleibenden Gesellschafter eine Einlage von zumindest USD
7.500,00 (US Dollar siebentausendfiinfhundert) oder einen durch
500 (funfhundert) ganzzahlig teilbaren hoheren Betrag hélt.

16.5

16.6

Werden infolge einer Erbschaft mehrere Erben eines Gesell-
schafters Gesellschafter und ist die Erbschaft noch nicht aus-
einandergesetzt, so kdnnen die Erben ihre Stimmrechte und
sonstigen Gesellschafterrechte nur einheitlich durch einen
gemeinsamen Vertreter austben. Die Erben sind verpflichtet,
unverzlglich schriftlich einen gemeinsamen Vertreter gegenlber
der Gesellschaft zu benennen. Solange ein gemeinsamer Ver-
treter nicht bestellt ist, ruhen die Stimmrechte und die Gbrigen
Gesellschafterrechte der betroffenen Gesellschafter in den
Angelegenheiten, in denen sie nur durch einen gemeinsamen
Vertreter wahrgenommen werden kénnen. Die vermdgensrecht-
lichen Ansprlche gelten bis zum Zeitpunkt der wirksamen Be-
stellung eines Vertreters als gestundet. Hinsichtlich der Kosten,
Steuern, Gebihren und Abgaben, die bei einem Erbfall entste-
hen, finden & 15.4 und § 15.5 dieses Vertrages Anwendung.

Ubertragungen zur Erflllung von Verméachtnissen und Teilungs-
anordnungen erfolgen — ggf. abgesehen vom Zeitpunkt der
Ubertragung — gemalk § 15 dieses Vertrages.

§ 17 KOSTEN

17.1

17.2

17.3

Die Kosten fur die Grindung dieser Gesellschaft einschlieRlich
der Ersteintragung der Gesellschafter im Handelsregister tragt
die Gesellschaft.

Die Aufwendungen, Kosten und Gebuhren fir die Erstellung
und Beglaubigung von Handelsregisteranmeldungen und -voll-
machten sowie die Kosten und Gebiihren fiir Anderungen im
Handelsregister, die durch Abtretung oder teilweise Abtretung
von Gesellschaftsanteilen sowie sonstige Verfligungen Uber
Gesellschaftsanteile oder Erbfolge begriindet werden, tréagt der
Gesellschafter, der die MaRnahme veranlasst hat und ggf. sein
Rechtsnachfolger (z.B.: der Erbe oder Vermachtnisnehmer),
soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist.

Die Kosten und Aufwendungen, die einem Gesellschafter im
Zusammenhang mit der Teilnahme an einer Gesellschafterver-
sammlung, der Herbeiflihrung eines Gesellschafterbeschlusses
und/oder fUr eine eventuelle Vertretung entstehen, tragt jeder
Gesellschafter selbst.

§ 18 AUFLOSUNG, LIQUIDATION

18.1

Die Gesellschaft wird aufgelost

a) durch Beschluss der Gesellschafter;

b) durch Eroffnung des Insolvenzverfahrens Uber ihr Vermogen;
¢) durch gerichtliche Entscheidung;

d) zeitnah nach dem 31. Dezember 2009, wenn die Gesell-

schaft bis zum 31. Dezember 2009 (einschlieRlich) nicht
Eigentimer des Containerschiffes geworden ist;
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e) im Fall des Verkaufes des Containerschiffes, zeitnah nach
Erhalt der vollstandigen Kaufpreiszahlung und Ubertragung
des Eigentums am Containerschiff, wenn das Container-
schiff von der Gesellschaft verduf3ert worden ist; oder

f) im Fall des tatsachlichen oder wirtschaftlichen Totalverlustes
des Containerschiffes, zeitnah nach Abwicklung des Total-
verlustes.

18.2 Die Liquidation erfolgt durch die Komplementéarin 1 oder einen
von diesen bestimmten Dritten, und zwar mit der Maf3gabe,
dass jeder Liquidator berechtigt ist, die Gesellschaft einzeln zu
vertreten.

§ 19 SCHLUSSBESTIMMUNGEN
19.1 Mindliche Nebenabreden sind nicht getroffen worden. Neben-
abreden, Anderungen und Erganzungen sowie die Aufhebung
dieses Vertrages bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform,
soweit sie nicht durch einen Gesellschafterbeschluss nach den
Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages erfolgen. Das gilt
auch fir eine das Schriftformerfordernis aufthebende
Vereinbarung.

19.2 Jeder an der Gesellschaft beteiligte Anleger/Kommanditist sowie
sein etwaiger Rechtsnachfolger (z.B. Erben oder Erwerber des
Gesellschaftsanteils) haben der Komplementéarin 1 oder einen
von dieser benannten Dritten unverziglich und unwiderruflich in
notariell beglaubigter Form zu bevollméachtigen, Anmeldungen
zum Handelsregister fur ihn vorzunehmen. Kommt ein Komman-
ditist oder Rechtsnachfolger seiner Verpflichtung geméaf Satz 1
nicht nach und entsteht ihm oder der Gesellschaft deswegen
ein Nachteil, so ist dieser Nachteil von diesem Kommanditisten
zu tragen.

19.3 Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, auf seine Kosten

a) der Gesellschaft etwaige Anderungen seiner in der Beitritts-
erklarung getéatigten Angaben (z.B.: Adresse, zustandiges
Wohnsitzfinanzamt oder Steuernummer) unverzlglich mit-
zuteilen; und

b) bei Eintragung neuer Kommanditisten, sonstigen Anderun-
gen im Gesellschafterkreis, Anderungen der Einlagen oder
sonstigen Veranderungen im erforderlichen Umfang mitzu-
wirken; und

c) auf Aufforderung der Gesellschaft sémtliche Unterlagen und
Dokumente unverziglich zur Verfligung zu stellen, die im
Zusammenhang mit einer Registrierung der Gesellschaft,
der Gesellschafter und/oder ihrer jeweiligen Beteiligung an
der Gesellschaft bendtigt werden.
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19.4 Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus diesem Vertrag zwischen
der Gesellschaft und den Gesellschaftern sowie zwischen den
Gesellschaftern ist Hamburg.

19.5 Soweit eine Bestimmung dieses Vertrages nichtig oder unwirk-
sam ist oder werden sollte, behalten die Ubrigen Bestimmun-
gen dieses Vertrages ihre Gultigkeit. Die nichtige oder unwirk-
same Bestimmung ist von den Gesellschaftern unverzlglich
durch eine mit dem Gesetz in Einklang stehende, dem wirt-
schaftlichen Zweck der nichtigen oder unwirksamen Bestim-
mung moglichst entsprechenden Regelung zu ersetzen.

19.6 Soweit in diesem Vertrag auf Indizes oder Referenzzinssatze
Bezug genommen wird und diese nicht mehr geflhrt oder
veréffentlicht werden, so gilt der gesetzliche Nachfolge- oder
Ersatzindex oder -referenzzinssatz oder, falls ein solcher nicht
vorgesehen ist, der von den Komplementérinnen nach Treu und
Glauben zu bestimmende Index oder Referenzzinssatz.

19.7 Sémtliche bestehenden Gesellschaftsvertrage der Gesellschaft
werden hiermit aufgehoben und durch diesen Gesellschafts-
vertrag ersetzt.

19.8 Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Hamburg, 14.03.2007

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
gez. Mohr gez. Voigt

RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH

gez. Thomsen gez. Voigt

Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie. KG
gez. Schumacher  gez. Bergert

NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH
gez. Mohr gez. Voigt
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[ ihre pariner im

CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH

06.04.1993
HRB 29507,
Amtsgericht Disseldorf

Handelsregister:

Stammbkapital: € 26.000

Geschaftsfihrung: Siegfried Ley
Rolf-Dieter Miller
Gulnter Ress
Verantwortlich flr: Initiator des Beteiligungsangebotes/Prospektver-
antwortlicher/Herausgeber, Fondsaufbereitung,
Fondsverwaltung, Platzierungsgarantie und
Marketing

CFB Verwaltung und Treuhand GmbH

21.10.1998
HRB 36573,
Amtsgericht Dusseldorf

Handelsregister:
Stammkapital: € 26.000

Geschaftsfiihrung: Siegfried Ley

Rolf-Dieter Mdiller
Verantwortlich fur: Vermittlung von Zweitmarktanteilen
Die vorstehenden Gesellschaften sind beide 100 % ige Tochtergesell-
schaften der CLI, mit Organschafts- und Ergebnisabflihrungsvertrag.
CommerzLeasing und Immobilien AG
17.04.1990

HRB 39931,
Amtsgericht Dusseldorf

Handelsregister:

Grundkapital: € 26.000.000

Vorstand: Hubert Spechtenhauser (Sprecher)
Eberhard Graf
Roland Potthast

Gunter Ress
Verantwortlich fir: Geschéaftsbesorgung der Fonds KGs

Die CLI ist eine mittelbar organschaftlich verbundene 100 %ige
Tochtergesellschaft der Commerzbank AG, Frankfurt am Main.

Vorstehende Gesellschaften und deren Geschéftsfiihrer bzw.
Vorstande sind sémtlich geschaftsanséssig in der

Mercedesstralte 6
40470 Dusseldorf

1841

tiberblick |

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS “MONACO” KG

Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg

Handelsregister:

Haftsumme
(nach Platzierung):

Pflichteinlage:

Geschéaftsfiihrung:

Gesellschafts-

grindung:

Griindungs-
gesellschafter:

Funktion:

31.08.2006

HRA 104420,

Amtsgericht Hamburg

€ 3.911.500

US-$ 39.115.000

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH

12.07.2006

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH
NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH

Beteiligungsgesellschaft/Fonds KG/Emittent

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MARTINIQUE” KG

Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg

Handelsregister:

Haftsumme
(nach Platzierung):

Pflichteinlage:
Geschaftsfihrung:
Gesellschafts-
grindung:

Grindungs-
gesellschafter:

Funktion:

31.08.2006

HRA 104418,

Amtsgericht Hamburg

€ 3.911.500

US-$ 39.115.000

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH

12.07.2006

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH
NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH

Beteiligungsgesellschaft/Fonds KG/Emittent



NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH

Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg

17.10.2005
HRB 95109,
Amtsgericht Hamburg

Handelsregister:

Stammbkapital: € 25.000 (voll eingezahlt)

Geschaftsfiihrung: Stephan Gebhardt
Jirgen Mohr
Gesellschafter: 100 % ige Tochtergesellschaft der
CommerzLeasing und Immobilien AG, Dusseldorf

Persénlich haftende Gesellschafterin der
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MONACO" KG/Grindungsgesellschafter

Funktion:

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH

Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg

26.10.2005
HRB 95094,
Amtsgericht Hamburg

Handelsregister:

Stammekapital: € 25.000 (voll eingezahlt)

Geschaftsfihrung: Stephan Gebhardt
Jirgen Mohr
Gesellschafter: 100 % ige Tochtergesellschaft der
CommerzlLeasing und Immobilien AG, Disseldorf

Persénlich haftende Gesellschafterin der
NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MARTINIQUE" KG/Grindungsgesellschafter

Funktion:

RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH

Mercedesstralte 6
40470 Dusseldorf

28.10.2005
HRB 52725,
Amtsgericht Disseldorf

Handelsregister:

Stammkapital: € 25.000 (voll eingezahlt)

Geschaftsfiihrung: Hans-Joachim Hahn
Rolf-Dieter Miller

Hans-Joachim Hahn
Dr. Manfred Gubelt
jeweils mit 50 % der Gesellschaftsanteile

Gesellschafter:

Personlich haftende Gesellschafterin der
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MONACO" KG und der NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.

MS "MARTINIQUE" KG/Grindungsgesellschafter

Funktion:

Grundsatzlich haften die Komplementarinnen einer KG unbeschrankt.
Vorliegend sind die Komplementarinnen der Fonds KGs Kapitalgesell-
schaften und haften daher nur beschrankt auf ihr Gesellschaftsver-
mogen. Zwischen den Geschéftsfihrern der Komplementérinnen
besteht keine Funktionsaufteilung.

NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH

Mercedesstralie 6
40470 Dusseldorf

26.02.2002
HRB 82859,
Amtsgericht Hamburg

Handelsregister:

Stammkapital: € 25.000

Geschaftsfiihrung: Stephan Gebhardt
Jirgen Mohr
Gesellschafter: 100 % ige Tochtergesellschaft der
CommerzlLeasing und Immobilien AG, Disseldorf

Kommanditistin der NAVITONI
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS
“MONACO" KG und der NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS
"MARTINIQUE" KG/Grindungsgesellschafter

Funktion:

Die Geschaftsfihrer der NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH,
der NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, der RALTO
Beteiligungsgesellschaft mbH und der NAVIPOS
Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH sind geschaftsanséssig in der

Mercedesstralie 6
40470 Dusseldorf

Herr Jirgen Mohr ist geschaftsanséssig in der Geschéaftsstelle
Hamburg der CLI mit Sitz

Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg
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Fiinfundfiinfzigste “Katharinen” Schiffahrts
GmbH & Co. KG

Bei den Mihren 1
20457 Hamburg

Handelsregister:

Kommanditkapital:

Geschaftsflhrung:

Gesellschafter:

Funktion:

25.02.2004
HRA 99954,
Amtsgericht Hamburg

€ 400.000

Verwaltung MS "ACONCAGUA" Schiffahrts
GmbH, Hamburg

Verwaltung MS "ACONCAGUA" Schiffahrts
GmbH, Hamburg

E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg

Achte Kehrwieder Beteiligungs GmbH & Cie. KG,
Hamburg

Verkauferin der MS "MONACO"

Dreiundsiebzigste “Katharinen” Schiffahrts
GmbH & Co. KG

Bei den Mihren 1
20457 Hamburg

Handelsregister:

Kommanditkapital:

Geschaftsflihrung:

Gesellschafter:

Funktion:

1861

24.03.2004
HRA 100134,
Amtsgericht Hamburg

€ 230.000

Verwaltung MS "E.R. LONDON"
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg

Verwaltung MS "E.R. LONDON"
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg

E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg
Neunte Kehrwieder Beteiligungs GmbH & Co.
KG, Hamburg

Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg

Verkauferin der MS "MARTINIQUE"

Harper Petersen & Co. (GmbH & Cie. KG)

ABC-Strafde 10
20354 Hamburg

Handelsregister:

Kommanditkapital:

Geschaftsfihrung:

Gesellschafter:

Funktion:

20.08.2004
HRA 100724,
Amtsgericht Hamburg

€ 100.000

Verwaltung Harper Petersen GmbH, Hamburg
Verwaltung Harper Petersen GmbH, Hamburg
NORDCAPITAL Holding GmbH & Cie. KG,
Hamburg

Rickmers Holding GmbH & Cie. KG, Hamburg

Vercharterungsmakler

Katharinen Schiffahrt GmbH & Cie. KG

Bei den Muhren 1
20457 Hamburg

Handelsregister:

Kommanditkapital:

Geschaftsfiihrung:

Gesellschafter:

Funktion:

06.02.2004
HRA 99844,
Amtsgericht Hamburg

€ 500.000

Verwaltung Katharinen Schiffahrt GmbH,
Hamburg

Verwaltung Katharinen Schiffahrt GmbH,
Hamburg
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg

Bereederer, Kommanditistin der NAVITONI
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS
“"MONACO" KG und der NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS
"MARTINIQUE" KG



CMA CGM S.A.

4, quai d'Arenc
13235 Marseille cedex 02
Frankreich

Handelsregister:  12.05.1980
B 562 024 422

Marseille
Stammbkapital: € 175.000.000
Mitglieder des
Vorstands: Jacques R. Saadé
Tristan Vieljeux
Farid T. Salem
Alain Wils

Rodolphe Saadé

Funktion: Charterer

Personelle Verflechtungen

Zwischen den genannten Gesellschaften bestehen verschiedene per-
sonelle Verflechtungen, die sich aus den obigen Ausfiihrungen erge-
ben.

Bild-, Daten- und Informationsmaterial

Fir das uns freundlicherweise zur Verfligung gestellte Bild-, Daten-
und/oder Informationsmaterial bedanken wir uns bei folgenden
Kooperationspartnern:

Hasenpusch Photo-Productions, Schenefeld, Ingenieurbliro Wesel-
mann, Hamburg, NORDCAPITAL Emissionshaus GmbH & Cie. KG,
Hamburg, VBSK Vorsetzen Bereederungs- und Schiffahrtskontor
GmbH und Co. KG, Hamburg.

Weiteres Bildmaterial wurde von der CommerzLeasing und
Immobilien Gruppe zur Verfligung gestellt oder stammt aus Archiven
der GCM, Gesellschaft fir Creatives Marketing mbH, Duisburg.
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| abwicklungshinweise |

Um sich an den Fonds KGs zu beteiligen, ist das vollstandige
Ausfiillen und die Unterzeichnung der folgenden Formulare
erforderlich:

Beitrittserklarung

Empfangsbestatigung Uber die Verbraucherinformation fir den
Fernabsatz sowie den Beteiligungsprospekt mit dem Gesell-
schaftsvertrag der NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH
& Co. MS "MONACO" KG

Ihr Berater, der an das CFB Erfassungssystem CoFIZ angeschlossen
ist, wird die Informationen unmittelbar in das Erfassungssystem ein-
geben, die Beitrittserkldrung, die Verbraucherinformation fir den Fern-
absatz und die Empfangsbestatigung ausdrucken und lhnen zur
Unterschrift vorlegen.

Die vermittelnde Stelle sendet die vollstiandig ausgefiillten
Zeichnungsunterlagen an:

CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH
MercedesstralRe 6
D-40470 Diisseldorf

Fur lhren Beitritt verfahren Sie bitte wie folgt:

1. Zeichnung

Die Zeichnung einer Beteiligung an den Fonds KGs ist einzeln als
natUrliche oder juristische Person/Personengesellschaft moglich.
Naturliche Personen missen das 18. Lebensjahr vollendet haben;
bei minderjéhrigen Personen ist grundsatzlich die Zustimmung des
zustandigen Vormundschaftsgerichts erforderlich. Beteiligungen
kénnen ausschlieflich an beiden Fondsgesellschaften gemeinsam
erfolgen.

2. Beitrittserklarung

Es ist unbedingt erforderlich, alle Felder zu persénlichen Angaben
auszuflllen und sowohl die Beitrittserklarung als auch die Empfangs-
bestatigung fur den Beteiligungsprospekt zu unterschreiben. Die voll-
standig ausgefillten und unterschriebenen Unterlagen héndigen Sie
bitte lnrem Berater aus. Die 3. Ausfertigung verbleibt bei Ihnen.
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Die Beitrittserklarung ist flr Sie sofort bindend. lhr Beitritt wird
wirksam nach Annahme der Beitrittserklarung durch die Fonds
KGs, die Ihnen schriftlich mitgeteilt wird. Die CFB ist zur Unter-
zeichnung der Annahmeerklarungen von den Fonds KGs bevoll-
machtigt worden.

Zeichnungsstellen:

NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MONACO” KG
Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS "MARTINIQUE” KG
Am Sandtorkai 62
20457 Hamburg

Sollte das zu platzierende Eigenkapital vor Ablauf der in diesem Pros-
pekt genannten Zeichnungsfrist vollstdndig und wirksam gezeichnet
sein, endet die Platzierungsfrist vorzeitig. Gehen bei den Fondsgesell-
schaften mehr Zeichnungen ein, als zu platzierendes Eigenkapital vor-
handen ist, so gilt die Reihenfolge der Erfassung der Zeichnungs-
scheine Uber das Buchungssystem CoFIZ. Im Falle einer Uberzeich-
nung sind Sie verpflichtet, einen zugeteilten geringeren Betrag zu
Ubernehmen. Unvollstandig oder fehlerhaft ausgefillte Zeichnungs-
unterlagen werden in der Bearbeitung zurlickgestellt.

3. Beteiligungshohe

Die Mindestbeteiligung am CFB-Schiffsflotten-Fonds 3 betragt
US-$ 15.000. Hohere Betrdge missen durch 1.000 teilbar sein.

4. Einzahlung

Die Zahlung der Gesamteinlage ist zu 100 % zzgl. 5 % Agio zum
13.12.2007 féllig. Die Gesamteinlage eines jeden Kommanditisten
verteilt sich zu gleichen Teilen auf beide Fonds KGs. Die Commerz-
bank AG ist von den Fonds KGs mit dem Einzug der Betrédge beauf-
tragt worden.

Mit Unterzeichnung der Beitrittserklarung erteilen Sie der Commerz-
bank die Vollmacht, Ihre Gesamteinlage zzgl. 5 % Agio zu Lasten
Ihres in der Beitrittserkldrung angegebenen Kontos abzubuchen. Mit



Angabe des Kontos in der Beitrittserklarung entscheiden Sie, ob die
US-Dollar-Betrage Ihrem US-Dollar-Wahrungskonto oder Ihrem Euro-
Konto belastet werden sollen. Im letzteren Fall werden die US-Dollar-
Betrage automatisch zum jeweiligen Wechselkurs des Abrechnungs-
tages in Euro umgerechnet. Die Abbuchung erfolgt zum 13.12.2007.

5. Ausschiittungen

Als Kommanditist der Fonds KGs erhalten Sie etwaige laufende Aus-
schittungen und den im Rahmen der Verédufierung der Schiffe und
anschlieffenden Auflésung der Fonds KGs auf Sie entfallenden Liqui-
dationserlds in US-Dollar. Fir die Anleger, die gemaf Beitrittserkla-
rung einen Umtausch ihrer Ausschittungen in Euro wiinschen, wird
der US-Dollar-Ausschittungsbetrag zum finf Bankarbeitstage vor der
Ausschittung geltenden Wechselkurs in Euro umgetauscht und auf
das in der Beitrittserklarung angegebene Euro-Konto tberwiesen. Die
Fonds KGs haben die CFB mit der Durchfihrung der Ausschittungen
beauftragt.

Zahlstelle:

CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH
MercedesstralRe 6
40470 Dusseldorf
Fax: 0211 7708-3377
E-Mail: info @cfb-fonds.de

Kontoverbindung:
Kontonummer: 247551503
Kreditinstitut: Commerzbank AG, Disseldorf
Bankleitzahl: 30040000

Auf dieses Konto sind keine Eigenkapitaleinzahlungen zu leisten.

6. Handelsregister-Eintragungen

Ihre Beteiligung erfolgt in US-Dollar. Ihre Haftung als Kommmanditist
der Fonds KGs ist auf € 0,10 je 1 US-$ Ihrer Kommanditeinlagen
begrenzt, sofern Sie als Kommanditist ins Handelsregister eingetra-
gen sind. Die fur die Eintragung Ihrer Kommanditbeteiligungen in das
Handelsregister notwendige Vollmacht wird lhnen ausgefullt zusam-
men mit der Annahmeerklarung zu |hrer Beteiligung durch die CFB
zugesandt. Wir bitten Sie, diese Vollmacht vor einem Notar |hrer Wahl
zu unterzeichnen, notariell beglaubigen sowie eine notarielle Abschrift
der Vollmacht fertigen zu lassen. Die Kosten dieser notariellen Beglau-
bigung tragen Sie als Kommanditist. Bitte reichen Sie die Vollmacht
sowie die beglaubigte Abschrift nach notarieller Unterschrifts-
beglaubigung bis spatestens vier Wochen nach Erhalt bei der
CFB ein. Im Anschluss wird die Eintragung lhrer Kommanditbeteili-

gungen in das Handelsregister veranlasst. Die Kosten fiir die erstmali-
gen Handelsregistereintragungen tragen die Fonds KGs.

Die Handelsregisteranmeldungen kénnen erst nach Vorlage der ent-
sprechenden Vollmacht erfolgen. Eventuelle rechtliche und steuerliche
Konsequenzen durch eine verspatete Vollmachtserteilung tragen Sie.

7. Sonderbetriebsausgaben

Aufgrund der Gewinnermittlung gem. § 5a EStG (Tonnagesteuer) kon-
nen Sie keine Sonderbetriebsausgaben — insbesondere keine Zinsen
aus einer etwaigen Finanzierung lhrer Kommanditanteile — geltend
machen.

8. Laufende Informationen

Im ersten Quartal des auf das Geschaftsjahr 2008 folgenden
Geschaftsjahres erhalten Sie eine Mitteilung Uber die Vorabausschlit-
tung fUr das abgelaufene Geschéaftsjahr. In den Folgejahren erhalten
Sie grundsatzlich im ersten und im dritten Quartal eines jeden Jahres
eine Mitteilung Uber die Vorabausschittung fir das abgelaufene Ge-
schaftshalbjahr (erstmals im 3. Quartal 2009 fir das erste Halbjahr
2009). Wir informieren Sie jahrlich lber das steuerliche Ergebnis des
abgelaufenen Geschéftsjahres, welches bei Ihrer persodnlichen Ein-
kommensteuererklarung zu berlicksichtigen ist. Darliber hinaus erhal-
ten Sie jahrlich eine Einladung zu den Gesellschafterversammiungen
(oder gegebenenfalls eine Aufforderung zur Stimmabgabe im schrift-
lichen Verfahren) nebst den dazugehdrigen Geschéftsberichten der
Geschéaftsflihrungen sowie ein Protokoll Uber die Gesellschafterver-
sammlungen.

9. Sonstiges

Etwaige Anderungen der in der Beitrittserklarung gemachten
Angaben sind der CFB unverzUglich mitzuteilen.
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[ erganzende informaitionen zur
verordnung iiber vermogens-
anlagen-verkaufsprospekie |

Die Griindungsgesellschafter der Emittenten waren und sind
weder mittelbar noch unmittelbar beteiligt an:

Die Verordnung Uber Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte
(VermVerkProspV) verlangt vollstandige Aussagen zu allen in der
VermVerkProspV genannten Punkten. Die nachfolgenden Aussagen

beruhen auf gesetzlichen Anforderungen. — Unternehmen, die mit dem Vertrieb dieser Vermdgensanlage

Der Anbieter Ubernimmt in keinem Fall die Zahlung von Steuern
(84 S.1 Nr. 2 HS 2 VermVerkProspV).

Folgende Bestimmungen der Gesellschaftsvertrage der Emitten-
ten weichen von gesetzlichen Regelungen des HGB fir Komman-
ditgesellschaften ab: §8 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15,
16, 17, 18, 19 (8 5 Nr. 3 VermVerkProspV).

Die Gesellschaftsvertrage der Komplementéarinnen der Fonds KGs
weisen keine von den gesetzlichen Regelungen abweichenden
Bestimmungen auf (8§ 5 Nr. 3 VermVerkProspV).

Neben der hier angebotenen Vermogensanlage haben die
Emittenten weder weitere Wertpapiere noch Vermdgensanlagen
im Sinne des 8§ 8 f. VerkProsG ausgegeben (8 6 Nr. 2
VermVerkProspV).

Die Emittenten sind weder Aktiengesellschaften noch Komman-
ditgesellschaften auf Aktien (8 6 Satz 2 VermVerkProspV). Aus
diesem Grund sind Angaben zu den Bedingungen und dem
Verfahren fir den Umtausch oder den Bezug von Aktien nicht
genannt (8§ 6 S. 3 VermVerkProspV).

beauftragt sind;

— Unternehmen, die den Emittenten Fremdkapital zur Verfi-
gung gestellt haben;

— Unternehmen, die im Zusammenhang mit der Herstellung
der Anlageobjekte nicht nur geringfiigige Lieferungen oder
Leistungen erbringen (8 7 Abs. 2 VermVerkProspV).

Keine der nach 88 3, 7 oder 12 der VermVerkProspV zu nennen-
den Personen CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft
mbH, NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, NAVIBOLA
Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, RALTO Beteiligungsgesellschaft
mbH und NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH stand
oder steht Eigentum an den Anlageobjekten oder wesentlichen
Teilen derselben zu. Ebenso steht keiner dieser Personen eine
dingliche Berechtigung an den Anlageobjekten zu (§ 9 Abs. 2 Nr. 2
VermVerkProspV).

Anleger beteiligen sich direkt als Kommanditisten mit Eintragung
in das Handelsregister an den Emittenten. Die Einsetzung eines
Treuhanders bzw. die Bildung von Treuhandvermadgen ist konzep-
tionell nicht vorgesehen (88 4 Satz 2 Var. 2, 12 Abs. 3 Nr. 1-5
VermVerkProspV).
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Es existieren keine rechtlichen oder tatsachlichen Beschrankun-
gen der Verwendungsmaoglichkeit der Beteiligungsobjekte, ins-
besondere nicht im Hinblick auf das Anlageziel, die langfristige
Vercharterung der Schiffe an CMA CGM (8 9 Abs. 2 Nr. 4
VermVerkProspV).

Es liegen alle notwendigen behordlichen Genehmigungen vor
(8§ 9 Abs. 2 Nr. 5 VermVerkProspV).

Neben den beschriebenen Gutachten und Analysen liegen keine
weiteren Gutachten oder Analysen vor (8 9 Abs. 2 Nr. 7
VermVerkProspV).

Die nach 88 3, 7 oder 12 der VermVerkProspV zu nennenden
Personen CFB Commerz Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH,
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH, NAVIBOLA Schiffs-
betriebsgesellschaft mbH, RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH
und NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH haben keine
Lieferungen oder Leistungen erbracht (8 9 Abs. 2 Nr. 8
VermVerkProspV).

Der Jahresabschluss zum 31.12.2006 nebst Lagebericht liegt

in testierter Form bereits vor. Eine zwischenzeitlich veroffentlichte
Zwischenlbersicht existiert nicht (8 10 Abs. 1 Nr. 3
VermVerkProspV).

Die Emittenten sind nicht zur Aufstellung von Konzernabschlis-
sen verpflichtet (8 10 Abs. 2 Satz 1 HS. 1 VermVerkProspV).

Konzeptionell ist bei den Emittenten weder ein Vorstand, ein
Aufsichtsgremium noch ein Beirat vorgesehen (8 12 Abs. 1
VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschéftsfihrungen sind und waren nicht tatig
far:

— Unternehmen, die mit dem Vertrieb dieser Vermdgensanlage
beauftragt sind;

— Unternehmen, die den Fondsgesellschaften Fremdkapital zur
Verfligung gestellt haben;

— Unternehmen, die im Zusammenhang mit der Herstellung
der Anlageobjekte nicht nur geringflgige Lieferungen oder
Leistungen erbringen (8 12 Abs. 2 VermVerkProspV).

Personen, die nicht in den Kreis der nach der VermVerkProspV
angabepflichtigen Personen fallen, die Herausgabe oder den
Inhalt des Prospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des
Angebotes der Vermobgensanlage aber wesentlich beeinflusst
haben, existieren nicht (§ 12 Abs. 4 VermVerkProspV i.V.m. § 12
Abs. 1 und 2 VermVerkProspV).

Fir die hier angebotene Vermogensanlage, deren Verzinsung oder
Rickzahlung hat keine juristische Person oder Gesellschaft die
Gewabhrleistung Gbernommen (8 14 VermVerkProspV).
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