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Wichtige Informationen

Der Fonds wurde am 13. Oktober 2020 (dem ,Grindungs-
datum®) in Luxemburg gegrindet und ist im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen.

Bis zum 1. September 2026 wird der Fonds dem Regelwerk der
ELTIF-1-Verordnung unterliegen (der ,,Stichtag”). Mit dem Stich-
tag wird der Fonds dem Regelwerk der ELTIF-Verordnung, also
der ELTIF-I-Verordnung in der Fassung der ELTIF-II-Verordnung
unterliegen.

Der bis zum Stichtag mafBgebliche Verkaufsprospekt ist diesem
Verkaufsprospekt als Anlage 2 beigefuigt. Die Anlage 2 darf mit
Ablauf des Stichtages von diesem Verkaufsprospekt entfernt
werden.

Potenzielle Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt sorgféltig
lesen, bevor sie sich entscheiden, ob sie Anteile des Fonds er-
werben wollen. Der Fonds und seine Investitionen sind langfris-
tige Anlagen und mit hohen Risiken verbunden. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Fonds oder eine der Investitionen
seine oder ihre jeweiligen Anlageziele erreicht oder anderwei-
tig in der Lage ist, seine oder ihre jeweilige Anlagestrategie
erfolgreich durchzuflhren. Ein Anleger sollte nur dann inves-
tieren, wenn er in der Lage ist, den Verlust aller Teile oder eines
wesentlichen Teils seiner Investitionen zu tragen.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2015/760 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015
Uber européische langfristige Investmentfonds (die ,ELTIF-I-
Verordnung®) in der Fassung der Verordnung (EU) 2023/606
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Marz 2023
zur Anderung der Verordnung (EU) 2015/760 in Bezug auf die
Anforderungen an die Anlagepolitik und an die Bedingungen
far die Tatigkeit von europaischen langfristigen Investment-
fonds sowie in Bezug auf den Umfang der zuldssigen Anlagever-
modgenswerte, auf die Anforderungen an Portfoliozusammen-
setzung und Diversifizierung und auf die Barkreditaufnahme
und weitere Vertragsbedingungen (die ,,ELTIF-II-Verordnung“
und im Folgenden die ,,ELTIF-Verordnung®) sind qualifizierte
Anleger (i) professionelle Anleger, d.h. ein Anleger, der als pro-
fessioneller Kunde angesehen wird oder auf Antrag als professi-
oneller Kunde gemafB Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber
Mérkte fUr Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtli-
nien 2002/92/EG und 2011/61/EU (die ,,MiFID-Richtlinie*) be-
handelt werden kann, und (ii) Kleinanleger. Anteile des Fonds
durfen nur dann an Kleinanleger vertrieben werden, wenn eine
Beurteilung der Eignung gemaB Artikel 25 Absatz 2 der MiFID-
Richtlinie durchgefihrt und diesem Kleinanleger eine Erklarung
zur Geeignetheit geman Artikel 25 Absatz 6 Unterabsatze 2 und
3 der MiFID-Richtlinie Gbermittelt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft wird vor dem Erwerb von Anteilen
durch einen qualifizierten Anleger sich von diesem zusichern
lassen (i), dass er keine US-Person ist, (ii) dass er Anteile am
Fonds nicht an US-Personen Ubertragen wird und (iii) dass er
sich von jedem Dritten, dem er Anteile an dem Fonds Uber-
tragt, vor dieser Ubertragung Zusicherungen geben l&sst, die
den in diesem Satz enthaltenen Zusicherungen vollumfanglich
entsprechen.

Es kann keine Garantie oder Zusicherung gegeben werden,
dass der Fonds sein Anlageziel erreicht. Da der Fonds als ELTIF
qualifiziert, wird er sich auf langfristige Investitionen in Vermo-
genswerte konzentrieren, die im Allgemeinen illiquide sind und
Verpflichtungen fur einen betrachtlichen Zeitraum erfordern.
Dieses Produkt ist modglicherweise nicht geeignet fur Anleger,
insbesondere fur Kleinanleger, die nicht in der Lage sind, eine
solche langfristige und illiquide Verpflichtung einzugehen. Da
die Laufzeit des Fonds, der Kleinanlegern angeboten oder bei

ihnen platziert wird, zehn Jahre Ubersteigt, ist dieses Produkt
moglicherweise nicht fur Kleinanleger geeignet, die eine solch
langfristige und illiquide Verpflichtung nicht eingehen kénnen.

Soweit Anteile im Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR")
Kleinanlegern angeboten oder verkauft werden, wird jedem
potenziellen EWR-Kleinanleger ein Basisinformationsblatt ge-
maB Verordnung (EU) 1286/2014 zur Verfiigung gestellt, bevor
er in den Fonds investiert.

Potenzielle Anleger sollten den Inhalt dieses Verkaufsprospekts
nicht als Rechts-, Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung aus-
legen. Jeder potenzielle Anleger muss sich auf seine eigenen
Vertreter, einschlieBlich seiner eigenen Rechtsberater und Wirt-
schaftsprufer, verlassen, was die rechtlichen, wirtschaftlichen,
steuerlichen und sonstigen damit verbundenen Aspekte der
hier beschriebenen Investition und deren Eignung fir den An-
leger betrifft. In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
ELTIF-Verordnung muss fur Kleinanleger jedoch vor der Inves-
tition von einer zustandigen Vertriebsstelle eine angemessene
Eignungsprufung durchgefihrt werden.

Die Vertriebsstelle stellt Einrichtungen zur Entgegennahme von
Anlegerbeschwerden zur Verfligung und stellt insbesondere si-
cher, dass die Beschwerden der Anleger in einer der Amtsspra-
chen des Landes des Kleinanlegers eingereicht werden kénnen.

Insoweit eine Anteilklasse an Kleinanleger vertrieben wird,
werden innerhalb der betreffenden Anteilklasse(n) alle
Anleger(gruppen) gleichbehandelt und eine Vorzugsbehand-
lung oder spezielle wirtschaftliche Vorteile flr einzelne Anleger
wird ausgeschlossen.

Einschrankungen fiir das Angebot von Anteilen

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot zur Ausgabe oder
zum Verkauf oder eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen von
jemandem in einem Land oder einer Rechtsordnung dar, (i) in
dem/der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
nicht zulassig ist, (ii) in dem/der eine Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung macht, nicht dazu qua-
lifiziert ist oder (iii) in dem/der ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung anderweitig ungesetzlich wére.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts gelangen,
mussen sich Uber alle rechtlichen Beschréankungen, die sich auf
den Kauf von Anteilen des Fonds auswirken, informieren und
diese beachten. Die Verwaltungsgesellschaft gibt gegentber
einem potenziellen Anleger keine Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der RechtmaBigkeit einer Anlage in den klimaVest
ELTIF durch eine solche Person gemaR den entsprechenden
Wertpapier- oder dhnlichen Gesetzen.

Auslegung

Alle Zeitangaben in diesem Verkaufsprospekt beziehen sich
auf die luxemburgische Zeit, sofern nicht anders angegeben.
In diesem Verkaufsprospekt bedeutet ,EUR"“ oder £ die
Wahrung der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
einheitliche Wahrung gemal dem Vertrag zur Grindung der
Europdischen Gemeinschaft (1957 in Rom unterzeichnet) in
der Fassung des Vertrags Uber die Europaische Union (am 7.
Februar 1992 in Maastricht unterzeichnet) eingefihrt haben.
Sofern der Kontext nichts anderes erfordert, umfassen die im
Plural definierten Begriffe den Singular und umgekehrt. Im Falle
von Widersprlchen zwischen diesem Verkaufsprospekt, dem
Verwaltungsreglement und dem Basisinformationsblatt haben
die Dokumente in der folgenden Reihenfolge Vorrang, soweit



dies gesetzlich zuldssig ist: (a) das Verwaltungsreglement, (b)
dieser Verkaufsprospekt, (c) das Basisinformationsblatt. Dieser
Verkaufsprospekt sollte in Verbindung mit dem Verwaltungs-
reglement und dem Basisinformationsblatt gelesen werden.

Die im Verkaufsprospekt verwendeten groBgeschriebenen
Wérter haben die Bedeutung, die ihnen in Kapitel 1 ,,Definitio-
nen und Auslegung” dieses Verkaufsprospekts oder an anderer
Stelle in diesem Verkaufsprospekt zugeschrieben wird.

Warnhinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen

Dieser Verkaufsprospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen,
die aktuelle Erwartungen oder Vorhersagen Uber zuklUnftige
Ereignisse enthalten. Wérter wie , kann®, ,,glaubt®, ,erwartet”,
Lplant®, ,zuklnftig“ und ,beabsichtigt” und &hnliche Ausdrlcke
kdédnnen zukunftsgerichtete Aussagen identifizieren, aber das
Fehlen dieser Wérter bedeutet nicht, dass die Aussage nicht
zukunftsgerichtet ist. Zu den zukunftsgerichteten Aussagen ge-
hoéren Aussagen Uber die Pléne, Ziele, Erwartungen und Absich-
ten des Fonds sowie andere Aussagen, die keine historischen
Fakten darstellen. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen
bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten so-
wie ungenauen Annahmen, die dazu fUhren k&nnen, dass die
tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in den zukunfts-
gerichteten Aussagen erwarteten oder implizierten abweichen.
Potenzielle Anleger sollten sich nicht unangemessen auf diese
zukunftsgerichteten Aussagen verlassen, die nur zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Verkaufsprospekts gelten.

AIFMD II

Die Richtlinie zur Anderung der AIFMD trat am 15. April 2024 in
Kraft (,,AIFMD II*). Die EU-Mitgliedstaaten sollten die AIFMD
Il bis zum 16. April 2026 vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen
in ihr nationales Recht umsetzen.

Die AIFMD Il wird den Verwaltern alternativer Investmentfonds
(der ,,AIFM*) neue, zusatzliche Verpflichtungen auferlegen,
darunter: (i) Mindestanforderungen an die Substanz, die die
EU-Regulierungsbehdrden bei der Zulassung von AlIFMs be-
rtcksichtigen mussen; (ii) verscharfte Anforderungen in Bezug
auf die Ubertragung von Aufgaben, einschlieBlich zusatzlicher
Berichtspflichten in Bezug auf Ubertragungsvereinbarungen;
(iii) neue Anforderungen fur AIFMs, die Fonds verwalten, die
Kredite vergeben; (iv) erhdhte vorvertragliche Informations-
pflichten gegeniiber Anlegern, insbesondere in Bezug auf Ge-
bUhren und Entgelte; und (v) ein Vermarktungsverbot flr nicht
in der EU ansassige AIFMs und AlFs, die in L&ndern ansassig
sind, die gemanB der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen
Parlaments und des Rates (in der gednderten Fassung) oder
der Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Steuergebiete
als ,Hochrisikolander” eingestuft sind.

Daruber hinaus sieht die AIFMD Il unter anderem grundsatzlich
vor, dass AIFMs von ,offenen AlFs“ mindestens zwei bestimm-
te Liquiditatsmanagementinstrumente einsetzen mussen (die
Einzelheiten hierzu missen noch in bestimmten technischen
Regulierungsstandards und Leitlinien festgelegt werden). Inso-
weit anwendbar, kdnnen daher die Merkmale des Fonds gege-
benenfalls gedndert werden, um den geltenden Bestimmungen
der AIFMD I, wie sie in Luxemburg und anderen relevanten EU-
Mitgliedstaaten umgesetzt werden, sowie neuen technischen
Regulierungsstandards oder zusatzlichen Verwaltungsleitlinien,
die von Zeit zu Zeit herausgegeben oder verabschiedet werden
kénnen und insoweit anwendbar sind, Rechnung zu tragen. Zur
Vermeidung von Zweifeln sei darauf hingewiesen, dass Ande-
rungen des Verkaufsprospekts, einschlieBlich aller relevanten
Nachtrage, die zur Umsetzung dieser Bestimmungen vorge-
nommen werden, insoweit erforderlich, keine wesentlichen
Anderungen des Verkaufsprospekts oder seiner Nachtrage
darstellen.

Datenschutz

Die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds als Ver-
antwortliche agiert, verarbeitet personenbezogene Daten stets
in Ubereinstimmung mit (i) der Verordnung (EU) 2016/679 vom
27. April 2016 zum Schutz natUrlicher Personen bei der Verar-
beitung Personenbezogener Daten und zum freien Datenver-
kehr und allen anwendbaren nationalen Datenschutzgesetzen
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf das luxemburgische
Gesetz vom 1. August 2018 zur Einrichtung der Nationalen
Kommission flur den Datenschutz und das allgemeine Daten-
schutzsystem in seiner jeweils glltigen Fassung) und (ii) demin
Anhang Il dieses Verkaufsprospekts enthaltenen Datenschutz-
hinweis.

Anti-Geldwasche-Bestimmungen

GemaB dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004
zur Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzie-
rung in der jeweils gultigen Fassung (das ,,Gesetz von 2004%),
der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010 mit
Einzelheiten zu Bestimmungen des Gesetzes von 2004, der
groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010 zur Pra-
zisierung bestimmter Bestimmungen des Gesetzes von 2004,
der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
in ihrer gednderten Fassung (die ,,CSSF-Verordnung 12-02)
und den einschlagigen Veroffentlichungen der nationalen und
supranationalen AML/CFT-Behérden sowie den einschlégigen
CSSF-Rundschreiben, alle Texte in der jeweils glltigen Fassung
(die ,,AML/CFT-Bestimmungen®) sind alle im Finanzsektor t&-
tigen Personen und Unternehmen verpflichtet, die Nutzung von
Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Geldwaschezwecken
und zur Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Der Fonds ist
demnach verpflichtet, die Identitat der Anleger, aller Personen,
die fur sie in Vertretung handeln, und der wirtschaftlich Berech-
tigten festzustellen und zu Gberprifen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelnd fir den Fonds sowie die
Register- und Transferstelle sind, im Auftrag des Fonds, fur die
Prafung der Identitat der Investoren, aller Personen, die flr sie
in Vertretung handeln, und der wirtschaftlich Berechtigten im
Rahmen der AML/CFT-Bestimmungen zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft handelnd fir den Fonds sowie die
Register- und Transferstelle sind berechtigt, solche Informati-
onen und Dokumente anzufordern, die erforderlich sind, um
die Identitat eines potenziellen Anlegers oder gegenwaértigen
Anlegers (sowie der oben genannten Personen) zu Uberprifen.
Im Falle einer Verzdgerung oder eines Versdumnisses der Vorla-
ge der angeforderten Informationen zu Identifikationszwecken
kann der Antrag zur Ausgabe von Anteilen abgelehnt werden,
ohne dass der Fonds oder die Register- und Transferstelle dies-
bezUglich fur etwaig entstandene Zinsen, Kosten oder Entscha-
digungen haften. Ebenso kénnen bereits ausgegebene Aktien
erst dann zurtickgegeben oder umgetauscht werden, wenn alle
Einzelheiten der Identifizierung und Registrierung des Anlegers
(sowie der oben genannten Personen) vollstandig vorliegen
sowie die entsprechenden AML/CFT-Dokumente vollstédndig
ausgefullt sind.

Zudem kdnnen die Verwaltungsgesellschaft handelnd fir den
Fonds sowie die Register- und Transferstelle oder ein anderer
Beauftragter des Fonds, den Anleger von Zeit zu Zeit auffor-
dern, zusatzliche oder aktualisierte Identifikationsdokumente
vorzulegen, um die fortlaufende Anleger-Uberpriifung nach
den AML/CFT-Bestimmungen durchzufiihren. Jeder Anleger
ist verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft handelnd fir den
Fonds aktuelle personenbezogene Daten und Dokumente zur
Verfligung zu stellen.

Die Nichtvorlage aktueller und ordnungsgemaBer Informati-
onen, Bestatigungen oder Dokumente kann unter anderem



dazu fUhren, dass (i) der Zeichnungsantrag zurlickgewiesen
wird, (ii) RUcknahmeerlése zurlickbehalten werden oder (iii)
ausstehende Dividendenzahlungen zurlckbehalten werden.
Ein Anleger, der notwendige Informationen und Dokumente
nicht innerhalb von dreiig (30) Geschaftstagen nach schrift-
licher Aufforderung durch den Fonds vorlegt, kann als ,,nicht
kooperativer Anleger” eingestuft werden, und die jeweiligen
Konten dieses Anlegers kdnnen fur Zeichnungen, Ricknah-
men, Umwandlungen und Ausschittungen gesperrt werden.
Alle entsprechenden AbhilfemaBnahmen und Kosten in Bezug
auf einen nicht kooperativen Anleger, die zur Erflllung der
laufenden Sorgfaltspflichten des Fonds erforderlich sind, kdn-
nen dem jeweiligen nicht kooperativen Anleger in Rechnung
gestellt werden. Weder die Verwaltungsgesellschaft handelnd
fUr den Fonds oder die Register- und Transferstelle noch an-
dere Beauftragte des Fonds haften fur einen Schaden eines
Anlegers wegen des Verzugs oder der Nichtbearbeitung von
Zeichnungen, RUcknahmen oder Dividendenzahlungen, wenn
der Anleger keine oder nur unvollstandige Dokumente vorlegt.
Die Verwaltungsgesellschaft handelnd fiir den Fonds sowie die
Register- und Transferstelle behalten sich dartber hinaus alle
Rechte und Rechtsbehelfe vor, um sicherzustellen, dass die
AML/CFT-Bestimmungen eingehalten werden kénnen.

In den Fallen, in welchen Anleger als zwischengeschaltetes
Unternehmen handeln, also insbesondere als Intermediar in
ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag ihrer eigenen Kunden
Anteile am Fonds zeichnen (und diese Nominee-Anleger damit
direkt im Anlegerregister des Fonds eingetragen sind), findet
die Anleger-Due Diligence in Bezug auf solche zwischenge-
schaltete Unternehmen/Nominee prinzipiell auf zwei Ebenen
statt, u.a. durch:

|. Eine risikobasierte Anleger-Due Diligence des Nominees
(unter Verwendung von Informationen/Dokumenten aus
glaubwlrdigen und unabhangigen Quellen) sowie seiner
wirtschaftlich Berechtigten, sodass sich die Verwaltungs-
gesellschaft handelnd fur den Fonds insbesondere davon
Uberzeugt hat, wer der/die wirtschaftlich Berechtigte(n) des
Nominees ist/sind;

II. Darlber hinaus wird die Register- und Transferstelle geman
Artikel 3-2 (3) des Gesetzes von 2004 sowie Artikel 3 der
CSSF-Verordnung 12-02 verschéarfte Sorgfaltspflichten in
Bezug auf den Nominee durchfthren.

Die Verwaltungsgesellschaft handelnd fur den Fonds ist wei-
terhin geman Artikel 34 Absatz 2 der CSSF-Verordnung 12-02
sowie gemanB Artikel 3 Absatz 7 und Artikel 4 Absatz 1 des
Gesetzes von 2004 verpflichtet, innerhalb eines risikobasierten
Ansatzes, Sorgfaltstberprifungen in Bezug auf das Fondsver-
mdgen durchzuflhren. Die Verwaltungsgesellschaft handelnd
fur den Fonds sollte anhand ihres risikobasierten Ansatzes be-
werten, inwieweit potenzielle Schwachstellen fur die Platzie-
rung, Verschleierung oder Integration von Ertragen aus Straf-
taten in das Finanzsystem bestehen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelnd fur den Fonds ist au-
Berdem verpflichtet, gemal dem geédnderten Gesetz vom 19.
Dezember 2020 Uber die Umsetzung restriktiver MaBnahmen
in Finanzangelegenheiten die Anwendung internationaler Fi-
nanzsanktionen durchzusetzen, die von jeder natlrlichen oder
juristischen Person mit Sitz in Luxemburg sowie jeder anderen
natUrlichen oder juristischen Person, die auf oder von luxem-
burgischem Gebiet aus tatig ist, einzuhalten sind. Daher muss
der Fonds vor einer Anlage in Vermdgenswerte mindestens den
Namen dieser Vermogenswerte oder des Emittenten mit den
Finanz-Sanktionslisten (sog. target financial sanction screening)
abgleichen.

Die Anleger verstehen und erkennen zudem an, dass die Ver-
waltungsgesellschaft handelnd fUr den Fonds verpflichtet ist,
Informationen bezlglich derjenigen Anleger, die als wirtschaft-

lich Berechtigte im Sinne des Gesetzes von 2004 qualifizieren,
gemal dem geédnderten Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das
Register der wirtschaftlich Berechtigten (das ,,RBO-Gesetz“) zu
sammeln und im luxemburgischen Register der wirtschaftlich
Berechtigten (dem ,,RBO*) eintragen zu lassen. Dies betrifft
insbesondere natUrliche Personen, die direkt oder indirekt mehr
als 25 Prozent aller Anteilscheine des Fonds auf sich vereinen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelnd fur den Fonds ist ferner
verpflichtet, die im RBO-Gesetz spezifizierten Informationen
auf Anfrage unter anderem flr bestimmte luxemburgische
Behorden, einschlieBlich der CSSF, der luxemburgischen Ver-
sicherungsaufsicht (inklusive der CSSF und des Commissariat
aux Assurances), der zentralen Meldestelle fir Wirtschaftskri-
minalitat (Cellule de Renseignement Financier), den luxembur-
gischen Steuerbehdrden und anderen nationalen Behorden, wie
im RBO-Gesetz festgelegt, und auf begriindete Anfrage von
anderen Professionellen des Finanzsektors, die den AML/CFT-
Bestimmungen unterliegen, zur Verfigung zu stellen.

Vor dem Kontext dieser Erfordernisse nach dem RBO-Gesetz
verstehen die Anleger und erkennen ferner an, dass jede Per-
son, die als wirtschaftlicher Eigentimer des Fonds im Sinne
des RBO-Gesetzes angesehen wird, gesetzlich verpflichtet ist,
die in diesem Zusammenhang erforderlichen Informationen an
den Fonds zu Ubermitteln (unabhangig von den anwendbaren
Vorschriften bzgl. Gesché&ftsgeheimnissen, dem Bankgeheim-
nis, Vertraulichkeit oder anderen dhnlichen Regeln oder Ver-
einbarungen).

Im Anwendungsbereich des RBO-Gesetzes kdnnen sowohl die
Verwaltungsgesellschaft handelnd flr den Fonds sowie der
Fonds mit strafrechtlichen Sanktionen flr VerstoBe gegen die
Pflicht zur Sammlung und zur Verfligungstellung von erforderli-
chen Informationen belegt werden, wie auch alle wirtschaftlich
Berechtigten, die nicht alle erforderlichen und notwendigen
Informationen zur Verfligung stellen, und der Fonds kann nach
eigenem Ermessen die Anteile dieser Anleger zurlicknehmen.

Anerkennung und Volistreckung von Urteilen
in Luxemburg

Flr Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dem Ver-
kaufsprospekt und/oder dem Verwaltungsreglement sind die
Gerichte des Bezirks der Stadt Luxemburg zustandig.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass in den Anwendungs-
bereich der Verordnung (EU) 1215/2012 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012 Uber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstre-
ckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen (Neu-
fassung) fallende Entscheidungen, die in einem Mitgliedstaat
ergehen und dort vollstreckbar sind, bei Vorlage einer Kopie
der Entscheidung, die die zur Feststellung ihrer Echtheit er-
forderlichen Bedingungen erfullt, sowie einer entsprechenden
Bescheinigung des Ursprungsgerichts auch in einem anderen
Mitgliedstaat vollstreckbar sind, ohne dass dafur eine Voll-
streckbarerklarung erforderlich ware.

Wertpapierfinanzierungs-Transaktionen

Der Fonds macht derzeit keinen Gebrauch von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften oder Total Return Swaps geman Artikel
14 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwen-
dung. Sollte dies in der Zukunft vorgesehen werden, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.
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Ubersicht iiber die Beteiligten
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L-1246 Luxemburg
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Verwaltungsgesellschaft,
Zentralverwaltungsstelle und
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L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg
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Herr Tim Buchwald

Frau Désirée Eklund

Herr Michael Henn
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Herr Dirk Holz
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Herr Kai Schafer

Herr Stefan Schwickerath

Anlageberater
Commerz Real AG,
FriedrichstraBBe 25,
65185 Wiesbaden,
Deutschland

Register- und Transferstelle

BNP Paribas Luxembourg Branch
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle

BNP Paribas Luxembourg Branch
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer

KPMG AuditS. ar. .

39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Vertriebspartner
Der Name und die Adresse der Einrichtungen,

die von Zeit zu Zeit als Vertriebspartner ernannt werden,

sind am Sitz des Fonds erhaltlich.



Wichtige Hinweise

Die Anteile werden nur an Anleger vertrieben, die (i) Qualifi-
zierte Anleger sind und (ii) die keine Unzuldssigen Personen
sind. Ein Angebot, eine Bewerbung oder ein sonstiger Ver-
trieb gegeniiber Personen, die diese Voraussetzungen nicht
erfiillen, ist ausgeschlossen.

Folgende zusatzliche Anforderungen gelten fiir Anleger in
den hierunter ausgefiihrten Landern.

Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft filhrt das erforderliche Anzeige-
verfahren bei der CSSF fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds
in Deutschland in Ubereinstimmung mit den einschldgigen
luxemburgischen und deutschen Vorschriften durch. Der Ver-
trieb der Anteile des Fonds in Deutschland kann beginnen,
sobald die Verwaltungsgesellschaft von der CSSF lber die
Ubermittlung des Anzeigeschreibens an die BaFin unterrich-
tet wurde (siehe § 295 Abs. 2und 3i. V. m. § 323 KAGB).

Die Anteile des Fonds werden an professionelle Anleger,
semiprofessionelle Anleger und Privatanleger im Sinne des
§ 1 Abs. 19 Nr. 31, 32 und 33 des deutschen Kapitalanlagege-
setzbuches (,,KAGB*), die die Voraussetzungen eines Quali-
fizierten Anlegers erfiillen, vertrieben.

Flir den Vertrieb der Anteile des Fonds an Privatanleger und
semiprofessionelle Anleger wird ein Basisinformationsblatt
erstellt. Das Basisinformationsblatt wird Privatanlegern und
semiprofessionellen Anlegern rechtzeitig vor der Beteiligung
am Fonds zur Verfiigung gestellt

Osterreich:

Die Verwaltungsgesellschaft flihrt das erforderliche Anzeige-
verfahren bei der CSSF fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds
in Osterreich in Ubereinstimmung mit den einschligigen lu-
xemburgischen und &sterreichischen Vorschriften durch. Der
Vertrieb der Anteile des Fonds in Osterreich kann beginnen,
sobald die Verwaltungsgesellschaft von der CSSF liber die
Ubermittlung des Anzeigeschreibens an die 6sterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) unterrichtet wurde (sie-
he § 31 Abs. 1 des Ssterreichischen Alternative Investment-
fonds Manager-Gesetzes (AIFMG)).

Die Anteile des Fonds werden in Osterreich an professionelle
Anleger im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 33 AIFMG und Privatkun-
den im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 36 AIFMG bzw. qualifizierte
Privatkunden im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 42 AIFMG, die die
Voraussetzungen eines Qualifizierten Anlegers erfiillen, ver-
trieben.

Fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds an Privatkunden bzw.
qualifizierte Privatkunden wird ein Basisinformationsblatt
erstellt. Das Basisinformationsblatt wird Privatkunden und
qualifizierten Privatkunden rechtzeitig vor der Beteiligung
am Fonds zur Verfligung gestelit.



Die auf den Fonds allgemein anwendbaren
Bestimmungen

1. Definitionen und Auslegung

1.1 Definitionen

Sofern nicht an anderer Stelle in diesem Verkaufsprospekt definiert oder der Kontext nichts anderes angibt, haben gro3geschrie-
bene Wérter und Ausdriicke in diesem Verkaufsprospekt die unten beschriebene Bedeutung.

AIFM

bezeichnet die Commerz Real Fund Management S.ar.l.

AIFMD

bbezeichnet die EU-Richtlinie Nr. 2011/61/EU (iber die Verwalter alternativer Investmentfonds in der Fassung der Richtlinie (EU)
2024/927 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Marz 2024 zur Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/
EG im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen, Liquiditatsrisikomanagement, die aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung
von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds

AIFM-Verordnung

bezeichnet die von der EU-Kommission delegierte Verordnung (EU) 231/2013 vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der AIFMD
hinsichtlich Ausnahmen, allgemeiner Betriebsbedingungen, Verwahrstellen, Hebelwirkung, Transparenz und Aufsicht

Anlageberater bezeichnet die Commerz Real AG

Anlagevermoégenswerte bezeichnet zulassige Vermodgenswerte gemaB Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe (a) und 10 der ELTIF-Verordnung

Anleger bezeichnet eine juristische oder nattrliche Person, die (i) Anteilinhaber ist oder (ii) Anteile des Fonds gezeichnet hat und an die noch
keine Anteile ausgegeben wurden

Anteil(e) bezeichnet nennwertlose Anteile des Fonds, die entweder als Namensanteile oder Inhaberanteile ausgegeben werden

Anteilinhaber

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen des Fonds

Anteilklassenauslaufdatum

bezeichnet das Datum, an dem die ELTIF-I-Anteilklasse auslaufen soll

ATAD-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie (EU) 2016/1164 des Rates vom 12. Juli 2016 mit Vorschriften zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken
mit unmittelbaren Auswirkungen auf das Funktionieren des Binnenmarkts

ATAD 2-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie (EU) 2017/952 des Rates vom 29. Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/1164 beziiglich hybrider
Gestaltungen mit Drittlandern

ATAD 3

hat die unter Ziffer 24.4.2 beschriebene Bedeutung

Bankarbeitstag

bezeichnet jeden Tag (ausgenommen Samstag und Sonntag und 24. und 31. Dezember), an dem die Banken in Luxemburg und in
Wiesbaden (Deutschland) geoffnet sind

Betroffene Personen bezeichnet die identifizierten oder identifizierbaren naturlichen Personen von welchen der Verantwortliche personenbezogene
Daten verarbeitet
Bewertungstag bezeichnet jeden Bankarbeitstag, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil berechnet wird

Bruttoinventarwert

bezeichnet den Bruttoinventarwert als den Gesamtwert der Vermdgensgegenstande des Fonds ohne Abzug von Verbindlichkeiten

Clearstream

bezeichnet die Clearstream Banking AG

CNPD

bezeichnet die Commission Nationale pour la Protection des Données

CO,e

bezeichnet CO,-Aquivalente (CO, equivalents), das heiBt eine MaBeinheit fiir das Treibhauspotenzial eines Gases im Verhéltnis zu
CO, (Kohlenstoffdioxid)

Commerz-Real-Gruppe

bezeichnet die Commerz Real AG sowie mit dieser verbundene Unternehmen, an denen diese mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist,
einschlieBlich der Commerz Real Fund Management S.ar.l., der Commerz Real Investmentgesellschaft mbH sowie der Commerz Real
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

CRS bezeichnet die ,,Common Reporting Standards”, also den weltweiten Standard flr den jahrlichen automatischen Austausch von
Finanzinformationen zwischen Steuerbehoérden, entwickelt von der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

CRS-Gesetz bezeichnet das Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Informationen tGber Finanzkonten in
Steuersachen zur Umsetzung der EU-Richtlinie 2014/107/EU

CSSF bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die luxemburgische Aufsichtsbehérde des Finanzsektors

CSSF-Rundschreiben 24/856

bezeichnet das Rundschreiben CSSF 24/856, tber den Schutz der Anleger im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, eines VerstoBes gegen die Anlagevorschriften und anderer Fehler auf OGA-Ebene, welches das Rundschreiben
CSSF 02/77 seit 1. Januar 2025 vollstandig ersetzt

DAC6

bezeichnet die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU hinsichtlich des obli-
gatorischen automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige grenziiberschreitende
Gestaltungen

DAC 6-Gesetz

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 25. Marz 2020 in seiner jeweils geltenden Fassung

DSGVO

bezeichnet die EU-Verordnung Nr. 2016/679 vom 27 April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung Personen-
bezogener Daten und zum freien Datenverkehr

DEBRA-Vorschlag

bezeichnet den Richtlinienvorschlag der EU-Kommission vom 11. Mai 2022 zu den Vorschriften zur Verringerung der steuerlichen
Bevorzugung von Fremdkapital gegentber Eigenkapital sowie zur Begrenzung der Abzugsfahigkeit von Zinsaufwendungen flir Zwecke
der Koérperschaftsteuer




Delegierte-ELTIF-Verordnung

bezeichnet die Delegierte Verordnung (EU) 2024/2759 der Kommission vom 19. Juli 2024 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2015/760
des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards, mit denen festgelegt wird, wann Derivate einzig
und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen europaischer langfristiger Investmentfonds (ELTIF) verbundenen Risiken dienen,
und mit denen die Anforderungen in Bezug auf die Riicknahmegrundsatze und die Liquiditatsmanagementinstrumente eines ELTIF,
die Umstande fir den Abgleich von Antragen auf Ubertragung von Anteilen des ELTIF, bestimmte Kriterien fr die VerauBerung von
ELTIF-Vermogenswerten und bestimmte Elemente der Kostenangabe festgelegt werden

ELTIF-Verordnung

bezeichnet die ELTIF-I-Verordnung in der Fassung der ELTIF-II-Verordnung

ELTIF-1-Anteilklasse

bezeichnet die Anteilklasse ELTIF-I-Anteilklasse, die seit dem 28. Oktober 2020 an Qualifizierte Anleger vertrieben wird

ELTIF-1-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 (iber européische lang-
fristige Investmentfonds

ELTIF-lI-Anteilklasse(n)

bezeichnet die Anteilklasse(n) ELTIF-II-Anteilklasse sowie zukiinftige Anteilklassen, die ab dem Stichtag an Qualifizierte Anleger
vertrieben werden

ELTIF-II-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2023/606 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Marz 2023 zur Anderung der Verord-
nung (EU) 2015/760 in Bezug auf die Anforderungen an die Anlagepolitik und an die Bedingungen fiir die Tatigkeit von europaischen
langfristigen Investmentfonds sowie in Bezug auf den Umfang der zulassigen Anlagevermégenswerte, auf die Anforderungen an
Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung und auf die Barkreditaufnahme und weitere Vertragsbedingungen

Empféanger bezeichnet andere Personen oder Einrichtungen an welche Personenbezogene Daten weitergeleitet werden kénnen, wie naher in
Anhang II, Nr. 5 aufgefiihrt
EU-AIF bezeichnet einen alternativen Investmentfonds mit Sitz in der Europdischen Union

EU-Offenlegungsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Giber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

EU-Taxonomieverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088

EWR

bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum

FATCA

bezeichnet den Foreign Account Tax Compliance Act

FFI-Abkommen

bezeichnet das Abkommen mit der US-amerikanischen Steuerverwaltung Internal Revenue Service (IRS)

Fonds

bezeichnet den klimaVest ELTIF, und dieser Begriff schlieBt, wenn der Kontext es erfordert, die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer
Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft oder AIFM des Fonds) ein, die im Namen des Fonds handelt

Fonds-Dokumente

bezeichnet kollektiv: (a) diesen Verkaufsprospekt, (b) das Verwaltungsreglement und (c) das Basisinformationsblatt

Freie Liquiditat

hat die in Ziffer 7.3 zugewiesene Bedeutung

Gesetzvon 2010 bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden
Fassung

Gesetzvon 2013 bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 13. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds in seiner gednderten Fassung,
das die AIFMD in luxemburgisches Recht umsetzt in seiner jeweils geltenden Fassung

Gesetzvon 2014 bezeichnet das Gesetz vom 28. Juli 2014 Gber die Immobilisierung von Inhaberaktien und -anteilen und tiber die Fihrung des Namens-
aktienregisters und des Inhaberaktienregisters in seiner jeweils geltenden Fassung

Griindungsdatum bezeichnet das Datum, an dem der Fonds, wie unter Ziffer 2 ,,Der Fonds*“ unten beschrieben, gegriindet wurde

IGA bezeichnet das Intergovernmental Agreement

IGA Luxembourg-USA

bezeichnet die von den Regierungen von Luxemburg und den Vereinigten Staaten abgeschlossene Vereinbarung, die sogenannte
,Modell-1-IGA* betreffend FATCA

KI-Gesetz

bezeichnet die EU-Verordnung Nr. 2024/1689 zur Festlegung harmonisierter Vorschriften fiir kiinstliche Intelligenz

Kleinanleger

bezeichnet eine Person, die nicht als professioneller Anleger qualifiziert

Luxemburger-FATCA-Gesetz

bezeichnet das Gesetz vom 24. Juli 2015

Liquiditatsanlagen

bezeichnet die Vermogenswerte gemass Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe (b) der ELTIF-Verordnung

MIFID-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Méarkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU

Nettoinventarwert

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil, der jeweils gemaB den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements und dieses Verkaufsprospekts berechnet wird

OECD bezeichnet die Organisation for Economic Co-operation and Development
OGA bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen
OGAW bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

Personenbezogene Daten

bezeichnet solche Daten, welche unter Anhang Il, Nr. 2 néher aufgefthrt sind

Pillar 2

bezeichnet die OECD-Vorgaben zur globalen Mindestbesteuerung

Pillar 2-Gesetz

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 20. Dezember 2023 zu Umsetzung der Pillar 2-Richtlinie

Pillar 2-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates zur Sicherstellung eines globalen Mindestniveaus der Besteuerung fir Unterneh-
mensgruppen mit grenziberschreitender Tatigkeit und groBe inldndische Unternehmensgruppen in der Union




Professioneller Anleger

bezeichnet eine Person, die als professioneller Kunde im Sinne von Anhang Il der MiFID Il behandelt werden muss

Qualifizierter Anleger

bezeichnet in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung (i) professionelle Anleger, das heiBt einen Anleger, der als professioneller
Kunde angesehen wird oder auf Antrag als professioneller Kunde gemaB Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU behandelt werden
kann, und (ii) Kleinanleger. Anteile des Fonds dirfen nur dann an Kleinanleger vertrieben werden, wenn eine Beurteilung der Eignung
geman Artikel 25 Absatz 2 der MIFID-Richtlinie durchgefiihrt und diesem Kleinanleger eine Erklarung zur Geeignetheit gemaf Artikel
25 Absatz 6 Unterabsatze 2 und 3 der MIFID-Richtlinie Gbermittelt wurde

Qualifiziertes
Portfoliounternehmen

bezeichnet Unternehmen gemanB Artikel 11 der ELTIF-Verordnung

Register- und Transferstelle

bezeichnet BNP Paribas, Luxembourg Branch

Riicknahmepreis

hat die unter Ziffer 7.1 festgelegte Bedeutung

Riicknahmetag hat die unter Ziffer 7.1 festgelegte Bedeutung

Stichtag bezeichnet den 1. September 2026 als den Tag, an dem der Fonds, der ursprtinglich dem Regelwerk der ELTIF-I-Verordnung unterlag,
nunmehr dem Regelwerk der ELTIF-Verordnung, also der ELTIF-I-Verordnung in der Fassung der ELTIF-II-Verordnung unterliegt

Unterempféanger bezeichnet die Beauftragten und/oder Bevollméchtigten, an welche der Empfanger seine personenbezogenen Daten weitergeben kann

Unzuldssige Person

bezeichnet

« Personen, die geméaB den Bestimmungen des Verwaltungsreglements und/oder dieses Verkaufsprospekts vom Anteilsbesitz
ausgeschlossen sind;

« Personen, deren Anteilsbesitz die Gesetze oder Vorschriften eines Landes und/oder behdérdliche Verfiigungen verletzt;

« Personen, deren Anteilsbesitz dazu fuhrt oder fihren wirde, dass der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft Steuerverbind-
lichkeiten bzw. andere finanzielle Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht erlitten hatte oder erleiden wirde;

* US-Personen; und

* Personen, die die Kriterien eines ,,Qualifizierten Anlegers“ nicht erftllen

US-Amerikanischer
Securities Act of 1933

bezeichnet den US-amerikanischen Securities Act of 1933 (in der jeweils geltenden Fassung)

US-Person

bezeichnet Staatsblrger der Vereinigten Staaten oder Personen, die in den Vereinigten Staaten ansassig bzw. als Kapitalgesellschaft
eingetragen sind und/oder andere natirliche oder juristische Personen, deren Einkommen und/oder Ertrége, unabhéngig von deren
Herkunft, der US-amerikanischen Einkommen- bzw. Ertragsteuer unterliegen, sowie Personen, die gemaB Rule 902 der Regulation S
des US-Amerikanischen Securities Act of 1933 (in der jeweils geltenden Fassung) als US-Personen angesehen werden und/oder nach
MaBgabe des US-amerikanischen Commodity Exchange Act (in der jeweils geltenden Fassung) als solche gelten

VAG

bezeichnet das deutsche Gesetz Giber die Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz) in seiner
jeweils geltenden Fassun

VAG-Anleger

ist jeder Anleger, der (i) im Hinblick auf seine Vermdgensanlage den Vorschriften des deutschen Gesetzes tiber die Beaufsichtigung von
Versicherungsunternehmen (,,VAG*) und ggf. auch der Verordnung Uber die Anlage des Sicherungsvermdgens von Pensionskassen,
Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen (Anlageverordnung - ,,AnlV*) unterliegt (insb. deutsche Versicherungs-unter-
nehmen, Pensionskassen und Pensionsfonds), oder (ii) aufgrund landesrechtlicher oder anderer Vorschriften oder aufgrund freiwilliger
Unterwerfung im Hinblick auf seine Vermdgensanlage die Vorschriften des VAG, der Anlageverordnung oder vergleichbare Vorschriften
(insb. frihere Fassungen der Anlageverordnung, die vor Inkrafttreten des VAG am 1. Januar 2016 galten) zu beachten hat, oder (jii) ein
Investmentvehikel ist, welches unmittelbar oder mittelbar ausschlieBlich von den unter (i) bzw. (ii) genannten Anlegern gehalten wird

Verantwortliche

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds als fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche handelt

Verbundenes Unternehmen

bezeichnet in Bezug auf eine Person eine Person, die diese Person unmittelbar oder mittelbar beherrscht bzw. unmittelbar oder
mittelbar von ihr beherrscht wird oder unter gemeinsamer Beherrschung mit dieser Person steht

Verkaufsprospekt

bezeichnet diesen Verkaufsprospekt, derin Bezug auf den Fonds herausgegeben wurde, in der je-weils gednderten Fassung

Vertriebsstelle

bezeichnet die fur den Vertrieb der Anteile des Fonds zustandige(n) Entitat(en)

Verwahrstelle

bezeichnet BNP Paribas, Luxembourg Branch

Verwahrstellenvertrag

bezeichnet den zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossenen Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet die Commerz Real Fund Management S.ar.l.

Verwaltungsreglement

bezeichnet das Verwaltungsreglement des Fonds, welche die vertraglichen Beziehungen zwischen der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und den Anteilsinhabern regelt sowie die Organisation, Verwaltung und Anlagegrundsatze
des Fonds festlegt, in der jeweils geltenden Fassung

Warehousing-Anteile

hat die in Ziffer 4.6 zugewiesene Bedeutung

Wirtschaftspriifer

bezeichnet KPMG Audit S.ar.l.

Zeichnungsschluss

hat die in Ziffer 6.1 zugewiesene Bedeutung

Zweckgesellschaften

bezeichnet die Gesellschaften, die der Fonds im Zusammenhang mit seinen Anlagen einsetzt und die vom Fonds kont-
rolliert werden; in der Regel qualifizieren diese als Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 10 der Richtlinie
2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen

Zwischengesellschaften

bezeichnet zwischengeschaltete Akteure, einschlieBlich Zweckgesellschaften und Verbriefungsgesellschaften oder Ver-
mogensverwaltungsgesellschaften oder Holdinggesellschaften, Gber die der Fonds indirekt investieren kann.




2. Der Fonds

Der Fonds ist als Fonds Commun de Placement (Sondervermo-
gen) mit Sitz in Luxemburg gegrtndet, der geman Teil Il des
Gesetzes von 2010 strukturiert ist und dartber hinaus als ELTIF
im Sinne der ELTIF-Verordnung genehmigt wurde.

Der Fonds ist eine ungeteilte Sammlung von Vermdgenswerten,
die nach dem Prinzip der Risikostreuung im Namen seiner An-
teilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Die Vermdgenswerte des Fonds, die der Verwahrstelle zur Ver-
wahrung anvertraut werden, sind von denen der Verwaltungs-
gesellschaft und von denen aller anderen von der Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten Fonds getrennt. Die Verwahrstelle er-
fullt ihre Aufgaben ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

Mit dem Erwerb von Anteilen des Fonds akzeptiert jeder An-
teilinhaber das Verwaltungsreglement, das die vertragliche
Beziehung zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle regelt, in vollem Umfang.

Das Nettovermogen des Fonds darf nicht weniger als eine Milli-
on zweihundertflnfzigtausend Euro (1.250.000 EUR) betragen,
und dieser Mindestbetrag muss innerhalb des gesetzlich erfor-
derlichen Zeitraums erreicht werden (das ,,Mindestkapital).
Die Wahrung des Fonds ist der Euro (EUR).

Der Fonds ist sowohl an professionelle Anleger als auch an
Kleinanleger gerichtet (die jeweils keine Unzuldssigen Personen
sind). Die Verwaltungsgesellschaft hat ein internes Verfahren
flr die Beurteilung des Fonds eingerichtet. Als Teil dieses inter-
nen Verfahrens hat die Verwaltungsgesellschaft beurteilt, ob
sich der Fonds fur den Vertrieb an Kleinanleger eignet, wobei
sie zumindest (a) die Laufzeit des Fonds; und (b) die beab-
sichtigte Anlagestrategie des Fonds berlcksichtigt hat. Die
Verwaltungsgesellschaft kam im Rahmen dieser Beurteilung
zu dem Ergebnis, dass der Fonds fur Kleinanleger geeignet ist.

Der Fonds wurde am 13. Oktober 2020 (dem ,,Griindungsda-
tum®) in Luxemburg gegrindet und ist im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen.

Bis zum Stichtag wird der Fonds dem Regelwerk der ELTIF-I-
Verordnung unterliegen. Mit dem Stichtag wird der Fonds dem
Regelwerk der ELTIF-Verordnung, also der ELTIF-I-Verordnung
in der Fassung der ELTIF-1I-Verordnung unterliegen.

Der bis zum Stichtag maBgebliche Verkaufsprospekt ist diesem
Verkaufsprospekt als Anlage 2 beigeftgt. Die Anlage 2 darf mit
Ablauf des Stichtages von diesem Verkaufsprospekt entfernt
werden.

Das Verwaltungsreglement wurde beim luxemburgischen Han-
dels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des
Sociétés) hinterlegt, wo es zur Einsichtnahme und zur Anfer-
tigung von Kopien zur Verflgung steht, und wird im luxem-
burgischen Recueil Electronique des Sociétés et Associations
verdffentlicht. Kopien sind auch am Sitz des Fonds erhaltlich.

Das Anteilkapital des Fonds ist variabel und entspricht jeder-
zeit dem Nettoinventarwert des Fonds und wird in Euro aus-
gedrickt. Es wird durch Anteile ohne Nennwert reprasentiert,
die teilweise oder vollstandig eingezahlt sind. Anderungen des
Kapitals werden von Rechts wegen vorgenommen, und es gibt
keine Bestimmungen, die eine Veroffentlichung und die Einrei-
chung solcher Anderungen beim Registre de Commerce et des
Sociétés vorschreiben.

Der Fonds wird Inhaberanteile geman den Vorschriften des
Gesetzes vom 28. Juli 2014 Gber die Immobilisierung von Inha-
beraktien und -anteilen und Uber die Fihrung des Namensak-
tienregisters und des Inhaberaktienregisters (das ,,Gesetz von
2014“) ausgeben. Die Ausgabe von Namensanteilen kann im
Ermessen des AIFM zu einem spateren Zeitpunkt erfolgen.

3. Management und Verwaltung
3.1 Die Verwaltungsgesellschaft/AIF

3.1.1 Funktion der Verwaltungsgesellschaft/AIFM

Der Fonds wird im Namen der Anteilinhaber in Ubereinstim-
mung mit der AIFMD, der ELTIF-Verordnung sowie der Dele-
gierten-ELTIF-Verordnung von der Verwaltungsgesellschaft,
einer luxemburgischen Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(société a responsabilité limitée), die nach luxemburgischem
Recht gegriindet wurde und ihren Sitz in 8, Rue Albert Bor-
schette, L-1246 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, hat,
verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde als ELTIF-Ver-
waltungsgesellschaft genehmigt.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft verfugt die
Verwaltungsgesellschaft Gber die weitreichendsten Befugnisse,
um den Fonds (vorbehaltlich der im Verwaltungsreglement und
in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Einschrankungen) im
Namen der Anteilinhaber zu verwalten und zu betreuen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermdgen des
Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse
und fUr Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesell-
schaftist unter anderem fUr die allgemeinen Verwaltungsaufga-
ben verantwortlich, die fUr die Verwaltung des Fonds erforder-
lich und durch das luxemburgische Recht vorgeschrieben sind.

Die Commerz Real Fund Management S.a r.l. ist in Bezug auf
ihre Rolle als Verwaltungsgesellschaft und AIFM berechtigt, aus
dem Vermdgen des Fonds eine jahrliche Verwaltungsgebthr
(wie in Ziffer 14.1.1 geregelt) zu erhalten (die ,Verwaltungs-
gebiihr®).

Inihrer Funktion als AIFM des Fonds obliegen der Verwaltungs-
gesellschaft gegentiber dem Fonds insbesondere die folgenden
Pflichten:

(i) Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds in Uberein-
stimmung mit der ELTIF-Verordnung (einschlieBlich des
Portfolio- und/oder Risikomanagements in Bezug auf diese
Vermdgenswerte);

(ii) Verwaltung des Fonds (unter anderem Berechnung des
Nettoinventarwerts), wobei der AIFM eine oder mehrere
Zentralverwaltungsstellen ernennen darf;

(iii) Buchflihrung und Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil nach MaBBgabe des Verwaltungsreglements und die-
ses Verkaufsprospekts;

(iv) Vermarktung und Vertrieb der Anteile, wobei der AIFM eine
oder mehrere Vertriebsstellen sowie Untervertriebsstel-
len ernennen und keine Vermarktung oder Vertrieb selbst
ausUben wird. Bei den von der Verwaltungsgesellschaft
ernannten Vertriebsstellen handelt es sich um Entitaten,
die flr den Vertrieb der Anteile des Fonds und fur die vor
dem Kauf von Anteilen erforderliche Anlageberatung tGber
alle erforderlichen und von den relevanten Vertriebslandern
verlangten Lizenzen und Zulassungen verflgen.

Der AIFM erstellt, pflegt, implementiert und Gberprift die Be-
wertungsrichtlinien und -verfahren. Das AIFM-Team, das fur die
Bewertung der Vermdgenswerte des Fonds verantwortlich ist,
handelt unabhangig von dem AIFM-Team, das flr die Portfo-
lioverwaltung des Fonds zustandig ist. Die Verwahrstelle wird
die Investitionen nicht bewerten.

Nach MaBgabe der geltenden Gesetze und Vorschriften ist der
AIFM befugt, seine Pflichten und Befugnisse auf eigene Ver-
antwortung teilweise an ihm geeignet erscheinende Personen
oder Unternehmen zu delegieren, die Uber die erforderliche
Expertise und die erforderlichen Ressourcen (einschlieBlich im
Hinblick auf ESG- bzw. Nachhaltigkeitsaspekte) verfligen, wo-
bei der Verkaufsprospekt zuvor entsprechend geandert wird,



falls er diese Delegierung nicht bereits vorsieht. Eine solche
Delegierung erfolgt unter Einhaltung der Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013 sowie der AIFM-
Verordnung, der ELTIF-Verordnung und der Delegierten-ELTIF-
Verordnung.

3.1.2 Geschiftsleiter

GemaR den Bestimmungen des 2. Kapitels des Gesetzes von
2013 hat der AIFM die Geschaftsleiter (dirigeants) mit der tat-
sachlichen Flihrung seines Tagesgeschafts beauftragt.

Die Geschaftsleiter stellen sicher, dass die Aufgaben des
AIFM in Bezug auf seine Funktion als Alternative Investment
Fund Manager des Fonds und die Aufgaben der verschiede-
nen Dienstleister jederzeit unter Einhaltung des Gesetzes von
2010 und des Gesetzes von 2013, der ELTIF-Verordnung, der
Delegierten-ELTIF-Verordnung, des Verwaltungsreglements
und des Verkaufsprospekts erflllt werden. Die Geschaftslei-
ter stellen ferner sicher, dass der AIFM in seiner Eigenschaft
als Alternative Investment Fund Manager das Anlageziel, die
Anlagestrategie und die Anlagebeschrankungen einhalt, und
Uberwachen deren Umsetzung gemafl dem Verkaufsprospekt
und dem Verwaltungsreglement.

Die Geschéaftsleiter erstatten dem Geschaftsfuhrerrat des AIFM
regelmaBig Bericht und weisen den AIFM erforderlichenfalls auf
wesentliche VerstdRe oder Probleme bei der Einhaltung der
Anlagestrategie des Fonds hin.

Zur Abdeckung potenzieller Berufshaftungsrisiken aus der Ta-
tigkeit des AIFM halt der AIFM gemafB den Bestimmungen des
Gesetzes von 2013 und der AIFM-Verordnung entsprechende
Eigenmittel vor oder unterhalt der AIFM eine Berufshaftpflicht-
versicherung flr die sich aus beruflicher Fahrlassigkeit ergeben-
de Haftung, die den abgedeckten Risiken entspricht.

Der AIFM verflgt Gber Vergltungsrichtlinien, -verfahren und
-praktiken, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanage-
ment vereinbar sind und dieses férdern. Sie gelten flr Mitarbei-
ter, deren berufliche Tatigkeiten sich wesentlich auf das Risi-
koprofil des AIFM oder des Fonds auswirken, und sollen nicht
dazu ermutigen, Risiken einzugehen, die mit dem Risikoprofil
des Fonds unvereinbar sind.

3.1.3 Impact Investment Komitee

Der AIFM hat ein Impact Investment Komitee mit Schwerpunkt
auf Nachhaltigkeitsthemen eingerichtet, um den AIFM bei sei-
nen Anlageentscheidungen zu unterstltzen. Die Sitzungen
finden mindestens einmal jahrlich statt sowie im Vorfeld jeder
Investitionsentscheidung. Das Impact Investment Komitee
besteht aus Mitgliedern des Portfoliomanagement-Teams des
AIFM sowie aus Experten des Anlageberaters, die sich insbe-
sondere mit ESG- und Nachhaltigkeitsfragen befassen.

Die Empfehlungen des Impact Investment Komitee sind flr den
AIFM nicht bindend. Dieser behélt bei den Anlageentscheidun-
gen sein volles Ermessen und bleibt allein fir das Portfolioma-
nagement verantwortlich.

3.2 Der Anlageberater

Der AIFM hat die Commerz Real AG, eine deutsche Aktien-
gesellschaft mit Sitz in FriedrichstraBe 25, 65185 Wiesbaden,
Deutschland, zum Anlageberater des Fonds bestellt. Der Anla-
geberater darf keine Anlageentscheidungen treffen.

Der Anlageberater ist fir die Beratung des AIFM unter anderem
im Hinblick auf Folgendes zustandig:

(O] Verwaltung der vom Fonds direkt und indirekt gehal-
tenen nachhaltigen Vermdgenswerte bzw. Gesellschaf-
ten mit nachhaltigen Vermdgenswerten im Einklang mit

dem Anlageziel, der Anlagestrategie und den Anlage-
beschrankungen sowie der ELTIF-Verordnung und der
Delegierten-ELTIF-Verordnung;

(ii) Identifizierung und Analyse von potenziellen Investments;

(iii)  ldentifizierung und Analyse von Desinvestitionsmoglich-
keiten;

(iv) angemessene Dokumentation der Wertentwicklung und
Risikofaktoren der Investments;

(v) Beratung und Empfehlungen gegentber dem AIFM in
Bezug auf Leasing, das operative Geschaft, Verbesse-
rungen in Bezug auf KapitalmaBnahmen, Finanzierung,
Refinanzierung von Anlagen und Beratung des AIFM in
Bezug auf die Vermdgensverwaltung;

(vi) Unterstltzung bei der Berechnung des Nettoinventar-
werts;

(vii) Beratung und Empfehlungen gegentber dem AIFM in
Bezug auf die EU-Taxonomieverordnung sowie die EU-
Offenlegungsverordnung; und

(viii) Koordination der technischen Prifung und Berichter-
stattung, wie die Vermdgensgegenstande in dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten investiert werden, ein-
schlieBlich des Anteils dieser Anlagen am Gesamtportfo-
lio und unter Berlcksichtigung der Anforderungen der
EU- Taxonomieverordnung sowie der EU-Offenlegungs-
verordnung.

Far die Dauer seiner Bestellung hat der Anlageberater An-
spruch auf eine vom AIFM aus seiner Verwaltungsgebthr zu
zahlende Anlageberatergebuhr.

Mit Zustimmung des AIFM kann der Anlageberater nach vorhe-
riger Information des AIFM nach eigenem Ermessen und auf ei-
gene Kosten die Erbringung seiner Anlageberatungsleistungen
im Rahmen des jeweiligen Unteranlageberatungsvertrags ganz
oder teilweise auf einen oder mehrere Unteranlageberater, ein-
schlieBlich der Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH, Ubertragen, um von deren Expertise und Erfahrung zu
profitieren. Darlber hinaus kann der AIFM (i) die Commerz Real
AG als Anlageberater durch die Commerz Real Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH ersetzen oder (ii) die Commerz Real
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH direkt zum zusatzlichen
Anlageberater bestellen; in diesem Fall wird der Verkaufspro-
spekt zuvor entsprechend aktualisiert.

3.3 Die Verwahrstelle

Entsprechend den Vorschriften des Gesetzes von 2010, des
Artikels 19 des Gesetzes von 2013 und des Artikels 29 der EL-
TIF-Verordnung wurde die BNP Paribas, Luxembourg Branch,
gemal den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zur
Verwahrstelle fir den Fonds bestellt. Die BNP Paribas hat die
Rechtsform einer société anonyme (S.A.), gegrindet nach fran-
zbsischem Recht, eingetragen im Registre du Commerce et des
Sociétés von Paris unter der Nummer 662 042 449, mit Sitz in
16, bd des Italiens, 75009 Paris, Frankreich, und handelnd durch
ihre luxemburgische Niederlassung mit Sitz in 60, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B-23968.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung bzw. dem Fih-
ren von Aufzeichnungen in Bezug auf die Vermdgenswerte des
Fonds betraut und erflllt die im Gesetz von 2010, im Gesetz von
2013 und der ELTIF-Verordnung sowie dem Verwahrstellenver-
trag festgelegten Aufgaben und Pflichten. Insbesondere stellt
die Verwahrstelle eine effektive und ordnungsgemafie Uberwa-



chung der Cashflows des Fonds sicher. Die Verwahrstelle wurde
auch als Verwahrer der vom Fonds ausgegebenen Inhaberan-
teile im Sinne des Gesetzes von 2014 bestellt.

Unter ordnungsgemaBer Einhaltung des geltenden Rechts hat
die Verwahrstelle

(i) sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Rlicknahme, Aus-
zahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds geman
dem anwendbaren nationalen Recht und dem Verwal-
tungsreglement erfolgen;

(ii) sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der Anteile
gemanl dem Verwaltungsreglement, dem Gesetz von 2010
und den in Artikel 17 des Gesetzes von 2013 dargelegten
Verfahren erfolgt;

(iii) den Weisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei denn,
diese Weisungen verstoBen gegen das Gesetz von 2013,
das Gesetz von 2010 oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermé-
genswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ubli-
chen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherzustellen, dass die Ertrédge des Fonds gemal dem
Gesetz von 2013, dem Verkaufsprospekt und dem Verwal-
tungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf die in (i)-(v) dieser Ziffer dargelegten
Aufgaben und Pflichten nicht delegieren.

Entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes von 2013 kann
die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen die Vermo-
genswerte, fUr deren Verwahrung oder Aufzeichnung sie zu-
standig ist, ganz oder teilweise jeweils bestellten Korrespon-
denzverwahrstellen oder dritten Verwahrstellen anvertrauen.
Da der Fonds als ELTIF qualifiziert und auch an Kleinanleger
vermarktet wird, kann die Haftung der Verwahrstelle nicht
durch Vereinbarung ausgeschlossen oder beschrankt werden,
und die Verwahrstelle kann sich im Falle des Verlusts von Finan-
zinstrumenten, die von einem Dritten verwahrt werden, nicht
von ihrer Haftung befreien.

Geman Artikel 29 Absatz 5 der ELTIF-Verordnung durfen die
von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte im Falle
einer effektiven Vermarktung des Fonds an Kleinanleger weder
von der Verwahrstelle noch von einem Dritten, dem die Ver-
wahrfunktion Ubertragen wurde, fur deren eigene Rechnung
wiederverwendet werden. Die Wiederverwendung umfasst
jede Transaktion mit verwahrten Vermdgenswerten, einschlie3-
lich, aber nicht beschrankt auf die Ubertragung, Verpfandung,
den Verkauf und die Kreditvergabe.

Die Verwahrstelle hat weder eine Entscheidungsbefugnis noch
eine Beratungspflicht in Bezug auf die Anlagen des Fonds. Die
Verwahrstelle ist ein Dienstleister fir den Fonds und nicht flr
die Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich und
steht daher weder fur die Richtigkeit der in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen noch fir die Gultigkeit der
Struktur und Anlagen des Fonds ein.

Die von der Verwahrstelle eines ELTIF verwahrten Vermogens-
werte dUrfen nur wiederverwendet werden, wenn

a) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte flir Rechnung
des Fonds erfolgt;

b) die Verwahrstelle den Weisungen der Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds Folge leistet;

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt und im
Interesse der Anteilinhaber liegt; und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat
gedeckt ist, die der Fonds aufgrund einer Vereinbarung
Uber eine Vollrechtslbertragung erhalten hat.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch luxemburgisches
Recht geregelt.

3.4 Die Register- und Transferstelle

Die Pflichten der Register- und Transferstelle wurden im Rah-
men des Register- und Transferstellenvertrags der BNP Paribas,
Luxembourg Branch, Ubertragen. In ihrer Eigenschaft als Regis-
ter- und Transferstelle ist die BNP Paribas, Luxembourg Branch,
fur die Abwicklung des Kaufs von Anteilen und die Abwicklung
von Ubertragungen und Riicknahmen von Anteilen jeweils nach
MaBgabe des Verwaltungsreglements und des Verkaufspros-
pekts sowie in diesem Zusammenhang fur die Entgegennah-
me von Mitteln, die Verwahrung des Anteilinhaber-Registers
sowie fur die Kommunikation mit den Anteilinhabern, welche
zum Beispiel das Versenden von Stellungnahmen, Berichten,
Mitteilungen und anderen Dokumenten an die Anteilinhaber
umfasst, zustandig.

Die Haftung der Register- und Transferstelle richtet sich nach
dem mit dieser geschlossenen Dienstleistungsvertrag und wird
durch luxemburgisches Recht geregelt.

3.5 Der Wirtschaftspriifer

Die Jahresberichte des Fonds werden von einem von der Ver-
waltungsgesellschaft ernannten und vom Fonds vergUteten
Wirtschaftsprufer (réviseur d‘entreprises agrée) gepruft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat KPMG Audit S.a r.l. zum Wirt-
schaftsprifer des Fonds ernannt.

3.6 Entschadigungszahlung

Soweit nach luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zu-
I&ssig, stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anlageberater,
ihre jeweiligen Verbundenen Unternehmen, Gesellschafter,
FUhrungskrafte, Organmitglieder, Geschaftsflhrer, Bevollmach-
tigten, Vertreter sowie Mitarbeiter (jeweils eine ,Freigestellte
Partei“) aus dem Vermdgen des Fonds von samtlichen in Zu-
sammenhang mit ihrer jeweiligen Rolle entstehenden Anspri-
chen, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen frei, es sei
denn, diese entstehen infolge von grober Fahrlassigkeit, Betrug
oder Vorsatz der Freigestellten Partei. Die Anleger sind in Be-
zug auf diese Freistellung nicht Uber den Betrag ihres Kaufs von
Anteilen hinaus persdnlich haftbar.

Die Freigestellten Parteien haften nicht fur Verluste, die dem
Fonds oder einem Anteilinhaber gleich in welcher Weise in
Zusammenhang mit der von ihnen gemal dem Verkaufspros-
pekt und dem Verwaltungsreglement erbrachten Dienstleistung
entstehen, und soweit nach luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften zulassig, erfolgt eine Schadloshaltung und Frei-
stellung jeder Freigestellten Partei aus dem eigenen Vermdégen
des Fonds von samtlichen Klagen, Verfahren, angemessenen
Kosten, GebUhren, Aufwendungen, Verlusten, Schaden oder
Verbindlichkeiten, die einer Freigestellten Partei im Rahmen
oder in Verbindung mit der Fihrung der Geschéafte des Fonds
oder der Wahrnehmung oder Austbung ihrer Pflichten, Be-
fugnisse, Ermachtigungen oder Ermessensbefugnisse geman
den Bedingungen der Bestellung der Freigestellten Partei ent-
stehen, einschlieBlich - dies gilt unbeschadet der Allgemein-
gultigkeit der vorstehenden Ausfihrungen - sémtlicher Kos-
ten, Aufwendungen, Verluste oder Verbindlichkeiten, die der
Freigestellten Partei bei der Verteidigung (unabhangig davon,
ob diese erfolgreich ist) im Rahmen von den Fonds oder seine
Angelegenheiten betreffenden Zivilverfahren vor Gerichten in
Luxemburg oder an anderen Orten entstehen, sofern die Kla-
gen, Verfahren, Kosten, Gebuhren, Aufwendungen, Verluste,



Schaden oder Verbindlichkeiten nicht das Ergebnis von grober
Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Betrug aufseiten der Freigestellten
Partei sind.

Mit einem Kauf von Anteilen des Fonds verpflichtet sich jeder
Anleger zur Schadloshaltung und Freistellung der Verwal-
tungsgesellschaft von samtlichen Verlusten, Verbindlichkeiten,
Klagen, Verfahren, Ansprichen, Kosten, GebUhren, Aufwen-
dungen oder Schaden, die der Verwaltungsgesellschaft (a)
aufgrund oder infolge eines VerstoBes gegen Zusicherungen,
Erklarungen, Gewahrleistungen und Verpflichtungserklarungen
des Anlegers bei dem Kauf von Anteilen oder von Unrichtig-
keiten in Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und
Verpflichtungserklarungen des Anlegers bei dem Kauf von
Anteilen oder (b) aufgrund oder infolge einer gegen die ent-
sprechenden Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen
und Verpflichtungserklarungen oder gegen geltende Gesetze
und Vorschriften verstoBenden Verflgung Uber seine Anteile
bzw. Ubertragung seiner Anteile, (c) aufgrund oder infolge von
Klagen, Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren, die (i) sich auf die
Behauptung stltzen, dass die genannten Zusicherungen, Er-
kldrungen, Gewahrleistungen und Verpflichtungserklarungen
unrichtig oder irrefihrend waren oder auf sonstige Weise nach
anwendbarem Recht einen Grund flr den Erhalt von Schadens-
ersatz oder gerichtlichem Rechtsschutz von bzw. gegentber
der Verwaltungsgesellschaft darstellten, oder (ii) auf einer
vollstandigen oder teilweisen Verfligung Uber die Anteile oder
die nicht abgerufene Kapitalzusage des entsprechenden An-
legers oder einer vollstandigen oder teilweisen Ubertragung
der Anteile oder der nicht abgerufenen Kapitalzusage des ent-
sprechenden Anlegers basiert, oder (d) aufgrund oder infolge
des anteiligen Betrags des Anlegers an den entsprechenden
Prafungskosten, wie von der Verwaltungsgesellschaft nach
billigem Ermessen festgelegt, entstehen. Die Verpflichtungen
aus Buchst. (d) dieses Abschnitts gelten tiber die Ubertragung
eines Anteils, das Ausscheiden eines Anlegers als Anteilinhaber
des Fonds und die Auflésung des Fonds hinaus.

4. Anlageziele und -strategie
4.1 Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, fur die Anleger attraktive risiko-
adjustierte Renditen aus langfristigen Anlagen im Sinne der
ELTIF-Verordnung zu erzielen und dabei einen positiven mess-
baren Beitrag zur Erreichung von Umweltzielen im Sinne der
EU-Taxonomieverordnung zu leisten, insbesondere dem Klima-
schutz (,climate change mitigation”) oder der Anpassung an
den Klimawandel (,cl/imate change adaption™). Der Fonds ist
bestrebt, durch die Verfolgung seines Anlageziels zur Errei-
chung der langfristigen Begrenzung der Erderwarmung geman
den Zielen des RahmenUtbereinkommens der Vereinten Natio-
nen Uber Klimaanderungen 2015 (das ,,Pariser Abkommen*®)
beizutragen.

Dieser Fonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2
Nr. 17 der EU-Offenlegungsverordnung zum Ziel und somit ein
nachhaltiges Investitionsziel und erfullt die Offenlegungspflich-
ten gemaR Artikel 9 der EU-Offenlegungsverordnung.

Weitere Informationen zu den Nachhaltigkeitsoffenlegungen
sind im Anhang | ,,Vorvertragliche Informationen zu den in
Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten® zu finden.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des
Fonds erreicht werden. Die Anlageergebnisse kénnen im Lau-
fe der Zeit erheblich variieren.

4.2 Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Fonds besteht im Wesentlichen dar-
in, im Rahmen der nachfolgend aufgefiihrten Anforderungen
die Kontrolle Uber nicht boérsennotierte Unternehmen oder
Emittenten zu erlangen. Indem der Fonds Finanzierungsmittel
dauerhafter Natur fUr solche Unternehmen bereitstellt, tragt
er zur Entwicklung oder Finanzierung der Realwirtschaft der
Europaischen Union bei.

Der Fonds investiert - neben seinen Liquiditatsanlagen - aus-
schlieBlich in Vermdgenswerte im Sinne der ELTIF-Verordnung.

4.2.1 Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

in Investitionsentscheidungen

GemanR der EU-Offenlegungsverordnung sind Finanzmarktteil-
nehmer dazu verpflichtet, die Art und Weise, wie Nachhaltig-
keitsrisiken beiihren Investitionsentscheidung einbezogen wer-
den, sowie die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des
zur Verflgung gestellten Finanzproduktes offenzulegen. Die
EU-Offenlegungsverordnung definiert Nachhaltigkeitsrisiken
als ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfihrung, dessen bzw. deren Ein-
treten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auf folgende Weise in die Inves-
titionsentscheidungen des AIFM flr den Fonds integriert:

i. Der Anlageberater pruft potenzielle Investitionen anhand
seines dreistufigen sogenannten ,,RSF-Rahmens”, der Nach-
haltigkeitsrisiken berucksichtigt, und erstellt einen RSF-Be-
richt;

ii. Das Impact Investment Komitee berlcksichtigt den RSF-
Bericht bei Anlageempfehlungen;

Der AIFM berucksichtigt den RSF-Bericht bei seinen Anla-
geentscheidungen.

Der sogenannte ,RSF-Rahmen® des Anlageberaters orientiert
sich an (i) den Parametern einer marktgerechten und risikoad-
dquaten Rendite (,return parameters™), (ii) den Parametern ei-
nes messbaren positiven Beitrags zur Erreichung eines 6kologi-
schen Ziels (,sustainability parameters”) und (iii) der Erfullung
bestimmter formaler Kriterien (,formal parameters®).

DarUber hinaus werden Nachhaltigkeitsrisiken und die mit An-
lagen in ESG-Strategien verbundenen Risiken von dem Risiko-
managementverfahren des AIFM berUcksichtigt.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich sowohl auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Fonds als auch die Anlagevermo-
genswerte auswirken. Sie kbnnen auch zu Reputationsschaden
fUhren. Dies kann zu einer geringeren Profitabilitat (ggf. bis hin
zum Totalverlust) fur die Anlagevermdgenswerte und damit
auch den Fonds insgesamt fUhren.

1 Aussagen zu ,Vermeidung“ oder ,Messbarkeit* von CO,-Emissionen oder &hnliche Aussagen beziiglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas
Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO,
verwendet.) sind grundsatzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlauterten Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass der

Fonds die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden wéren, vermieden werden.
Die CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IF1), basierend auf dem Combined Margin
Approach der United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) unter Beriicksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes
berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten
CO,-Vermeidung sind kein verlasslicher Indikator fur tatsachliche zuktnftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl Giber- als auch unterschritten werden.
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4.2.2 Keine Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf
Ebene des AIFM

Der AIFM bertcksichtigt nachteilige Auswirkungen von Investi-
tionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren derzeit nicht,
da dies mit unverhaltnisméaBigem Ressourcenaufwand und
operativen Herausforderungen verbunden ist. Insbesondere
berlcksichtigen nicht alle verwalteten Produkte die nachteiligen
Auswirkungen auf Produktebene, was den Datenbeschaffungs-
prozess aus operativer Sicht erheblich erschwert.

4.3 Anlagestruktur und -kategorien

Der Fonds investiert in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Ver-
ordnung in alle alternativen Anlageklassen, unter anderem im
Infrastruktursektor sowie in damit verbundenen oder unterstit-
zenden Sektoren, Unternehmen oder Vermogenswerten. Die
Investitionen in Vermodgenswerte kénnen direkt und indirekt
erfolgen. Diese Investitionen sind nur zuldssig, wenn sie in eine
der folgenden Kategorien fallen:

i Eigenkapital- oder eigenkapitaldhnliche Instrumente (ein-
schlieBlich nachrangige Forderungen und nachrangige
partiarische Darlehen), die

a. von einem Qualifizierten Portfoliounternehmen begeben
werden und die der Fonds von diesem Qualifizierten
Portfoliounternehmen oder von einem Dritten Uber den
Sekundarmarkt erwirbt;

b. von einem Qualifizierten Portfoliounternehmen im Aus-
tausch fur ein Eigenkapitalinstrument oder eigenkapita-
lIahnliches Instrument begeben werden, das der Fonds
zuvor von diesem Qualifizierten Portfoliounternehmen
oder von einem Dritten Uber den Sekundarmarkt erwor-
ben hat;

c. von einem Unternehmen, an dem ein Qualifiziertes
Portfoliounternehmen eine Kapitalbeteiligung halt, im
Austausch fUr ein Eigenkapitalinstrument oder eigen-
kapitalahnliches Instrument begeben werden, das der
Fonds geman vorherigem Buchstabe a oder Buchstabe
b erworben hat;

ii. voneinem Qualifizierten Portfoliounternehmen begebene
Schuldtitel;

iii. vom Fonds an ein Qualifiziertes Portfoliounternehmen ge-
wahrte Kredite mit einer Laufzeit, die die Laufzeit des ELTIF
nicht Gbersteigt;

iv. Anteile eines oder mehrerer anderer ELTIF, EUVECA, EuS-
EF, OGAW und EU-AIF, die von EU-AIFM verwaltet werden,
sofern diese ELTIF, EUVECA, EUSEF, OGAW und EU-AIF in
zulassige Anlagen im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 und 2
der ELTIF-Verordnung investieren und selbst nicht mehr als
10 Prozent ihrer Vermdgenswerte in andere Organismen
fur gemeinsame Anlagen investiert haben (,,Zielfonds”),
einschlieBlich solcher Zielfonds, die vom AIFM oder einer
anderen Gesellschaft der Commerz-Real-Gruppe verwaltet
oder beraten werden, wobei sich in diesem Fall die GebUhr
nach 14.1 entsprechend reduziert;

v. Sachwerte;

vi. einfache, transparente und standardisierte Verbriefungen,
bei denen die zugrunde liegenden Risikopositionen einer
der folgenden Kategorien entsprechen:

a. Vermdgenswerte, die in Artikel 1 Buchstabe a Ziffern i,
ii oder iv der Delegierten Verordnung (EU) 2019/1851
der Kommission vom 28. Mai 2019 aufgefthrt sind;

b. Vermdgenswerte, die in Artikel 1 Buchstabe a Ziffern vii
oder viii der Delegierten Verordnung (EU) 2019/1851
der Kommission vom 28. Mai 2019 aufgeflhrt sind, so-
fern die Erldse aus den Verbriefungsanleihen zur Finan-
zierung oder Refinanzierung langfristiger Investitionen
verwendet werden;

vii. Schuldverschreibungen, die gemaB einer Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates Uber europaische
grune Anleihen von einem Qualifizierten Portfoliounterneh-
men begeben werden.

Die zuvor genannten Investitionen kénnen im Rahmen der An-
lagestrategie des Fonds sowohl direkt als auch indirekt Gber
Beteiligungen bzw. sonstige Finanzierungen an/von Zwischen-
gesellschaften, Co-Investments, Joint-Ventures als auch Gber
Beteiligungen bzw. sonstige Finanzierungen an/von anderen
Fonds erfolgen.

Die Investitionen kénnen in allen Entwicklungsstadien erfolgen,
einschlieBlich Entwicklungs-, Planungs-, Bau-, Bestands-, Erwei-
terungs-, Umstrukturierungs- und Sanierungsphasen.

Diese Investitionen kdnnen sowohl Gber den Markt als auch im
Rahmen von Warehousing im Rahmen der in Ziffer 4.6 enthal-
tenen Regelung flr den Fonds erworben werden.

Der Fonds kann Uber die Verwaltungsgesellschaft ein oder
mehrere Tochterunternehmen im Sinne des Artikel 2 Absatz
10 der EU-Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 (,,EU-Richtlinie 2013/34/EU*)
grinden. Diese Tochterunternehmen sollen zur Erreichung der
Anlageziele beitragen und kénnen insbesondere zur Verwal-
tung, Strukturierung oder Durchfiihrung einzelner Investitionen
dienen. Die Grindung erfolgt stets im Einklang mit den Inter-
essen der Anleger.

Indirekte Investitionen von Qualifizierten Portfoliounternehmen
erfolgen nur, wenn (i) diese Qualifizierten Portfoliounterneh-
men als Tochterunternehmen im Sinne des Artikel 2 Absatz
10 der EU-Richtlinie 2013/34/EU vom 26. Juni 2013 tber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit ver-
bundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen
qualifizieren oder (ii) gewéhrleistet ist, dass die Verwahrstelle
ihre Pflichten auf Basis des Look-Through-Ansatzes erflllen
kann.

DarUber hinaus kann der Fonds Liquiditatsanlagen tatigen.
Hierbei muss es sich um liquide Mittel im Sinne von Artikel 9
Absatz 1 Buchstabe (b) der ELTIF-Verordnung handeln.

4.4 Anlagebeschrankungen

4.4.1 Allgemeine Beschrankungen

Der AIFM stellt sicher, dass die Anlagen des Fonds in Uberein-
stimmung mit der ELTIF-Verordnung so diversifiziert sind, dass
eine angemessene Streuung des Anlagerisikos erreicht wird.

Die in dieser Ziffer 4.4 aufgefUhrten Anlagebeschrankungen
gelten nicht mehr, sobald die Verwaltungsgesellschaft unter
Einhaltung des Verfahrens nach Artikel 21 der ELTIF-Verord-
nung férmlich beschlieBt, mit der VerduBerung der Vermobgens-
werte des Fonds zu beginnen, um die Anteile der Anleger nach
Ende der derzeit unbestimmten Laufzeit des Fonds zurtckneh-
men zu kénnen.

Die folgenden Beschrankungen sind laut der ELTIF-Verordnung
spatestens nach Ablauf der anfanglichen Aufbauphase von funf
(5) Jahren ab Zulassung des Fonds (,,Aufbauphase”) einzu-
halten:

(i) Mindestens 55Prozent des Kapitals sind in Anlagevermo-
genswerte im Sinne des Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe (a)
und 10 der ELTIF-Verordnung investiert (,,Anlagevermo-
genswerte”);
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(ii) Bis zu 45 Prozent des Kapitals kann in Liquiditédtsanlagen
geman Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe (b) der ELTIF-Ver-
ordnung investiert werden (,Liquiditdtsanlagen”), unter
anderen in Wertpapiere, Bankeinlagen, Zielfonds und
Geldmarktinstrumente, die die entsprechenden Kriterien
erfullen. Von dieser Beschrankung ausgenommen ist Li-
quiditat, die fur Ank&ufe bzw. Finanzierung von Bau- und
Entwicklungsprojekten reserviert ist.

Der Fonds investiert hochstens

a) 20 Prozent seines Kapitals in Instrumente, die von ein und
demselben Qualifizierten Portfoliounternehmen begeben
werden, oder Kredite, die ein und demselben Qualifizierten
Portfoliounternehmen gewahrt wurden;

b) 20 Prozent seines Kapitals in einen einzigen Sachwert;

c) 20 Prozent seines Kapitals in Anteile eines einzigen ELTIF,
EuVECA, EuSEF, OGAW oder EU-AIF, der von einem EU-
AIFM verwaltet wird, wobei der Fonds nicht mehr als 30
Prozent der Anteile eines einzigen Zielfonds erwerben darf;

d) ingesamt 20 Prozent seines Kapitals in einfache, transpa-
rente und standardisierte Verbriefungen;

e) 10 Prozent seines Kapitals in die in Artikel 9 Absatz 1 Buch-
stabe (b) der ELTIF-VO genannten Vermdgenswerte, wenn
diese von einer einzigen Stelle begeben wurden. Davon
abweichend kann der Fonds die genannte Obergrenze von
10 Prozent auf 25 Prozent anheben, wenn die Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschrei-
bungen einer besonderen éffentlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere werden die Ertrage aus der Begebung dieser
Schuldverschreibungen gemaB den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Vermdgenswerten angelegt, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die bei Zahlungsunfahigkeit des Emittenten
fallig werdende Rlckzahlung des Kapitals und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind;

f) 10 Prozent seines Kapitals in auBerborslich gehandelte De-
rivate (OTC-Derivate), Pensionsgeschafte oder umgekehrte
Pensionsgeschéafte mit ein und derselben Gegenpartei.

Klarstellend wird festgehalten, dass Preis- oder Wertanderun-
gen von Vermogenswerten des Fonds, die ausschlie3lich durch
Marktfluktuationen oder aufgrund von anderen Ereignissen au-
Berhalb des Einflussbereichs der Verwaltungsgesellschaft her-
beigefuhrt wurden, keinen VerstoR3 gegen die vorstehend de-
finierten Anlagebeschrankungen darstellen. In diesem Fall hat
sich die Verwaltungsgesellschaft jedoch nach besten Kraften
darum zu bemUhen, innerhalb eines angemessenen Zeitraums
die notwendigen MaBnahmen zur Berichtigung der Anlagepo-
sition vorzunehmen, wobei sie die Interessen der Anleger des
ELTIF angemessen berlcksichtigt.

Die hier dargestellten Anforderungen hinsichtlich Portfoliozu-
sammensetzung und Diversifizierung werden in Ubereinstim-
mung mit Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe (c) der ELTIF-Verord-
nung im Falle einer zusatzlichen Kapitalaufnahme oder einer
Verringerung des Kapitals des Fonds vortbergehend ausge-
setzt, wobei diese Aussetzung nicht langer als zwolf Monate
dauert.

Wenn der Fonds indirekt (etwa Uber Zwischengesellschaften)
investiert, sind solche Anlagen fur die Zwecke der vorstehen-
den Anlagebeschrankungen nach dem Durchschauprinzip (look
through) zu betrachten und die zugrunde liegenden Anlagen
der Zwischengesellschaften sind so zu behandeln, als seien sie
vom Fonds direkt getatigte Anlagen.

4.4.2 Regionale Beschrankungen

Der Investitionsfokus des Fonds soll in den Mitgliedstaaten
des Européischen Wirtschaftsraums (EWR) und in Mitglied-
staaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) liegen. Investitionen in weitere Lan-
der kdnnen bis zu einer Héhe von dreiBig Prozent (30%) des
Nettoinventarwerts vorgenommen werden. Die Erflllung der
Voraussetzungen des Artikels 11 Absatz 1 Buchstabe (c) der
ELTIF-Verordnung bleibt davon unberthrt.

4.4.3 Beschrankungen in Bezug auf Wahrungen

Der Fonds kann in Fremdwahrungen investieren. Dies gilt fur
Fremdwahrungen des EWR unbeschrankt, wahrend die im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstédnde ansonsten nur bis
zu funfunddreiBBig Prozent (35%) ihres Bruttoinventarwerts mit
einem Wahrungsrisiko behaftet sein dirfen. Vermdgensge-
genstande gelten allerdings nicht mit einem Wahrungsrisiko
behaftet, soweit entsprechende Kurssicherungsgeschafte ab-
geschlossen oder in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verord-
nung Kredite in der entsprechenden Wahrung aufgenommen
worden sind.

4.5 Finanzierung von Vermdégenswerten, welche durch ein
Unternehmen der Commerz-Real-Gruppe gehalten werden

Der Fonds kann Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der
geltenden Vorschriften (insbesondere Artikel 12 der ELTIF-
Verordnung) finanzieren (etwa durch die Gewahrung von
Darlehen), die von Gesellschaften der Commerz-Real-Gruppe
gehalten werden, sofern die folgenden Anforderungen einge-
halten werden:

- es muss sich um ein bilaterales nicht-6ffentliches Geschaft
innerhalb der Commerz-Real-Gruppe handeln;

- die Angemessenheit der Finanzierungsbedingungen wird
durch ein Gutachten einer angesehenen Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft bestatigt und

- innerhalb der Gesellschaften der Commerz-Real-Gruppe
sind getrennte Teams flr den Fonds bzw. den Kreditnehmer
tatig.

4.6 Warehousing

Um den Anlegern geméan der Riucknahmepolitik des Fonds
schnellstmoglich nach Grindung des Fonds eine Ricknah-
memaobglichkeit der Anteile zu eréffnen, werden fir den Fonds
vorgesehene Anlagevermodgenswerte (i) vor dem Grindungs-
datum des Fonds von der Commerz Real AG, von Tochter-
gesellschaften der Commerz Real AG oder von anderen der
Commerz-Real-Gruppe angehdrenden Gesellschaften zunachst
im Sinne eines ,Warehousing“ erworben und (ii) an den Fonds
verauBert, der den Erwerb der Anlagevermdgenswerte mit
den von den Anlegern eingezahlten Kaufbetragen finanzieren
wird. Ein solcher Erwerb von Anlagevermdgenswerten ist auch
nach Auflegung des Fonds im Hinblick auf die Einhaltung der
Risikodiversifizierungsvorgaben moéglich, insbesondere um den
Erwerb groBvolumiger Anlagevermodgenswerte und deren in
Abhangigkeit des Fondsvolumens ggf. nur teilweise bzw. tran-
chenweise Ubertragung auf den Fonds zu erméglichen. Ferner
ist es dem Fonds gestattet, fUr die erworbenen Anlagevermo-
genswerte im Sinne eines ,Warehousing“ in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorschriften Fondsanteile gleichen Werts
an das verauBernde Unternehmen der Commerz-Real-Gruppe
auszugeben (sog. Sacheinlage, ,Warehousing-Anteile”). Die
auf diese Weise vom Fonds gekauften Anlagevermdgenswerte
werden zu Ublichen Marktbedingungen erworben, und die Ver-
waltungsgesellschaft wird daflr sorgen, dass die Bestimmun-
gen der Ziffer 23 ,Interessenkonflikte” jederzeit eingehalten
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird in ihrem Ermessen im Ein-
vernehmen mit dem Anlageberater die Warehousing-Anteile
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ganz oder teilweise zum jeweils nachsten verfigbaren Netto-
inventarwert zurticknehmen und den Ricknahmepreis durch
an andere Anleger neu ausgegebene Anteile refinanzieren. Bei
der Ricknahme von Warehousing-Anteilen handelt es sich um
ein einseitiges Recht der Verwaltungsgesellschaft, wobei die
Regelungen zur Ricknahme gemaR Ziffer 7 auf die Rlicknahme
keine Anwendung finden.

4.7 Kreditaufnahme

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung darf der Fonds
Barkredite aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahme samtliche
nachstehend genannten Voraussetzungen erfullt:

(i) siegeht nicht Uber 50 Prozent des Nettovermdgenswertes
des Fonds hinaus;

(ii) sie dient der Tatigung von Investitionen oder der Bereit-
stellung von Liquiditat, unter anderem zur Begleichung von
Kosten und Ausgaben, vorausgesetzt, dass der Bestand
des Fonds an Barmitteln und Barmittelaquivalenten nicht
ausreicht, um die betreffende Investition zu tatigen;

(iii) sie lautet auf die gleiche Wahrung wie die Vermédgens-
werte, die mit den aufgenommenen Barmitteln erworben
werden sollen, oder auf eine andere Wé&hrung, sofern die-
se Fremdwahrungsposition ordnungsgeman abgesichert
wurde; und

(iv) die Kreditlaufzeit ist nicht langer als die Laufzeit des Fonds.

Bei der Barkreditaufnahme kann ein ELTIF zur Umsetzung sei-
ner Kreditaufnahmestrategie Vermdgenswerte belasten.

Kreditvereinbarungen, die vollstdndig durch Kapitalzusagen
der Anleger gedeckt sind, gelten nicht als Kreditaufnahme im
Sinne dieses Absatzes.

Die in (i) genannte Obergrenze fur die Kreditaufnahme auf
Fondsebene von 50 Prozent des Nettovermdgenswerts wird
vorlbergehend ausgesetzt, wenn der Fonds zusatzliches Ka-
pital aufnimmt oder sein bestehendes Kapital verringert. Die
Aussetzung muss auf den unbedingt erforderlichen Zeitraum
beschrankt werden und unter gebUhrender Berlcksichtigung
der Interessen der Anleger des ELTIF erfolgen und darf keines-
falls zwolf Monate Uberschreiten.

Auf Fondsebene wird erwartet, dass das in Bezug auf die He-
belwirkung (Leverage) nach der Bruttomethode berechnete
Risiko das 2,5-Fache des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreitet und dass das nach der Commitment-Methode
berechnete Risiko den Nettoinventarwert des Fonds nicht
um mehr als das 2,0-Fache Ubersteigt. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann diese Hebelwirkung (Leverage) je-
doch schwanken, sodass es trotz der standigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen
HéchstmaBe kommen kann.

Der AIFM berUcksichtigt bei der Berechnung der Hebelwirkung
(Leverage) auf Ebene des Fonds kein Risiko, das auf Ebene
der vom Fonds gehaltenen Qualifizierten Portfoliounternehmen
besteht, sofern der Fonds keine potenziellen Verluste tragen
muss, die Uber seine Beteiligung an dem jeweiligen Qualifizier-
ten Portfoliounternehmen hinausgehen.

Die indirekte Hebelfinanzierung auf Ebene vom Fonds gehal-
tener Qualifizierter Portfoliounternehmen und Zwischengesell-
schaften ist auf durchschnittlich 60 Prozent des Bruttoinven-
tarwerts aller vom Fonds gehaltenen Qualifizierten Portfolio-
unternehmen und Zwischengesellschaften beschrankt, wobei
die Hebelfinanzierung bei einzelnen Qualifizierten Portfolioun-
ternehmen bzw. Zwischengesellschaften héher ausfallen kann.

Der Fonds kann seinen Qualifizierten Portfoliounternehmen und
Zwischengesellschaften Finanzierungen ausreichen; er kann
ferner seine Anteile an den Qualifizierten Portfoliounternehmen
und Zwischengesellschaften als Sicherheit stellen und Sicher-
heiten fur Verbindlichkeiten oder vertragliche Verpflichtungen
dieser Qualifizierten Portfoliounternehmen und Zwischenge-
sellschaften stellen. Der Fonds wird keine Querbesicherung
von Qualifizierten Portfoliounternehmen sowie Zwischengesell-
schaften untereinander vornehmen, wenn diese Fremdkapital
von Dritten aufgenommen haben und daraus eine Zurechnung
des Fremdkapitals zum Fonds resultiert, die die vorgenannte
maximal zuldssige Hohe der Fremdkapitalaufnahme Ubersteigt.
Gesellschafterdarlehen und/oder gruppeninterne Darlehen, die
Qualifizierten Portfoliounternehmen oder Zwischengesellschaf-
ten gewdahrt wurden, finden bei der Berechnung der Obergren-
ze fUr die Hebelwirkung (Leverage) keine Bericksichtigung.

Die vorstehenden Beschrankungen der Hebelwirkung (Leve-
rage) auf Ebene der vom Fonds kontrollierten, nicht bérsen-
notierten Unternehmen gelten nach Ablauf der anféanglichen
Aufbauphase von funf (5) Jahren ab Zulassung des Fonds.

4.8 Richtlinien zum Risikomanagement

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur einsetzen, um
die Wahrungs-, Kredit- und Zinsrisiken des Fonds zu steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zwar bestimmte Absiche-
rungsvereinbarungen treffen, um Wahrungs-, Kredit- und Zins-
risiken zu verwalten und zu mindern, es besteht jedoch keine
Sicherheit, dass solche Vereinbarungen getroffen oder einge-
richtet werden oder dass sie, selbst wenn sie getroffen oder
eingerichtet werden, ausreichen, um diese Risiken abzudecken.

Der Fonds darf Derivate nicht fUr andere als Sicherungszwecke
verwenden und darf sich nicht an Leerverkaufen beteiligen.

4.9 Management des Liquiditatsrisikos

Der AIFM verflgt Uber eine Politik des Liquiditatsmanage-
ments, die es ihm ermoglichen soll, das Liquiditatsrisiko des
Fonds zu Uberwachen. Die Systeme und Verfahren, die der
AIFM in diesem Zusammenhang anwendet, ermodglichen es ihm,
verschiedene Instrumente und Vorkehrungen anzuwenden, die
notwendig sind, um angemessen auf RUcknahmeantrage zu
reagieren, einschlieBlich der Zurtckstellung solcher Ricknah-
meantrage unter bestimmten Umstanden oder der Anwendung
ahnlicher Vorkehrungen (wie in diesem Verkaufsprospekt dar-
gelegt), die, wenn sie aktiviert werden, die Ricknahmerechte
der Anteilinhaber unter normalen Umsténden einschranken.

Das Liquiditdtsmanagement erfolgt im Einklang mit Artikel 18
der ELTIF-Verordnung sowie der Delegierten-ELTIF-Verord-
nung.

Unter normalen Umstanden werden Ricknahmeantrage wie in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben bearbeitet. Einzelheiten
zu den Ricknahmen finden sich im Abschnitt ,,Ricknahmen
von Anteilen”. Der Fonds kann Ricknahmen unter bestimmten
Umstanden auch vorlbergehend aussetzen, wie im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwerts” dargelegt.

Der AIFM verwaltet das Liquiditatsrisiko unter Bertcksichtigung
der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Ricknahmepo-
litik des Fonds sowie im Einklang mit Artikel 18 der ELTIF-Ver-
ordnung sowie der Delegierten-ELTIF-Verordnung. Zu diesem
Zweck versucht er sicherzustellen, dass gentigend verflugbare
liquide Mittel zur Verflgung stehen, um potenzielle GeldabflUs-
se aufgrund gestresster Marktumgebungen zu mindern und um
Anlegerriicknahmen in gestressten Marktumgebungen zu erful-
len. Der AIFM fUhrt Stresstests durch, um das Liquiditatsrisiko
des Fonds bewerten und Uberwachen zu kénnen. Diese Stress-
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tests werden regelmaBig sowohl unter normalen als auch unter
auBergewodhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt, um
eine umfassende Bewertung des Liquiditatsrisikos des Fonds
zu ermd&glichen.

5. Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fur den Fonds, ist be-
rechtigt jederzeit verschiedene Klassen von Anteilen aufzulegen
(,Anteilklassen”), die sich unter anderem im Hinblick auf Wah-
rung, Zeichnungspreise und GebUhrenstruktur, Ausschittungs-
und Wiederanlagepolitik, Absicherungsstrategien, Mindestan-
lagebetrage, Anlegervoraussetzungen, Zahlungsmodalitaten,
Rucknahmemodalitdten oder andere spezifische Eigenschaften
voneinander unterscheiden kénnen. Der Verwaltungsgesell-
schaft, handelnd fUr den Fonds, obliegt die Entscheidung, ob
und wann Anteile solcher Anteilklassen zur Zeichnung ange-
boten werden, sowie die Festlegung der Bedingungen einer
solchen Ausgabe.

Anleger sollten beachten, dass einige Anteilklassen moglicher-
weise nicht allen Anlegern zur Verfligung stehen. Die Verwal-
tungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, einer bestimmten
Gruppe potenzieller Anleger nur eine Anteilklasse oder mehrere
Anteilklassen zur Zeichnung anzubieten, z.B. potenziellen Anle-
gernin einer bestimmten Rechtsordnung, um lokalen Gesetzen,
Gepflogenheiten oder Geschaftspraktiken zu entsprechen oder
aus steuerlichen, regulatorischen oder sonstigen Grinden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch beschlieBen, eine oder
mehrere Anteilklassen flr weitere Zeichnungen zu schlieBen.

Die jeweiligen Anteilklassen werden gesondert und detailliert
in,,Anlage 1“ dargestellt, und die Anlage 1 wird entsprechend,
soweit erforderlich, aktualisiert.

Mit dem Stichtag unterscheiden sich die ELTIF-I-Anteilklasse
sowie die ELTIF-II-Anteilklasse(n) auch in Bezug auf die Rick-
nahmekriterien, wobei sicherzustellen ist, dass die Ricknah-
mekriterien der ELTIF-II-Anteilklasse(n) mit Artikel 18 der EL-
TIF-Verordnung sowie mit der Delegierten-ELTIF-Verordnung
vereinbar sind.

Die Einzelheiten zu den Kosten und Ausgaben der jeweiligen
Anteilklasse sind in Ziffer 14 unter ,,Kosten und Ausgaben® dar-
gestellt.

Vor dem Erreichen des Anteilklassenauslaufdatums werden die
Anleger der ELTIF-I-Anteilklasse rechtzeitig dartber informiert,
welche MaBnahmen nach Ablauf des Anteilklassenauslaufda-
tums in Bezug auf die ELTIF-I-Anteilklasse ergriffen werden.

6. Ausgabe von Anteilen
6.1 Verfahren

Anteile der jeweiligen Anteilklassen werden taglich ausgege-
ben. Zeichnungsantrdge mussen schriftlich bei der Register-
und Transferstelle oder einer von dem Fonds zur Annahme von
Zeichnungsantragen fur Anteile erméachtigten Vertriebsstelle
eingereicht werden und bei der Register- und Transferstelle
bis 16.00 Uhr Mitteleuropaische Zeit (nachfolgend ,Zeich-
nungsschluss®) eingehen. Zeichnungsantrage, die nach Zeich-
nungsschluss bei der Register- und Transferstelle in Luxemburg
eingegangen sind, werden behandelt, als ob sie am n&chsten
Bankarbeitstag eingegangen waren. Die Annahmeschlusszeit
der depotfihrenden Stelle eines Anlegers kann hiervon jedoch
abweichen. Anleger sind gehalten, sich Uber die individuelle
Annahmeschlusszeit ihrer depotflihrenden Stelle bei dieser zu
erkundigen.

Die Anteile des Fonds werden in einer Globalurkunde verbrieft
und bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
(,Clearstream®) hinterlegt. Einzelurkunden werden nicht aus-
gegeben. Die Abwicklung von Anteilsausgaben erfolgt Uber
Clearstream.

Der Kauf von Anteilen am Fonds erfolgt gemaR dem unter Ziffer
8 dargestellten Erwerbs- und Orderverfahren. Dabei sind alle
von der relevanten Vertriebsstelle verlangten und erforderli-
chen Unterlagen (insbesondere zur Erfillung der anwendbaren
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche) zur Verfligung
zu stellen. Sollten diese Dokumente nicht zur Verfligung gestellt
werden, wird die Verwaltungsgesellschaft bzw. die zustandige
Vertriebsstelle die Informationen und Unterlagen anfordern,
die zur Uberpriifung der Identitat eines Anlegers erforderlich
sind. Der Kauf der Anteile wird erst dann erfolgen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die zustandige Vertriebsstelle
alle Informationen und Unterlagen, die zur Uberpriifung der
Identitat des Anlegers erforderlich sind, erhalten hat und mit
diesen zufrieden ist. Die Nichtvorlage dieser Informationen oder
Unterlagen kann zu einer Verzdégerung des Erwerbsvorgangs
oder zur Stornierung des Erwerbsantrags fuhren.

Es besteht kein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effek-
tiver Stucke.

Kleinanleger kénnen ihren Kauf von Anteilen bis zu maximal
zwei (2) Wochen nach Unterzeichnung des Zeichnungsantrags
bzw. Abgabe der Order betreffend die Anteile am Fonds wider-
rufen und erhalten ihr Geld ohne Abzlge zurlick.

DarUber hinaus unterliegt der Kauf von Anteilen von Kleinanle-
gern einer vorherigen Geeignetheitsprifung durch die relevante
Vertriebsstelle.

Ausgaben von Anteilen sind nicht zulassig

- wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds keine Verwahr-
stelle hat, und

- im Falle der Liquidation, der Eréffnung eines Insolvenzver-
fahrens, eines Antrags auf Zulassung zum gerichtlichem
Vergleich zur Abwendung der Insolvenz, des Zahlungsauf-
schubs, des Glaubigerschutzverfahrens oder einer ahnlichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle ge-
richteten MaBBnahme.

6.2 Ausgabepreis

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Sie kdnnen bei den relevanten Vertriebsstellen er-
worben werden. Es kénnen Bruchteile von Anteilen ausgegeben
werden. Anteilsbruchteile werden mit bis zu drei Dezimalstel-
len ausgegeben. Bruchteile verleihen keinerlei Stimmrechte;
allerdings ist der Anteilinhaber zu anteiligen Ausschittungen
berechtigt. Die Verwahrstelle gibt sie zum Ausgabepreis aus,
der dem Nettoinventarwert pro Anteil (Anteilwert) zuzltglich
eines Ausgabeaufschlags (Ausgabepreis) entspricht. Der Fonds
gibt neue Anteile nur dann unter dem Nettoinventarwert aus,
wenn diese den vorhandenen Anlegern zuvor zu diesem Preis
angeboten wurden. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem
Bankarbeitstag unter Berrlcksichtigung des Zeichnungsschlus-
ses. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzu-
stellen. In diesen Fallen kbnnen erteilte Einzugsermachtigungen
zum Erwerb von Anteilen nicht ausgeflhrt werden. Wird die
Rucknahme von Anteilen aufgrund auBergewohnlicher Um-
stande oder zeitweise eingestellt, darf wahrenddessen keine
Ausgabe von Anteilen erfolgen. Bei Aussetzung der Ricknah-
me wegen Liquiditatsmangels ist die Anteilausgabe dagegen
weiterhin maoglich.

6.3 Zahlung

Der Mindestzeichnungsbetrag eines Anlegers richtet sich nach
den in diesem Verkaufsprospekt vorgesehenen Vorschriften
und der jeweiligen Anteilklasse. Anleger sind, soweit erfor-
derlich, fur die Bereitstellung genauer Informationen Uber ihre
Vermodgensverhaltnisse verantwortlich.
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Die Zahlungsverpflichtung fur die Ausgabe von Anteilen im
Rahmen des initialen Kaufs von Anteilen wird nach Ablauf einer
Frist von zwei (2) Wochen fallig. Nachdem die Zahlung erfolgt
ist, werden die Anteile zum Nettoinventarwert grundsatzlich in-
nerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen, unter Berlcksichtigung
der operationellen Handhabung seitens der depotflihrenden
Stelle, im Einzelfall ggf. auch nach einer langeren oder kirzeren
Frist, ausgegeben.

6.4 Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fur den Fonds, hat die
Anteile des Fonds nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen.
Die Anteile werden auch nicht mit Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft, handelnd fur den Fonds, an organisierten
Markten gehandelt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Anteile an einer Bérse bzw. einem organisierten Markt ge-
handelt werden. Der Fonds, vertreten durch die Verwaltungsge-
sellschaft, Gbernimmt aber flir den Handel der Anteile an einer
Borse bzw. an einem organisierten Markt keine Verantwortung.
Der dem Borsenhandel oder dem Handel in sonstigen Markten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem Nettoinventarwert abweichen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fur den Fonds,
eine Borsennotierung der Anteile vornehmen, so wird dieser
Verkaufsprospekt insbesondere unter Berlcksichtigung des
Gesetzes vom 16. Juli 2019 Uber den Prospekt fur Wertpapie-
re aktualisiert.

7. Riicknahme von Anteilen
7.1 Voraussetzung und Frist

Es besteht die M6glichkeit, (i) nach Ablauf von funf (5) Jahren
ab Zulassung des Fonds oder (ii) falls dies friher ist, ab dem
Zeitpunkt, in dem die in den Anlagebeschrankungen unter der
Uberschrift ,,Allgemeine Beschrankungen® (s.0.) aufgefihrten
Vorgaben erflllt sind, die Rickgabe der Anteile anzukindigen
und die Anteile zurlickzugeben, insoweit die Riucknahme der
Anteile nicht zeitweilig ausgesetzt ist und die entsprechenden
Bedingungen, die fur die jeweilige Anteilklasse gelten, erfullt
sind. Die RUcknahmekriterien sind im Einzelnen in Anlage 1
dargestellt.

Anleger haben die Méglichkeit, die Rickgabe der Anteile zu er-
klaren und die Anteile unter den Bedingungen der Unterabsatze
(@) bis (c) dieser Ziffer 7.1 an jedem Bankarbeitstag (nachfol-
gend ,,Riicknahmetag”) zurlickzugeben.

(@) Soweitein Anleger Anteile zurlickgeben will, muss der An-
leger die Anteilrickgaben unter Einhaltung der in Anlage 1
genannten Kindigungsfrist der betreffenden Anteilklasse
durch eine unwiderrufliche Rickgabeerklarung gegentber
seiner depotflihrenden Stelle anklndigen.

Nach Eingang einer unwiderruflichen Rickgabeerklarung
bis zur tatsachlichen Rickgabe sperrt die depotflhren-
de Stelle des Anlegers die Anteile im Depot, auf die sich
die Erklarung bezieht. Der Anleger verzichtet durch eine
unwiderrufliche Rlickgabeerklédrung ausdricklich auf das
Recht zur Ubertragung und kann die Anteile weder auf ein
anderes eigenes Depot noch auf das Depot eines Dritten
Ubertragen; die vorstehenden Beschrankungen finden bei
einer Ricknahme von Fondsanteilen des Anlageberaters
oder einer zur Commerz-Real-Gruppe gehdrenden Gesell-
schaft keine Anwendung. Etwaige Ansprlche aus einer
Zahlung von Gesetzes wegen bleiben unberihrt;

(b) der Rucknahmepreis entspricht dem anwendbaren Net-
toinventarwert je Anteil am RUcknahmetag, zu dem die
Kindigung wirksam wird (,,Rlicknahmepreis®);

(c) der Gesamtbetrag der Ricknahmen wird an jedem Ruiick-
nahmetag auf 50 Prozent der verfligbaren Liquiditat des
Fonds begrenzt. Verflgbare Liquiditat bezeichnet die in
Artikel 50 Absatz 1 in der Richtlinie 2009/65/EG genann-
ten Anlagen (d.h. die Liquiditatsanlagen des Fonds), die
nicht zur Bedienung von kurzfristigen Verbindlichkeiten
(einschlieBlich bereits angekindigter Ausschuttungen),
GebUhren, Ruckstellungen, Investitionen inklusiv offener
Zahlungsverpflichtungen oder Reinvestitionen (einschlieB3-
lich der Erflllung von Ricknahmeantragen friherer Rlck-
nahmetage) benotigt werden.

7.2 Zahlung

Der RUcknahmepreis entspricht dem anwendbaren Nettoinven-
tarwert je Anteil am Ricknahmetag, zu dem die Ricknahme
wirksam wird. Die Auszahlung erfolgt auf das Bankkonto des
Anteilinhabers unter gewdhnlichen Umstanden innerhalb von
zwei (2) Bankarbeitstagen, nachdem die Ricknahme wirksam
wird, es sei denn, dass gemaf gesetzlichen Vorschriften oder
auf Grund von sonstigen Umstanden, die auBerhalb der Kont-
rolle der Verwahrstelle liegen, sich die Uberweisung des Riick-
nahmebetrages in das Land, in dem die RUcknahme beantragt
wurde, als unmaoglich erweist.

Die Erflllung von Ricknahmeverlangen durch Sachauskehrun-
gen ist ausgeschlossen.

Die Ruckgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen;
dabei kdnnen Kosten anfallen. Der Fonds ist verpflichtet, die
Anteile zum am Ricknahmetag geltenden Ricknahmepreis fur
Rechnung des Fonds zurtickzunehmen.

Wenn die Ausflihrung eines RUcknahmeantrags dazu fuhren
wulrde, dass der Bestand des betreffenden Anteilinhabers in
einer bestimmten Anteilklasse unter die flr diese Anteilklasse
festgelegte Mindestbestandsgrenze fallt, kann die Verwaltungs-
gesellschaft, handelnd fUr den Fonds, ohne weitere Mitteilung
an den Anteilinhaber diesen Ricknahmeantrag so behandeln,
als ob es sich dabei um einen Antrag auf Ricknahme aller von
dem Anteilinhaber in dieser Anteilklasse gehaltenen Anteile
handelt.

Anteilklassen, die nur bestimmten Anlegern zum Kauf offen-
stehen, werden von der Verwaltungsgesellschaft eingezogen,
wenn ein Anleger die betreffenden Kriterien nicht mehr erfullt.
Der Entzug der Anteile erfolgt im Rahmen der Regelungen der
Ziffer 10 mit sofortiger Wirkung unabhangig von den Regelun-
gen der Ziffer 7.1.

Ob und inwiefern der RUcknahmepreis den bezahlten Ausgabe-
preis Ubersteigt oder unterschreitet, hangt von der Entwicklung
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse ab.

7.3 Uberschreitung des zuliissigen Gesamtbetrags
von Riicknahmen

Werden zu einem RUcknahmetag Ricknahmeantrage gestellt
mit einem Gesamtwert, der den in der Tabelle in Anlage 1 er-
wahnten Betrag Ubersteigt, so werden die Ricknahmen anteilig
gegeniber allen Anlegern vorgenommen, die Anteile an diesem
Rucknahmetag zurlickgeben. In Héhe der nicht vorgenomme-
nen RUcknahmen gilt ein RUcknahmeantrag als zum folgenden
Rucknahmetag gestellt.

Es wird ausdrUcklich darauf hingewiesen, dass die eingezahlten
Gelder entsprechend den Anlagegrundsatzen Uberwiegend in
langfristigen Anlagevermodgenswerten angelegt werden und
Ricknahmen umfangmaBig auf einen Betrag in Hohe von 50
Prozent der verflgbaren Liquiditédt des Fonds im Sinne der Zif-
fer 7.1 begrenzt sind. Bei umfangreichen RlUcknahmeverlangen
koénnte deshalb die verfligbare Liquiditat des Fonds zur Erful-
lung der Ricknahmeverlangen nicht ausreichen.
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7.4 Riicknahmeaussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
aussetzen, sofern die in der Tabelle in Anlage 1 relevante Min-
destliquiditatsreserve von 5 Prozent des Nettoinventarwerts
unterschritten ist, an einem Bewertungstag Ricknahmeantrége
in Hohe von Uber 1 Prozent des Nettoinventarwerts vorliegen
oder auBergewdhnliche Umstande (im Sinne von Ziffer 12.2)
vorliegen, die eine Aussetzung unter BerUlcksichtigung der In-
teressen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

In allen Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft erklaren, dass
Rucknahmen aufgeschoben werden, bis der Fonds die erfor-
derliche Verwertung von Vermodgenswerten aus dem Fonds
so schnell wie moglich durchgeflhrt hat oder bis die auBerge-
wohnlichen Umstande nicht mehr gegeben sind. Die so auf-
geschobenen Ricknahmen werden anteilig gegentber allen
Anlegern vorgenommen, die Anteile an einem Bewertungstag
zurlckgeben, und gegenlber spateren Antragen in Bezug auf
den Eingang der Ricknahmeerklarung bei der Verwahrstelle
vorrangig behandelt.

7.5 Unzulassigkeit von Riicknahmen
Rucknahmen der Anteile sind nicht zulassig:

- wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds keine Verwahr-
stelle hat, und

- im Falle der Liquidation, der Eréffnung eines Insolvenzver-
fahrens, eines Antrags auf Zulassung zum gerichtlichem
Vergleich zur Abwendung der Insolvenz, des Zahlungsauf-
schubs, des Glaubigerschutzverfahrens oder einer dhnlichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle ge-
richteten MaBnahme.

7.6 Riickkauf von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit nach eigenem Er-
messen einen Rickkauf von Anteilen beschlieBen, um verfug-
bare liquide Mittel an die Anteilinhaber zurtickzuzahlen. Der
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zum Ruckkauf von
Anteilen gilt innerhalb einer Anteilklasse fur alle Anteilinhaber
anteilig entsprechend dem Verhaltnis der von jedem Anteilin-
haber gehaltenen Anteile. Die Verwaltungsgesellschaft wird die
Anteilinhaber zeitnah Uber diesen Beschluss benachrichtigen.
Eine solche Benachrichtigung beinhaltet den Zeitpunkt, an dem
der Ruckkauf wirksam wird, sowie den geltenden Rlckkaufpreis
pro Anteil. Der Kaufpreis pro Anteil im Falle eines Ruckkaufs
von Anteilen wird auf der Grundlage der Bestimmungen in Ab-
schnitt 12 ,,Nettoinventarwert”im Hinblick auf die Berechnung
des Nettoinventarwerts berechnet, ohne dass eine Rickkaufge-
bUhr erhoben wird. Zurtickgekaufte Anteile werden fir ungultig
erklart.

8. Zeichnungsschluss

Eine RUckgabe muss vom Anteilinhaber durch eine unwiderruf-
liche RUckgabeerklarung bei der depotfiihrenden Stelle oder
seiner Vertriebsstelle eingereicht werden und bei der Register-
und Transferstelle am betreffenden Bankarbeitstag bis 16.00
Uhr Mitteleuropéische Zeit unter Beachtung der Kindigungs-
frist der jeweiligen Anteilklasse gemaf Anlage 1 vor dem jewei-
ligen RUcknahmetag eingehen. Gehen Ruckgabeerklarungen
nach dieser Frist bei der Register- und Transferstelle ein, so
werden sie als Antréage auf RUcknahme an dem unmittelbar
folgenden Ricknahmetag behandelt. Die Annahmeschlusszeit
der depotfihrenden Stelle eines Anlegers kann hiervon jedoch
abweichen. Anleger sind gehalten sich Uber die individuelle
Annahmeschlusszeit ihrer depotflihrenden Stelle bei dieser zu
erkundigen.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dem Grundsatz der Anle-
gergleichbehandlung Rechnung, indem sie eine Vorzugsbe-
handlung oder spezielle wirtschaftliche Vorteile fur einzelne
Anleger oder Anlegergruppen ausschlieBt und sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen
zu ihm bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen
kann. Sie hat daher einen Zeichnungsschluss festgelegt, bis zu
dem Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
bei der Register- und Transferstelle vorliegen missen. Die Ab-
rechnung von Ausgabe- und Rlickgabeantragen, die bis zum
Zeichnungsschluss bei der Register- und Transferstelle einge-
hen, erfolgt - vorbehaltlich der oben dargestellten Besonder-
heiten bei der Ricknahme von Anteilen - zu dem flr diesen
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert. Antrage, die
nach dem Annahmeschluss bei der Register- und Transferstel-
le eingehen, werden zu dem flr den nachsten Bewertungstag
ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Zeichnungsschluss fur
Zeichnungsantrage und Rlckgaben ist in Ziffer 6.1 festgelegt
bzw. fUr den Fonds auf seiner Website unter www.klimavest.
de/de/produkt/zahlen-fakten/ veroffentlicht. Die Zeichnungs-
schlusszeit der depotflihrenden Stelle eines Anlegers kann hier-
von jedoch abweichen. Anleger sind gehalten, sich Uber die
individuelle Annahmeschlusszeit ihrer depotfihrenden Stelle
bei dieser zu erkundigen.

Die Abwicklung von AnteilrGcknahmen erfolgt Uber Clear-
stream oder Uber andere von dem Fonds bestellte Abwick-
lungsplattformen.

9. Ubertragung von Anteilen
9.1 Allgemeine Bedingungen

Anleger kdnnen voll eingezahlte Anteile an Qualifizierte Anle-
ger, die Uber ein Wertpapierdepot verfligen, Ubertragen (auBer
auf die Verwaltungsgesellschaft). Anteile sind auf einem Se-
kundarmarkt (geregelter Markt oder multilaterales Handelssys-
tem) im Einklang mit der ELTIF-Verordnung Ubertragbar. Die
Verwaltungsgesellschaft, ist berechtigt, in alleinigem Ermessen
eine Ubertragung, Abtretung oder VerduBerung von Anteilen
abzulehnen, wenn dies dazu fihren kénnte, dass eine Unzulas-
sige Person entweder als unmittelbare Folge oder in Zukunft
Anteile besitzt. Die Ubertragung der Anteile muss zusammen
mit der Ubertragung der ausstehenden, noch nicht eingezahl-
ten Kaufbetrage (falls eine ratierliche Einzahlung des Kaufbe-
trags vereinbart wurde) erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft
Ubernimmt keine Verantwortung fUr den Handel der Anteile auf
dem Sekundarmarkt und ist insbesondere gegenltber Anlegern,
die aufgrund einer Transaktion an einem organisierten Markt
oder multilateralen Handelssystem Anteile des Fonds halten,
nicht verantwortlich, wenn diese Anleger die Anforderungen
eines Qualifizierten Anlegers gemanR diesem Verkaufsprospekt
nicht erfullen. Solche Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die Verwaltunggesellschaft alle erforderlichen MaB3nah-
men (einschlieBlich der in Ziffer 10 dargestellten MaBnahmen)
treffen kann, um zu vermeiden, dass die Anteile des Fonds
von Unzulassigen Personen gehalten werden. Es wird darauf
hingewiesen, dass auch im Falle eines Erwerbs seitens eines
Kleinanlegers auf dem Sekundarmarkt geman Artikel 19 der
ELTIF-Verordnung eine Beurteilung der Eignung geman Artikel
25 Absatz 2 der MIFID-Richtlinie durchgefthrt werden muss.

Jede Ubertragung von Anteilen kann von der Verwahrstelle
abgelehnt werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn
der Erwerber die erforderlichen Informationen gemaf den gel-
tenden Regelungen zur Feststellung der Identitdt von Kunden
und zur Verhinderung der Geldwasche vorgelegt hat.

16



9.2 Ubertragung durch VAG-Anleger

Eine Ubertragung von Anteilen eines VAG-Anlegers bedarf
nicht der Genehmigung (jedoch der Benachrichtigung) der
Verwaltungsgesellschaft, soweit der Erwerber keine Unzulas-
sige Person ist und es sich beim Erwerber zudem um einen
institutionellen Anleger oder Finanzintermediar mit hinreichen-
der Bonitat handelt. Als institutionelle Anleger oder Finanzin-
termediare gelten grundsétzlich unter anderem Kreditinstitute,
Versicherungen, Versorgungswerke, Sozialversicherungstrager,
Pensionsfonds, Pensionskassen, EU-Verwaltungsgesellschaften
und EU-Investmentvermogen. Jegliche (subsididre) Haftung fur
ausstehende Kapitaleinzahlungen oder andere Betrdge durch
den VAG-Anleger ist nach der Ubertragung der Anteile aus-
geschlossen (keine gesamtschuldnerische Haftung von VAG-
Anleger und Erwerber).

VAG-Anleger ist jeder Anteilinhaber, der (i) im Hinblick auf
seine Vermodgensanlage den Vorschriften des deutschen Ge-
setzes Uber die Beaufsichtigung von Versicherungsunterneh-
men (,VAG"“) und ggf. auch der Verordnung Uber die Anlage
des Sicherungsvermdgens von Pensionskassen, Sterbekassen
und kleinen Versicherungsunternehmen (Anlageverordnung -
LANIVY) unterliegt (insb. deutsche Versicherungsunternehmen,
Pensionskassen und Pensionsfonds), oder (ii) aufgrund landes-
rechtlicher oder anderer Vorschriften oder aufgrund freiwilliger
Unterwerfung im Hinblick auf seine Vermdgensanlage die Vor-
schriften des VAG, der Anlageverordnung oder vergleichbare
Vorschriften (insb. frilhere Fassungen der Anlageverordnung,
die vor Inkrafttreten des VAG am 1. Januar 2016 galten) zu
beachten hat, oder (iii) ein Investmentvehikel ist, welches un-
mittelbar oder mittelbar ausschlieBlich von den unter (i) bzw.
(ii) genannten Anlegern gehalten wird (,VAG-Anleger®).

Werden Anteile im Sicherungsvermdégen eines VAG-Anlegers
gehalten, kann Uber diese Anteile nur mit vorheriger schriftli-
cher Zustimmung des gemal dem VAG bestellten Treuhanders
oder seines Stellvertreters verfigt werden.

Jede Ubertragung von Anteilen wird von der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Register- und Transferstelle in das Register
der Anteilinhaber eingetragen.

10. Zwangsweise Riicknahme

Anteile kdnnen im Rahmen der anwendbaren Gesetze und der
in diesem Verkaufsprospekt vorgegebenen Beschrankungen
zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn die Verwal-
tungsgesellschaft dies als im besten Interesse des Fonds er-
achtet. Die Ricknahmen erfolgen auf Basis des Nettoinven-
tarwerts je Anteil am Bewertungstag nach der Entscheidung
der Verwaltungsgesellschaft, die Anteile zurlickzunehmen. Der
entsprechende Ricknahmebetrag ist ohne Zinsen frihestmog-
lich (unter RUcksichtnahme auf die Liquiditat des Portfolios und
die Interessen der Anleger) nach dem Datum der Wirksamkeit
der RUcknahme zahlbar.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft auBerdem zu der Auffas-
sung gelangen, dass eine Unzulassige Person Anteile halt, so
kann die Verwaltungsgesellschaft diese Anteile zum nachsten
verfligbaren Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zurtck-
nehmen, wobei sie dies der Unzulassigen Person mindestens
funfzehn (15) Kalendertage im Voraus anzuzeigen hat. Die zu-
riGckgenommenen Anteile werden zurlickgenommen und die
Unzuldssige Person ist nicht [&nger Anteilinhaber.

Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Gebuhren, die im Zu-
sammenhang mit der Zahlung des Rickgabepreises auflaufen
(einschlieBlich jener Steuern, Provisionen und Gebuhren, die
in einem Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden),
werden vom RUckgabepreis abgezogen, der an den zurlickge-
benden Anteilinhaber ausbezahlt wird. Die zuriickgegebenen
Anteile werden eingezogen.

11. Sdumiger Anleger im Fall von Teileinzahlungen

Zahlt ein Anleger einen Teil seines noch nicht eingezahlten
Kaufbetrags nicht, wenn dieser (ggf. gemaf der vereinbarten
Ratenzahlung) fallig und zahlbar ist, kommt dieser ohne Mah-
nung ab Falligkeit in Verzug und hat fir den Zeitraum ab ein-
schlieBlich dem Bankarbeitstag, an dem der abgerufene Betrag
fallig geworden ist, bis zum tatsachlichen Zahlungstag dem
Fonds Zinsen auf den ausstehenden Betrag zum hdéheren der
beiden folgenden jahrlichen Zinssatze zu zahlen: (i) vier Prozent
(4%) p.a. Uber dem Drei-Monats-EURIBOR (3 Monats-EURIBOR)
(oder bei Anderung oder Einstellung des EURIBOR, einen von
der Verwaltungsgesellschaft gewahlten alternativen und ange-
messen Referenzwert) oder (ii) sechs Prozent (6%) p.a. Ferner
hat er den Fonds auf Nachweis von angemessenen GebUhren
und Kosten, unter anderem AnwaltsgebUhren, freizustellen, die
aufgrund der Sdumnis entstanden sind.

Wenn der Anleger im Falle einer solchen Sdumnis nicht inner-
halb von 20 Bankarbeitstagen ab Zugang einer diesbeztglichen
schriftlichen Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft Abhilfe
schafft (durch Zahlung des Nominalwerts zzgl. Zinsen), so kann
der Anleger flr sdumig erklart werden (der ,,Saumige Anleger*)
und ist verpflichtet, den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft
auf Nachweis von angemessenen Schaden, Gebuhren und Kos-
ten, unter anderem Anwaltsgebihren und Verkaufsprovisionen,
freizustellen, die aufgrund der Sdumnis entstanden sind.

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft nach allei-
nigem Ermessen

(i) den noch nicht einbezahlten Kaufbetrag des Sdumigen
Anlegers herabsetzen oder beenden; und/oder

(ii) die Anteile des SGumigen Anlegers am Fonds zwangsweise
zuricknehmen, wobei die RUcknahmeerlése dem niedri-
geren der folgenden Betrage entsprechen: (i) finfund-
achtzig Prozent (85%) des am Tag des Inkrafttretens der
zwangsweisen RlUcknahme bestimmten Anteilwerts oder
(ii) bei Liquidation des Fonds funfundachtzig Prozent (85%)
des auf die Anteile des Sdumigen Anlegers entfallenden
Liquidationserldses des Fonds; dabei hat die Zahlung der
Ricknahmeerldse innerhalb von 24 Monaten ab Versand
der Mitteilung des AIFM an den Sdumigen Anleger zu er-
folgen; und/oder

(iii) an den Saumigen Anleger fallige Zahlungen aufrechnen
oder einbehalten, bis die dem Fonds geschuldeten Betrage
in voller Héhe gezahlt wurden; und/oder

(iv) sich fUr sdmtliche anderen AbhilfemaBnahmen, die ihr von
Rechts wegen zustehen, entscheiden und diese umsetzen,
einschlieBlich der Aufnahme neuer Anleger, wenn sie diese
MaBnahmen angesichts der Umsténde flir angemessener
halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermes-
sen, jedoch unter BerUcksichtigung der Interessen der anderen
Anleger, auf diese AbhilfemaBnahmen gegenlber einem Sau-
migen Anleger verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, dem Fonds
einen Betrag vorzuschieBen, wenn ein Anleger den abgerufe-
nen Teil seines Kaufbetrags nach dem vereinbarten Falligkeits-
tag nicht geleistet hat.

12. Nettoinventarwert
12.1 Berechnung
Soweit nach den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften

erforderlich und im Rahmen der nach den luxemburgischen
Gesetzen und Vorschriften geltenden Beschrankungen, wird
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der Nettoinventarwert an jedem Bewertungstag von dem AIFM
nach Lux GAAP und den nachfolgend beschriebenen Bewer-
tungsregeln zum Zeitwert (Fair Value) unter Beachtung der Be-
wertungsrichtlinie des AIFM berechnet. Der Nettoinventarwert
wird an jedem Bankarbeitstag ermittelt, wobei die Bewertung
der zum Fonds gehdérenden Vermdgensgegenstande unter
Umsténden lediglich quartalsweise oder seltener, mindestens
jedoch einmal pro Jahr, erfolgt.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmeprei-
ses flUr die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt der
AIFM unter Kontrolle der Verwahrstelle die Verkehrswerte der
zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstande abzuglich
etwaig aufgenommener Kredite, sonstiger Verbindlichkeiten
und Rickstellungen des Fonds (,,Nettoinventarwert”). Die Tei-
lung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl
der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils (,,An-
teilwert”). Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert
errechnet und kaufmannisch gerundet.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden kaufmannisch gerun-
det.

Die Ausgabe- und Rlicknahmepreise sowie ggf. der Nettoinven-
tarwert je Anteil sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle sowie auf der Homepage des Fonds www.
klimavest.de verflgbar.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt wie nachfol-

gend beschrieben, vorbehaltlich Anderungen der Lux GAAP,

die in jedem Fall vorgehen:

i. Vermdgenswerte des Fonds

Zu den Vermodgenswerten des Fonds zahlen:

a) samtliche Anlagevermdgenswerte oder Eigentumsrechte,
die im Namen des Fonds oder seiner Qualifizierten Portfo-
liounternehmen sowie Zwischengesellschaften eingetragen

sind;

b

=

samtliche anderen Vermogenswerte, die im Namen des
Fonds oder seiner Qualifizierten Portfoliounternehmen so-
wie sonstiger Zwischengesellschaften eingetragen sind oder
ggof. im Namen der Verwahrstelle oder ihrer Beauftragten
eingetragen sind und flur Rechnung des Fonds oder seiner
Qualifizierten Portfoliounternehmen sowie sonstiger Zwi-
schengesellschaften gehalten werden;

c) samtliche Anteile, Fonds-Anteile, wandelbaren Wertpapiere,
schuldrechtlichen und wandelbaren schuldrechtlichen Wert-
papiere und anderen Wertpapiere, die im Namen des Fonds
eingetragen sind;

d

~

samtliche Barmittel und Bareinlagen einschlieB3lich aufge-
laufener Zinsen;

e) samtliche Forderungen aus Wechseln und auf Sicht falli-
gen Schuldverschreibungen und sonstige Forderungen
(einschlieBlich Erlésen aus Vermdgenswerten, Eigentums-
rechten, Wertpapieren und anderen verauBerten, aber nicht
gelieferten Vermdgenswerten);

f) samtliche Anleihen, Tagwechsel, Einlagenzertifikate, An-
teile, Schuldverschreibungen, Obligationen, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Optionen und andere Wertpapiere, Betei-
ligungen an Kommanditgesellschaften, Finanzinstrumente
und &hnliche Vermdgenswerte, die im Eigentum des Fonds
stehen oder vom Fonds vertraglich vereinbart wurden (un-
abhangig davon, ob diese im Namen der Verwahrstelle, im
Namen ihrer Beauftragten oder auf sonstige Weise einge-
tragen sind);

g) sémtliche an den Fonds zahlbaren Aktiendividenden, Bardi-
videnden und Barzahlungen, soweit dem Fonds, dem AIFM
oder der Verwahrstelle die entsprechenden Informationen
zur Verflgung stehen;

h

<

der VerauBerungswert samtlicher Termingeschafte, Swaps,
Kauf- und Verkaufsoptionen, bei denen der Fonds eine offe-
ne Position hat;

i) samtliche aufgelaufene Zinsen auf verzinsliche Vermdgens-
werte im Eigentum des Fonds, es sei denn, diese sind bereits
im dem jeweiligen Vermogenswert zugemessenen Wert ent-
halten oder berucksichtigt;

j) Derivate zur Absicherung von Zins- und Wé&hrungsrisiken;

k) samtliche sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art, ein-
schlieBlich verauslagter Aufwendungen, sofern diese nicht
abgeschrieben wurden; und

) Nebenkosten, die beim Erwerb von Vermdgenswerten ge-
maR Ziffer 12.1i. a) und b) fur den Fonds anfallen, werden
Uber die voraussichtliche Haltedauer, langstens jedoch tUber
zehn Jahre, in gleichen Jahresbetrdgen abgeschrieben. Wird
der Vermogenswert wieder verauBert, sind die Anschaf-
fungsnebenkosten in voller Hohe abzuschreiben.

Die Grindungskosten des Fonds gemaf Ziffer 14.6 werden im
Jahr ihrer Entstehung kapitalisiert und UGber bis zu funf (5) Jahre
abgeschrieben.

ii. Die Vermdgenswerte des Fonds werden wie nachfolgend
beschrieben bewertet:

a) Anlagevermdgenswerte sowie die jeweiligen Zweck- und
Zwischengesellschaften, Uber die solche Anlagevermo-
genswerte erworben werden, oder Eigentumsrechte, die
im Namen des Fonds eingetragen sind, werden geman der
Bewertungsrichtlinie des AIFM bewertet;

b

g

Borsennotierte oder an anderen regulierten Markten gehan-
delte Wertpapiere oder Anlageinstrumente werden anhand
des aktuellsten verflgbaren veréffentlichten Bérsen- oder
Marktwerts bewertet;

c) Wertpapiere oder Anlageinstrumente, die nicht bérsenno-
tiert sind oder an anderen regulierten Markten gehandelt
werden, sowie andere nicht notierte Vermdgenswerte (mit
Ausnahme von Schuldverschreibungen) werden zu Anschaf-
fungskosten (abzlglich dauerhafter Wertminderung) oder
sofern verflgbar, anhand des beizulegenden Zeitwerts (Fair
Value) bewertet, der vom AIFM sorgfaltig und nach Treu und
Glauben geschatzt wird. Anteile in Zielfonds werden mit ih-
rem zuletzt verfligbaren Nettoinventarwert bewertet. Sofern
kein Nettoinventarwert zur Verfligung steht, kann hilfsweise
so lange der Kaufpreis herangezogen werden, bis ein Net-
toinventarwert verflgbar ist;

d) Der Wert von Barmitteln, Bareinlagen, Bankguthaben und
Termingeldern, Wechseln, auf Sicht falligen Schuldver-
schreibungen und Forderungen, aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend
beschrieben beschlossen wurden oder aufgelaufen sind,
jedoch noch nicht vereinnahmt wurden, wird mit deren vol-
lem Betrag angesetzt, es sei denn, die Auszahlung oder die
Vereinnahmung dieses Betrags in voller Hohe ist im Einzel-
fall unwahrscheinlich; diesem Ausfallsrisiko wird in Form von
Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen
Rechnung getragen;

e) Der VerauBerungswert von Futures, Forwards oder Optio-
nen, die nicht an einer Bérse oder einem anderen regulierten
Markt gehandelt werden, bezeichnet deren NettoverauBe-
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rungswert, der gemaB den vom AIFM festgelegten Grund-
satzen auf einer fur jede Kontraktart einheitlich angewand-
ten Grundlage ermittelt wird. Der VerduBerungswert von an
einer Borse oder einem anderen regulierten Markt gehan-
delten Futures, Forwards oder Optionen basiert auf den ak-
tuellsten verflgbaren Abwicklungspreisen dieser Kontrakte
an den regulierten Markten, an denen die entsprechenden
Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt wer-
den; dabei gilt, dass die Ermittlung des VerduBerungswerts
eines Futures-, Forward- oder Optionskontrakts fur den Fall,
dass dieser nicht an dem Tag verauBert werden konnte, flr
den das Nettovermdgen ermittelt wird, auf dem Wert ba-
siert, den der AIFM fUr fair und angemessen halt;

f) Zinsswaps werden zum Marktwert bewertet, der unter Be-
zugnahme auf die anwendbare Zinskurve ermittelt wird.
Auf Indizes und Finanzinstrumente bezogene Swaps wer-
den zum Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf
den jeweiligen Index bzw. das jeweilige Finanzinstrument
ermittelt wird. Die Bewertung einer auf einen Index oder
ein Finanzinstrument bezogenen Swapvereinbarung erfolgt
auf Grundlage des Marktwerts dieses Swapgeschafts, der
nach Treu und Glauben nach den vom AIFM festgelegten
Verfahren ermittelt wird;

9) Schuldverschreibungen sowie Gesellschafterdarlehen wer-
den zu Anschaffungskosten (abzlglich dauerhafter Wert-
minderung) bewertet. Die Werthaltigkeit wird basierend auf
geeigneten Bewertungsmodellen, die auf den Geschafts-
pléanen der zugrunde liegenden Unternehmen basieren und
die Zahlungsstréome verdeutlichen, die zur Bedienung der
Schuldverschreibungen verfligbar sind, sowie unter Bertck-
sichtigung aktueller Marktumstande und vorbehaltlich spezi-
eller Bewertungsregeln fur die individuellen, gegebenenfalls
im Verkaufsprospekt aufgelisteten Vermdgensgegenstan-
de bewertet. Voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen
werden im Wertansatz berUcksichtigt. Als Obergrenze fur
etwaige Zuschreibungen gilt der Anschaffungswert. Wenn
die emittierenden Unternehmen eine positive Eigenkapital-
position der Gesellschafter haben, kann dies ebenfalls als ein
Anzeichen daflr dienen, dass die Schuldverschreibungen
werthaltig sind. Bei Bedarf kdnnen aufgelaufene Zinsen be-
rucksichtigt werden, wenn die jeweiligen Zinsen bedingungs-
los vom Emittenten geschuldet werden. Andernfalls (d.h.
im Falle liquiditats- und/oder ergebnisbezogener Zinsen -
Zinsen, die bedingt geschuldet werden) sind aufgelaufene
Zinsen und Zinsforderungen zum Zeitpunkt des Zuflusses zu
bertcksichtigen; die im Rahmen des Wertminderungstests
verwendete Bewertungsmethode muss im Einklang mit der
Bewertungsrichtlinie des Fonds stehen;

h) Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinven-
tarwerts und/oder im Falle einer Nichteinhaltung der gel-
tenden Anlagestrategie des Fonds wendet der AIFM das
CSSF-Rundschreiben 24/856 an und befolgt die im CSSF-
Rundschreiben 24/856 aufgefiihrten Verfahren, um einen
solchen Fehler und/oder eine solche Nichteinhaltung zu
korrigieren. Der AIFM entscheidet Gber die flr den Fonds
geltende Wesentlichkeitsschwelle gemal Rundschreiben
24/856. Diese Informationen werden den Anlegern im Jah-
resbericht und im Halbjahresbericht zur Verfliigung gestellt.

Der AIFM prift die Richtigkeit der Bewertungen insgesamt
und kann nach seinem Ermessen die Nutzung einer anderen
Bewertungsmethode zulassen, wenn diese Bewertung seiner
Auffassung nach den fairen Wert eines Vermogenswerts oder
einer Verbindlichkeit des Fonds entsprechend Lux GAAP besser
abbildet. Diese Methode wird dann einheitlich angewandt und
(sofern der Fall) im relevanten Halbjahresbericht und Jahres-
bericht bekanntgegeben.

iii. Verbindlichkeiten des Fonds
Zu den Verbindlichkeiten des Fonds zahlen:

a) samtliche Darlehen und anderen Verbindlichkeiten aus Mit-
telaufnahmen (einschlieBlich Wandeldarlehen), Wechsel-
und sonstige Verbindlichkeiten;

b) samtliche auf diese Darlehen und anderen Verbindlichkeiten

aus Mittelaufnahmen aufgelaufenen Zinsen (einschlieBlich

der aufgelaufenen Bereitstellungszinsen flr diese Darlehen
und anderen Verbindlichkeiten);

N

c) samtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschlieB3-
lich Verwaltungskosten, Verwaltungs- und Beratergeblhren,
ggf. einschlieBlich leistungsbezogener GebUhren, Verwahr-
stellengebihren, Zahlstellen-, Registerstellen- und Transfer-
stellengeblhren, und Gebuhren flr andere Dienstleister des
Fonds (corporate agency fees) sowie angemessener Ausla-
gen der Dienstleister);

d) die der CSSF zu zahlende Aufsichtsgebihr und sonstige
aufsichtsrechtliche GebUhren;

e) Kosten der Erstellung der von Wirtschaftsprifern vorberei-
teten Berichte;

f) samtliche bekannten gegenwartigen und kUnftigen Ver-
bindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen in bar oder in Form von Sachleis-
tungen, einschlieBlich aller vom Fonds zu zahlenden GebUh-
ren sowie der vom Fonds beschlossenen, aber noch nicht
ausgezahlten Ausschlttungen, wenn der Bewertungstag auf
oder nach den Stichtag fallt, zu dem der Anspruch ermittelt
wird, den die ausschUttungsberechtigte Person hat;

g) eine angemessene Rickstellung fir Steuern am Bewertungs-
tag, die jeweils vom AIFM festgelegt wird, sowie ggf. weitere
vom AIFM autorisierte und genehmigte Ricklagen sowie ggf.
ein Betrag, den der AIFM in Bezug auf etwaige Eventualver-
bindlichkeiten des Fonds fir angemessen halt; und

h

<

samtliche anderen Verbindlichkeiten jeglicher Art des Fonds,
die gemaB Lux GAAP ausgewiesen sind. Bei der Ermittlung
der Hohe dieser Verbindlichkeiten hat der Fonds alle vom
Fonds zu zahlenden Kosten zu berlcksichtigen und darf
Verwaltungskosten und andere Kosten regelmaBiger oder
wiederkehrender Art auf Grundlage eines Schatzbetrags flur
jahrliche oder andere Zeitraume anteilig ansetzen.

iv. Allgemeines

Far die vorgenannten Zwecke

a) werden die durch den Fonds zu begebenden Anteile ab dem
von der Verwahrstelle festgelegten Zeitpunkt, fir den diese
Bewertung erfolgt, als begeben betrachtet, und der Preis
dieser Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt

des Eingangs beim Fonds als ein Vermogenswert des Fonds;

b

N7

werden durch den Fonds ggf. zurickzunehmende Anteile
als bestehend betrachtet und bis zu dem flr die RlUcknahme
festgelegten Datum berUlcksichtigt, und der Preis dieser An-
teile gilt ab diesem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt der Zahlung
seitens des Fonds als eine Verbindlichkeit des Fonds;

c) werden samtliche Anlagen, Barguthaben und anderen Ver-
mogenswerte in einer anderen Wahrung als der Buchhal-
tungswahrung nach BerUcksichtigung der zum Datum und
Zeitpunkt der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil
jeweils zu aktuellen Marktzinssatzen bzw. Wechselkursen
bewertet;
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d) gilt, sofern der Fonds an einem Bewertungstag vertraglich
verpflichtet ist

¢ einen Vermodgenswert zu erwerben (wobei die dem Geschaft
zugrunde liegenden Chancen und Risiken Gbergehen), dass
der Wert der flr diesen Vermdgenswert zu zahlenden Ge-
genleistung als Verbindlichkeit des Fonds auszuweisen ist
und der Wert des zu erwerbenden Vermdbgenswerts als ein
Vermogenswert des Fonds auszuweisen ist;

¢ einen Vermodgenswert zu verauBern (wobei die dem Fonds
zugrunde liegenden Chancen und Risiken Ubergehen),
dass der Wert der fur diesen Vermdgenswert zu verein-
nahmenden Gegenleistung als Vermdgenswert des Fonds
auszuweisen ist und der Wert des vom Fonds zu liefernden
Vermdégenswerts nicht in die Vermdgenswerte des Fonds
aufzunehmen ist;

wobei der entsprechende Wert jedoch vom AIFM geschatzt
wird, wenn der genaue Wert oder die genaue Art der Gegen-
leistung oder des Vermdgenswerts am entsprechenden Bewer-
tungstag nicht bekannt ist.

12.2 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

GemaéaRl dem Verwaltungsreglement kann der AIFM die Berech-
nung des Nettoinventarwerts der Anteile in auBergewdhnlichen
Umstanden aussetzen. AuBergewodhnliche Umstande liegen ins-
besondere vor, wenn

(i) eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere
des Fonds gehandelt wird (auBer an gewdhnlichen Wo-
chenenden oder Feiertagen), geschlossen oder der Handel
eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(ii) Uber Vermdgenswerte nicht verflgt werden kann;
(iii) die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferieren sind;

(iv) es nicht méglich ist, den Anteilwert ordnungsgemaf zu
ermitteln;

(v) wesentliche Vermdgensgegenstande nicht bewertet wer-
den kénnen;

(vi) wegen Beschrankungen von Ubertragungen von Vermé-
genswerten Geschafte fur den Fonds undurchfthrbar wer-
den oder falls es nach objektiv nachprifbaren MaBstében
feststeht, dass Kaufe und Verkaufe von Anlagen nicht unter
normalen Bedingungen getétigt werden kdbnnen; oder

(vii) vor dem Bewertungstag neue Informationen im Zusam-
menhang mit einer kritischen Situation bzw. einem Zah-
lungsausfall bekannt werden, welche die Bewertung des
Fondsvermdgens maBgeblich verandern kénnen und deren
Auswirkung auf die Bewertung nicht bis zum Bewertungs-
tag beurteilt werden kann.

Eine solche Aussetzung wird auf der Website des Fonds oder
des AIFM veroffentlicht, sofern dies dem AIFM angemessen
erscheint.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts geman
den vorstehend beschriebenen Umstanden muss im Einklang
mit dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Anleger erfolgen
und in deren wohlverstandenem Interesse liegen.

13. Ausschiittungen
13.1 Thesaurierende Anteile

Fur Anteilklassen mit thesaurierenden Anteilen sind keine Aus-
schittungen beabsichtigt, sondern die erwirtschafteten Ertrage
erhdhen, nach Abzug der Kosten, den Nettovermdgenswert der
Anteile. Der Fonds kann jedoch im Rahmen der gesetzlichen
Bestimmungen die ordentlichen Nettoertrdge bzw. realisierten
Kapitalgewinne sowie alle Einklnfte nicht wiederkehrender Art,
abzuglich der realisierten Kapitalverluste, ganz oder teilweise
ausschutten.

13.2 Ausschiittende Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschittung
von Zwischendividenden zu bestimmen und entscheidet, inwie-
weit und zu welchem Zeitpunkt Ausschlttungen aus den Net-
toanlageertragen jeder Anteilklasse mit Ertragsausschittung
vorgenommen werden. Es kdnnen weitere Ausschlttungen aus
dem Vermogen des Fonds vorgenommen werden, damit eine
angemessene Ausschittungsquote erzielt wird. Die Zuweisung
des Jahresergebnisses sowie sonstige Ausschittungen werden
durch den Fonds festgelegt. Ausschittungen dirfen keinesfalls
dazu fUhren, dass das Mindestkapital des Fonds unter den ge-
setzlich vorgeschriebenen Betrag fallt. Wiederabrufbare Aus-
schUttungen werden ausgeschlossen und Sachausschittungen
sind nicht erlaubt.

Fur die ausschlttenden Anteilklassen schittet die Verwaltungs-
gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des Fonds realisierten und nicht zur Bedienung von
kurzfristigen Verbindlichkeiten, von angeklindigten Ausschit-
tungen, von Ricknahmeantragen friherer Bewertungstage,
von GebUhren, RlUckstellungen, absehbaren potenziellen Ver-
pflichtungen, Liquiditatspuffern fir den absehbaren operativen
Betrieb des Fonds sowie von geplanten zukUnftigen Investi-
tionen oder Reinvestitionen vorgesehenen Ertrage aus den
Vermdgensgegenstanden, Beteiligungen und dem sonstigen
Vermdgen - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs - aus, soweit eine solche Ausschlttung nicht zur
Folge hatte, dass der Gesamtwert des Fonds unter den Betrag
des Mindestkapitals fallt. Substanzausschittungen sind nicht
zuldssig.

Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderungen der geta-
tigten Investitionen erforderlich sind oder fur zukUnftige In-
vestitionen innerhalb eines Jahres bendtigt werden, kbnnen
im Ermessen des AIFM einbehalten werden. Es wird von dem
AIFM jahrlich entschieden, ob der verbleibende Ertrag an die
Anleger ausgeschittet oder ob dieser ins nachste Jahr vorge-
tragen wird.

VerauBerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs - und Eigengeldverzinsung ftr Bauvor-
haben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten markttb-
lichen Bauzinsen halten, kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir den Fonds ein soge-
nanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass
der Anteil der ausschtttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis in-
folge Mittelzu- und -abflissen schwankt. Anderenfalls wirde
jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschaftsjahres
dazu fUhren, dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil we-
niger Ertrage zur Ausschittung zur Verflgung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.
Mittelabflisse hingegen wirden dazu fihren, dass pro Anteil
mehr Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stiinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.
Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéaftsjahres
die ausschuttungsfahigen
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Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil des
Ricknahmepreises vergltet erhalt, fortlaufend berechnet und
als ausschuttungsfahige Position in der Ertragsrechnung ein-
gestellt. Im Falle einer ausschittenden Anteilklasse fUhrt das
Ertragsausgleichsverfahren im Ergebnis dazu, dass der Aus-
schuttungsbetrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare
Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird.
Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise
kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf
die steuerpflichtigen Ertrage entfallenden Teil des Anteilprei-
ses in Form einer Ausschlttung zurlckerhalten und versteuern
mussen, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrédge nicht mitgewirkt hat.

Ausschulttbare Ertrage k&dnnen zur Ausschittung in spateren
Geschéaftsjahren vorgetragen werden. Die AusschUttung erfolgt
pro ausgegebenem Anteil.

Die Ausschittung erfolgt jéhrlich unmittelbar nach Bekannt-
machung des Jahresberichts. Darlber hinaus kann die Ver-
waltungsgesellschaft unterjahrig Zwischenausschittungen
vornehmen.

Nach jeder von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen
Ausschittung wird jedem Anleger die Méglichkeit eingeraumt,
die von dem Fonds ausgeschUtteten Betrdge zu behalten oder
solche Betrage in Anteile am Fonds wiederanzulegen.

14. Kosten und Ausgaben
14.1 AIFM-Gebiihren

14.1.1 Verwaltungsgebiihr

Der AIFM erhalt fur die Verwaltung des Fonds eine jahrliche
VergUltung bis zur Hohe von 1,8 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Fonds in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.
Er ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschlsse zu er-
heben.

Falls der Fonds in andere Fonds investiert, die von dem AIFM
oder einer anderen Gesellschaft der Commerz-Real-Gruppe
verwaltet werden, verringert sich die auf diese Beteiligung
entfallende anteilige VerwaltungsgebUhr um die vom Fonds
auf Ebene dieses anderen Fonds zu zahlende anteilige Verwal-
tungsgebihr (ohne Umsatzsteuer) auf bis zu 0 Prozent.

14.1.2 Akquisitionsgebiihr/Transaktionsgebiihr

Bei Erwerb eines Assets und/oder einer Gesellschaft durch
den Fonds und/oder ein Tochterunternehmen innerhalb eines
Mitgliedstaates der EU bzw. eines Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den EWR hat der AIFM einen Anspruch auf eine
einmalige AkquisitionsgebUhr bis zu einer Héhe von 1,5 Prozent
(zuzuglich etwaiger Steuern) der Gesamtinvestitionskosten.
Wird das Asset und/oder die Gesellschaft durch den Fonds
und/oder ein Tochterunternehmen auBerhalb eines Mitglied-
staates der EU bzw. eines Vertragsstaates des Abkommens
Uber den EWR erworben, hat der AIFM Anspruch auf eine ein-
malige AkquisitionsgebUhr bis zu einer H6he von 3,0 Prozent
(zuzUglich etwaiger Steuern) der Gesamtinvestitionskosten.

Falls der Fonds in andere Fonds investiert, die von dem AIFM
oder einer anderen Gesellschaft der Commerz-Real-Gruppe ver-
waltet werden und auf deren Ebene bereits eine Akquisitionsge-
bUhr in Hohe von mindestens 1,5 Prozent auf die Gesamtinves-
titionskosten berechnet wurde, hat der AIFM keinen Anspruch
auf eine Akquisitionsgeblhr. Betragt die AkquisitionsgebUhr bei
den anderen Fonds weniger als 1,5 Prozent, so kann der Fonds
mit der Differenz belastet werden. Die entsprechende, auf Ebe-
ne jenes anderen Fonds fallige Akquisitionsgeblhr hangt von
der Anlagestrategie des jeweiligen anderen Fonds ab.

Bei einer vom AIFM fiur den Fonds durchgefihrten Projekt-
entwicklung innerhalb eines Mitgliedstaates der EU bzw. eines
Vertragsstaates des Abkommens Uber den EWR kann dieser
eine VergUtung von bis zu 2,0 Prozent auf den entwickelten Ver-
kehrswert erheben. Bei einer vom AIFM fur den Fonds durch-
geflhrten Projektentwicklung auBerhalb eines Mitgliedstaates
der EU bzw. eines Vertragsstaates des Abkommens Uber den
EWR kann dieser eine VergUtung von bis zu 4,0 Prozent auf den
entwickelten Verkehrswert erheben.

Bei VerduBerung eines Assets und/oder einer Gesellschaft
durch den Fonds und/oder ein Tochterunternehmen innerhalb
eines Mitgliedstaates der EU bzw. eines Vertragsstaates des Ab-
kommens Uber den EWR hat der AIFM einen Anspruch auf eine
einmalige TransaktionsgebUhr bis zu einer H6he von 1,0 Prozent
(zuzUglich etwaiger Steuern) des VerauBerungspreises. Wird
das Asset und/oder die Gesellschaft durch den Fonds und/oder
ein Tochterunternehmen auBerhalb eines Mitgliedstaates der
EU bzw. eines Vertragsstaates des Abkommens tGber den EWR
verauBert, hat der AIFM Anspruch auf eine einmalige Trans-
aktionsgeblhr bis zu einer Hohe von 2,0 Prozent (zuzlglich
etwaiger Steuern) der Gesamtinvestitionskosten.

14.1.3 Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag be-
tragt bis zu 5,0 Prozent des Anteilwerts. Der Anleger erzielt
beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn der
Wertzuwachs (zuzUglich AusschUttungen) den beim Erwerb
gezahlten Ausgabeaufschlag Ubersteigt. Aus diesem Grund
empfiehlt sich bei dem Erwerb von Anteilen eine langere An-
lagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
VergUtung flr den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die
Verwaltungsgesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Ab-
deckung von Vertriebsleistungen an etwaige Vertriebsstellen
weitergeben.

Ein RUcknahmeabschlag wird nicht erhoben.

14.1.4 Strukturierungsgebiihr
Der AIFM hat Anspruch auf eine einmalige Strukturierungsge-
bUhr fUr die Errichtung des Fonds in Héhe von 500.000 Euro.

14.2 Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fUr die von ihr erbrachten Leistungen
eine in Luxemburg marktUbliche VergUtung, die im Jahresbe-
richt offengelegt wird.

14.3 Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fr die von ihr erbrachten
Leistungen eine in Luxemburg marktUtbliche Vergltung, die im
Jahresbericht offengelegt wird.

14.4 Vergiitung des Anlageberaters

Der AIFM erstattet dem Anlageberater aus der Verwaltungsge-
bUhr, die der Fonds geman Ziffer 14.1.1 an den AIFM zu zahlen
hat, alle Kosten im Zusammenhang mit den erbrachten Dienst-
leistungen (jedoch keine laufenden Betriebskosten des tagli-
chen Geschafts), die ihm im Zusammenhang mit dem Fonds
entstehen. Die Berechnung der Hohe der angefallenen Kosten
erfolgt nach international anerkannten Rechnungslegungsstan-
dards und ist dem AIFM auf Anfrage mitzuteilen.

DarUber hinaus zahlt der AIFM dem Anlageberater eine jahrli-
che Anlageberatungsgebuhr in Héhe von 5,0 Prozent der an-
gefallenen und geman vorstehendem Absatz zu berlcksichti-
genden Kosten.
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14.5 Vergiitung der Vertriebsstellen

Die Vertriebsstellen erhalten vom AIFM fUr die von ihnen er-
brachten Leistungen aus der Verwaltungsgebuhr, die der Fonds
geman Ziffer 14.1.1 an den AIFM zu zahlen hat, eine in Luxem-
burg marktUbliche VergUtung, die im Jahresbericht offengelegt
wird.

14.6 Griindungskosten

Die anfanglichen Kosten, Grindungs- und Anlaufkosten des
Fonds, umfassen unter anderem:

(i) Rechtsberatungskosten im Zusammenhang mit der Auf-
lage und Registrierung des Fonds und der Tochterunter-
nehmen bei allen relevanten fir den Fonds und/oder das
Angebot der Anteile des Fonds zustandigen Behorden
sowie im Zusammenhang mit der Erstellung der Fonds-
Dokumente, von steuerlichen Gutachten und anderen er-
|duternden Dokumenten;

(ii) Grundungskosten und Gebihren in Zusammenhang mit or-
ganisatorischen Aktivitaten, einschlieBlich Uberprifung der
Vereinbarungen und der Struktur des Fonds, Ausarbeitung
von Betriebshandbulchern und -dokumenten, Ausarbeitung
und Umsetzung von Richtlinien und Verfahren in den Be-
reichen Risiko- und Liquiditdtsmanagement, Bewertung,
Anbindung zu betrieblichen Zwecken/Datenanbindung,
Schnittstellen sowie Ubertragung zwischen den Dienst-
leistern, Ero6ffnung und Dokumentation von Bankkonten;

(i) Kosten fur den Druck und die Ubersetzung der Fonds-
Dokumente in die fUr die Anleger benodtigten Sprachen,
anfangliche Anmeldekosten und -gebuhren und sonstige
Organisationskosten.

Alle Griindungskosten des AIFM und/oder des Anlageberaters
werden vom Fonds erstattet. Die geschatzten Grindungskos-
ten belaufen sich auf etwa 500.000 Euro.

14.7 Sonstige Kosten

Neben den vorgenannten VerglUtungen gehen die folgenden
Aufwendungen zulasten des Fonds:

(i) Kosten fur die externe Bewertung;
(ii)  bankuUbliche Depot- und KontogebUthren, ggf. einschlief3-

lich der bankUblichen Kosten der Verwahrung auslandi-
scher Vermdgensgegenstande im Ausland;

(iii)  beider Verwaltung der Vermdgensgegenstande entste-
hende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Ver-
waltungs-, Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfol-
gungs-kosten);

(iv) Kosten flr den Druck und Versand der fUr die Anleger be-

stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterla-
gen (Jahres- und Halbjahresberichte, Fonds-Dokumente);

(v) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und RUcknahmepreise und
ggof. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldésungsberichtes;

(vi) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaf-

ten Datentragers, auBBer im Fall der Informationen Uber

Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBBer im

Fall der Informationen Uber MaBnahmen im Zusammen-

hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-

fehlern bei der Anteilwertermittiung;

(vii) Kosten fur die Prifung des Fonds sowie aller darin un-

mittelbar oder mittelbar enthaltenen Beteiligungen und

sonstigen Anlagegegenstande durch Wirtschaftsprifer;

(viii) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des luxemburgischen Steuerrechts
ermittelt wurden;

(ix) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen durch die Verwaltungsgesellschaft fur
Rechnung des Fonds oder zulasten von im Fonds enthal-
tenen unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesell-
schaften sowie der Abwehr von gegen die Verwaltungs-
gesellschaft zulasten des Fonds oder gegen im Fonds
enthaltene unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsge-
sellschaften erhobenen Ansprichen;

(x)  Gebuhren und Kosten, die von der CSSF oder anderen
staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds, darin ent-
haltene unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsge-
sellschaften oder sonstige unmittelbare oder mittelbare
Anlagegenstdnde erhoben werden;

(xi) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf

den Fonds, darin enthaltene unmittelbare oder mittelba-

re Beteiligungsgesellschaften oder sonstige unmittelbare
oder mittelbare Anlagegenstande;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
mafstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

(xii)

(xiii) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Fonds

durch Dritte;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zu zahlenden VergUtungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

(xiv)

die im Falle des Uberganges von Immobilien des Fonds
auf die Verwahrstelle ggf. anfallende Grunderwerbsteu-
er und sonstige Kosten (z.B. Gerichts- und Notarkosten);

xv)

Kosten, die auf Ebene der vom Fonds erworbenen Be-
teiligungsgeschaften anfallen;

(xvi)

Kosten flUr handelsrechtliche und steuerliche Buchhal-
tung;

(xvii)

(xviii) Kosten fur die Zurverfiigungstellung von anlagespezifi-
schen Research- und Analyseleistungen im Hinblick auf

den Fonds;

Kosten fur die Prifung der Taxonomiekonformitat gem.
EU-Taxonomieverordnung von Investitionen sowie
Nachhaltigkeits- und CO2e-Bilanzierung der nachhal-
tigen Vermdgenswerte.

(xix)

Hinsichtlich der vorstehenden Aufwendungen hat der AIFM,
soweit diese fir Rechnung des Fonds flr die unmittelbar oder
mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Gesellschaften bzw. die
Vermodgensgegenstande dieser Gesellschaften erfolgen, einen
Ersatzanspruch. Fur die Berechnung des Aufwendungsersat-
zes ist auf die Hohe der Beteiligung des Fonds an der Betei-
ligungsgesellschaft abzustellen. Abweichend hiervon gehen
Aufwendungen, die bei der Beteiligungsgesellschaft aufgrund
von besonderen flr den Fonds geltenden regulatorischen An-
forderungen entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Um-
fang zulasten des Fonds, flr dessen Rechnung eine Beteiligung
an der Gesellschaft gehalten wird, die diesen Anforderungen
unterliegen.

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen
werden dem Fonds die im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerauBerung von Vermdgensgegenstanden entstehen-
den Kosten belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit
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dem Erwerb, der VerauBerung, der Bebauung und Belastung
von Vermodgensgegenstanden einschlieBlich in diesem Zusam-
menhang anfallender Steuern werden dem Fonds unabhangig
vom tatsdchlichen Zustandekommen des Geschafts belastet.

14.8 Inrechnungstellung von Kosten,
Gebiihren und Aufwendungen

Sofern sachgerecht, kdbnnen vom Fonds getragene Kosten, Ge-
bidhren und Aufwendungen direkt den jeweiligen Tochterunter-
nehmen in Rechnung gestellt werden, wobei klarstellend darauf
hingewiesen wird, dass dies die von den Tochterunternehmen
getragenen Kosten fUr Rechnungs-legungsdienstleistungen
umfasst. Solche Rechnungslegungsdienstleistungen kdnnen
auch von mit dem AIFM verbundenen Gesellschaften erbracht
und dem Fonds oder den betreffenden Tochterunternehmen
in Rechnung gestellt werden.

14.9 Umsatzsteuer

Samtliche GebUhren, Aufwendungen und Reduzierungen ge-
man den vorstehenden Bestimmungen verstehen sich ohne
Umsatzsteuer und ohne sonstige darauf erhobene Steuern bzw.
regulatorische Abgaben, die jeweils in der erforderlichen Héhe
gezahlt werden.

14.10 Gesamtkostenquote

Uber die Laufzeit des Fonds wird insgesamt eine durchschnitt-
liche Gesamtkostenquote von 1,85 bis 2,85 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwerts innerhalb einer Abrechnungs-
periode angestrebt

15. Steuerliche Informationen

In dieser Ziffer werden einige wichtige steuerliche Grundsatze
far Luxemburg kurz zusammengefasst, die moglicherweise in
Bezug auf den Fonds relevant sind oder werden. Grundlage
dieser Zusammenfassung sind die in Luxemburg geltenden und
angewendeten Gesetze, Vorschriften und Gepflogenheiten zum
Datum des Verkaufsprospekts. Die Ausfihrungen stehen unter
dem Vorbehalt méglicher Anderungen der Gesetze oder deren
Auslegung, die nach diesem Datum (unter Umstanden rlckwir-
kend) wirksam werden.

Die Informationen unter dieser Ziffer erheben keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Hinweise zur steuerlichen Behandlung von
Investitionen in den Fonds durch Personen, die in anderen Lan-
dern als in Luxemburg steuerlich anséassig sind, sind in dieser
Passage nicht enthalten (fur Anleger, die in der Bundesrepu-
blik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, verweisen
wir auf Ziffer 16 dieses Verkaufsprospekts). Ebenso wird nicht
dargestellt, wie der Fonds oder etwaige Zweckgesellschaften
in anderen Jurisdiktionen steuerlich behandelt werden.

Bei dieser Zusammenfassung handelt es sich um eine Kurzdar-
stellung, die die Auffassung des Fonds hinsichtlich der steuer-
lichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds wiedergibt.
Sie stellt jedoch keine Garantie dar, dass diese steuerlichen
Rechtsfolgen auch eintreten. Die Zusammenfassung darf nicht
die einzige Grundlage fur die Beurteilung der steuerlichen Aus-
wirkungen einer Anlage in den Fonds darstellen, insbesondere
weil die steuerlichen Auswirkungen jeweils von der spezifischen
Situation des jeweiligen Anlegers abhangig sind. Die Kurzdar-
stellung beschrankt sich somit auf eine Zusammenfassung
moglicher steuerlicher Auswirkungen.

Es wird nicht der Anspruch erhoben, dass in dieser Ziffer die
derzeit in Luxemburg geltenden steuerrechtlichen Vorschriften
und Gepflogenheiten vollstdndig zusammengefasst werden,
und es sind darin auch keine Erlduterungen zu der steuerlichen
Behandlung einer Anlage in den Fonds in anderen Jurisdik-
tionen als Luxemburg enthalten. Zudem wird in dieser Ziffer

nicht darauf eingegangen, wie sich die Besteuerung des Fonds
in anderen Jurisdiktionen gestaltet bzw. wie sich die Besteu-
erung von Tochterunternehmen, Personengesellschaften und
zwischengeschalteten Gesellschaften des Fonds oder von An-
lagestrukturen, bei denen der Fonds in einer bestimmten Ju-
risdiktion eine Beteiligung halt, gestaltet.

Potenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, im Hinblick
auf die mdéglichen steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens,
der Riickgabe, der Umwandlung oder des Verkaufs von An-
teilen des Fonds nach dem Recht des Landes ihrer Staatsan-
gehoérigkeit, des Landes ihres Wohnsitzes, des Landes ihres
Sitzes und des Landes ihrer Griindung ihre eigenen professi-
onellen Steuerberater hinzuzuziehen.

Anleger sind fur die Erftllung ihrer Verpflichtungen im Rah-
men des jeweiligen nationalen Steuerrechts uneingeschrankt
verantwortlich.

15.1 Steuerliche Behandlung des Fonds

Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegt der Fonds nicht
der luxemburgischen Koérperschaftsteuer (impdt sur le reve-
nu des collectivités), Gewerbesteuer (impdt commercial com-
munal), dem Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour
I'emploi) oder der Vermdgensteuer (impdt sur la fortune). Der
Fonds unterliegt als ELTIF auch nicht der Zeichnungssteuer
(taxe d’abonnement).

Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen durch den
Fonds gegen Barzahlung fallen in Luxemburg in der Regel keine
Stempelsteuer oder sonstige Steuern an. Bei jeder spateren
Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft wird je-
doch eine feste EintragungsgebUhr in Héhe von 75 Euro fallig.

Sofern der Fonds Dividenden und Zinsen aus seinen Anlagen
erhalt, unterliegen diese mdglicherweise in den betreffenden
Landern der (Quellen-)Besteuerung, wobei diese (Quellen-)
Steuern Ublicherweise nicht erstattungsfahig sind (wenngleich
der Fonds oder dessen Anleger moglicherweise im Einzelfall
flr die Anwendung von QuellensteuerermafBigungen oder -be-
freiungen geman den jeweils anwendbaren von Luxemburg
geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen infrage kom-
men, was stets im Einzelfall gepruft wird). In dem jeweiligen
Quellenstaat werden eventuell Ertragsteuern und Steuern auf
VerauBerungsgewinne fallig. Dartber hinaus kann der Fonds
ggf. auch anderen auslandischen Steuern unterliegen.

Ausschittungen des Fonds an die Anleger unterliegen nicht
der luxemburgischen Quellensteuer.

15.2 Steuerliche Behandlung der Anleger

In Luxemburg ansdssige Anleger

Anleger, die flr steuerliche Zwecke in Luxemburg ansassig sind
(oder als ansassig gelten), werden in Luxemburg auf ihren Anteil
an den Ertrdgen und Gewinnen des Fonds nach den flr ihre
jeweiligen Umstande geltenden Steuervorschriften besteuert.

In Luxemburg ansassige kdrperschaftlich organisierte Anleger,
bei denen es sich um voll steuerpflichtige Gesellschaften han-
delt, und Anleger, bei denen es sich um natlrliche Personen
handelt und die im Rahmen ihrer unternehmerischen Tatigkeit
handeln, unterliegen auf ihren Anteil an den Ertragen und Ge-
winnen des Fonds der Einkommensteuer, der Gewerbesteuer
sowie dem Solidaritatszuschlag. Der steuerpflichtige Gewinn
ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-, Rtuck-
nahme- oder Auszahlungspreis und dem niedrigeren Wert der
Anschaffungskosten oder des Buchwerts der verkauften oder
zurickgenommenen Anteile.

In Luxemburg ansassige kérperschaftlich organisierte Anleger,
die von einem besonderen Steuerregime profitieren, wie etwa
(i) spezialisierte Investmentfonds, die dem gednderten Gesetz
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vom 13. Februar 2007 unterliegen, (ii) Gesellschaften zur Ver-
waltung von Familienvermdgen, die dem geanderten Gesetz
vom 11. Mai 2007 unterliegen, (iii) OGAs, die dem Gesetz von
2010 unterliegen, oder (iv) reservierte alternative Investment-
fonds, die fUr luxemburgische Steuerzwecke als spezialisierte
Investmentfonds behandelt werden und dem geanderten Ge-
setz vom 23. Juli 2016 unterliegen, sind in Luxemburg von der
Einkommensteuer befreit, sodass ihr Anteil an den Ertragen
und Gewinnen des Fonds nicht der luxemburgischen Einkom-
mensteuer unterliegt.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger, die in Luxemburg weder
Uber eine Betriebsstatte noch Uber einen standigen Vertreter
verfligen, dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegenin Lu-
xemburg in Bezug auf die Anteile grundsatzlich keiner Einkom-
mensteuer (einschlieBlich auf erzielte Ertrage und realisierte
Gewinne aus dem Verkauf, der Ricknahme oder der Auszah-
lung von Anteilen).

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger kénnen jedoch der lu-
xemburgischen Einkommensteuer auf Kapitalgewinne unter-
liegen, wenn sie mittelbar Gber den Fonds (i) ein in Luxem-
burg belegenes Immobilienvermdgen oder (ii) eine wesentli-
che Beteiligung an einer luxemburgischen Gesellschaft halten
(d.h. mehr als zehn Prozent (10 %) der ausgegebenen Anteile
dieser Gesellschaft, allein oder zusammen mit bestimmten na-
hen Angehdérigen, zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des der
VerauBerung vorangehenden FlUnfjahreszeitraums) und (a) die
VerduBerung (einschlieBlich Liquidation) innerhalb von sechs (6)
Monaten nach dem Erwerb erfolgt oder (b) im Falle einer Ver-
duBerung nach sechs (6) oder mehr Monaten der Anleger mehr
als funfzehn (15) Jahre in Luxemburg steuerpflichtig war und
weniger als funf (5) Jahre vor der VerauBerung nicht mehr in
Luxemburg steuerpflichtig geworden ist. Gleichwohl ist auf die
einschlagigen von Luxemburg geschlossenen Doppelbesteue-
rungsabkommen, sofern vorhanden, Bezug zu nehmen, um zu
bestimmen, welchem Staat (Ansassigkeitsstaat oder Luxem-
burg) das Besteuerungsrecht fur die Kapitalgewinne zusteht.

Nicht in Luxemburg ansassige korperschaftlich organisierte
Anleger, die in Luxemburg Uber eine Betriebsstatte oder einen
standigen Vertreter verfigen, dem die Anteile zuzurechnen
sind, mUssen samtliche erzielten Ertrage und realisierten Ge-
winne aus dem Verkauf, der Ricknahme oder der Auszahlung
von Anteilen in ihr steuerpflichtiges Einkommen fur Zwecke
der luxemburgischen Einkommensteuerveranlagung einbezie-
hen. Dasselbe gilt flr nicht in Luxemburg ansassige natlrliche
Anleger, die im Rahmen der Verwaltung eines freiberuflichen
oder gewerblichen Unternehmens handeln und in Luxemburg
Uber eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter ver-
flgen, dem die Anteile zuzurechnen sind. Der steuerpflichtige
Gewinn ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-,
RUcknahme- oder Auszahlungspreis und dem niedrigeren Wert
der Anschaffungskosten oder des Buchwertes der verkauften
oder zuriickgenommenen Anteile.

15.3 Austausch von Informationen - Anforderungen des
Common Reporting Standard (CRS)

In diesem Abschnitt haben die definierten Begriffe die Bedeu-
tung, die ihnen im CRS und im CRS-Gesetz (wie in diesem Ab-
schnitt definiert) zugewiesen wird, sofern in diesem Verkaufs-
prospekt nichts anderes angegeben ist.

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung hat einen neuen weltweiten Standard fur den jahrli-
chen automatischen Austausch von Finanzinformationen zwi-
schen Steuerbehoérden (den ,,CRS*) entwickelt. Ziel des CRS ist
es, zwischen den einzelnen Regierungen einen automatischen
Austausch der von Meldenden Finanzinstituten (im Wesentli-
chen Kreditinstitute) gemeldeten Informationen zu Finanzkon-
ten von in anderen teilnehmenden Landern steueransassigen
Kontoinhabern zu ermoéglichen, um so zu einer effizienten Ein-

treibung von Steuern beizutragen. Bei der Ausarbeitung des
CRS hat sich die OECD an den Konzepten von FATCA orientiert,
weshalb der CRS in groBen Teilen den FATCA-Bestimmungen
ahnelt.

In Luxemburg wurde der CRS durch das Gesetz vom 18. Dezem-
ber 2015 betreffend den automatischen Austausch von Infor-
mationen Uber Finanzkonten in Steuersachen zur Umsetzung
der EU-Richtlinie 2014/107/EU (das ,,CRS-Gesetz®) eingefiihrt.

Mit dem CRS wird ein Meldendes Finanzinstitut dazu verpflich-
tet, regelmaBig bestimmte Informationen betreffend die Be-
rechtigten der bei ihr gefihrten Konten einzuholen (z.B. Name,
Anschrift), um an die lokale Steuerbehoérde zu meldende Konten
zu ermitteln. Diese Informationen werden dann in eigener Ver-
antwortung von der lokalen Steuerbehdérde an die zustandigen
Steuerbeho6rden in anderen teilnehmen Staaten weitergeleitet.

Zur Erfullung der im CRS-Gesetz vorgesehenen Meldepflichten
sind Meldende Finanzinstitute auf die Mitwirkung jedes Anle-
gers angewiesen. Anleger missen dem Meldenden Finanzins-
titut die relevanten Informationen (z.B. durch Selbstauskunfts-
formulare) sowie entsprechende Nachweisdokumente zur Ver-
flgung stellen und gegebenenfalls aktualisieren.

Jeder Anleger verpflichtet sich, das Meldende Finanzinstitut
innerhalb von dreiBig (30) Tagen darlber zu informieren, wenn
personenbezogene Daten nicht langer korrekt sind, und alle
Nachweise fir etwaige Anderungen der Daten vorzulegen.

Nach den einschlagigen luxemburgischen Vorschriften kann
die Nichteinhaltung der oben genannten Rechtsvorschriften
in Bezug auf die Sorgfalts- und Meldepflichten zu GeldbuBen
in Héhe von 250.000 Euro und bis zu 0,5 Prozent der Betrage,
die hatten gemeldet werden mussen, fUhren.

Anleger sollten beziiglich der Bestimmungen von CRS und
deren Anwendbarkeit auf ihre persoénliche Situation ihren Fi-
nanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater konsultieren. Anleger,
die Uiber Intermedidre investieren, miissen liberpriifen, ob und
wie ihre Intermedidre die CRS-Meldevorschriften einhalten.

15.4 Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

In dieser Ziffer haben definierte Begriffe, sofern in diesem Ver-
kaufsprospekt nicht etwas anderes angegeben ist, jeweils die
Bedeutung, die ihnen im IGA Luxemburg-USA (wie in dieser
Ziffer definiert) zugewiesen ist.

Die Bestimmungen des,, Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA)” im Rahmen des , Hiring Incentives to Restore Em-
ployment Act (HIRE Act)” (allgemein bekannt als ,FATCA")
fahren im Allgemeinen ein Meldesystem ein und sehen unter
bestimmten Umstanden eine Quellensteuer von 30 Prozent in
Bezug auf bestimmte Einklnfte vor. Unter FATCA sind Finanz-
institute verpflichtet, umfangreiche Informationen tber Ertrage
auf Auslandskonten von US-Blrgern zu melden. Durch das Ge-
setz sollen Schlupflécher zur Steuerhinterziehung geschlossen
werden. Im Fokus stehen Personen und Gesellschaften, die in
den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) steuerpflichtig sind
(sog. ,,specified US-Persons”) und Vermodgenswerte au3erhalb
der USA angelegt haben.

FATCA sieht vor, dass auslandische Finanzinstitute ein Abkom-
men mit der US-amerikanischen Steuerverwaltung Internal
Revenue Service (IRS) (ein ,,FFI-Abkommen*) schlieBen oder
sich an die Bedingungen eines geltenden zwischenstaatlichen
Abkommens (/Intergovernmental Agreement) (,IGA”) halten
mussen. Im Rahmen eines FFI-Abkommens oder eines anwend-
baren IGA muss ein FFl in der Regel bestimmte Informationen,
Zusicherungen und Verzichtserklarungen zur Verflgung stel-
len (einschlieBlich Informationen, welche die unmittelbaren und
mittelbaren US-Kontoinhaber betreffen).
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Die Regierungen von Luxemburg und den Vereinigten Staaten
haben ein sog. ,Modell-1-IGA" betreffend FATCA (das ,IGA
Luxemburg-USA"“) geschlossen, das durch das Gesetz vom
24. Juli 2015 (das ,,Luxemburger-FATCA-Gesetz“) umgesetzt
wurde.

Ein luxemburgisches Finanzinstitut muss nach dem Luxembur-
ger-FATCA-Gesetz Informationen Gber Kontoinhaber einholen
und einen Teil dieser Informationen den luxemburgischen Steu-
erbehérden melden, die diese Informationen ihrerseits - geman
und vorbehaltlich der einschlagigen luxemburgischen Gesetz-
gebung und internationalen Vereinbarungen - dem IRS oder
anderen Steuerbehérden melden werden. Diese Informationen
kdédnnen personenbezogene Daten umfassen sowie bestimmte
Finanzdaten zu den betreffenden Anteilen (einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf deren Kontostand oder Wert und Brutto-
zahlungen, die darauf geleistet wurden).

Jeder Anleger (und jeder Ubertragungsempfénger von Anteilen
eines Anlegers an dem Fonds) hat dem Fonds beziehungsweise
dem depotflihrenden Finanzinstitut in angemessener geforder-
ter Form (einschlieBlich mittels elektronischer Bescheinigung)
und zu dem geforderten Zeitpunkt (einschlieBlich Aktualisie-
rungen), alle Informationen, Zusicherungen, Verzichtserklarun-
gen und Formulare in Bezug auf den Anleger (oder die beherr-
schende Person des Anlegers, falls zutreffend) bereitzustellen
(z.B. mittels Selbstauskunftsformular beziehungsweise W8/
W9-Formular).

Obwohl der Fonds bestrebt ist, alle ihm auferlegten Verpflich-
tungen zu erflullen, um die Erhebung von FATCA-Quellenbe-
steuerung zu vermeiden, kann nicht zugesichert werden, dass
der Fonds diese Verpflichtungen tatsachlich erfillen kann, da
dies auch von der Einhaltung der FATCA-Vorschriften durch
die Anleger selbst oder von den Handlungen eines Intermediar
oder anderer Parteien in der Verwahrkette abhangt. Sollte der
Fonds aufgrund der FATCA-Vorschriften einer Quellensteu-
er oder Strafzahlung unterliegen, kann der Wert der von den
Anlegern gehaltenen Anteile erhebliche Verluste erleiden. Das
Versdumnis des Fonds, die entsprechenden Informationen von
jedem Anleger einzuholen und an die luxemburgischen Steuer-
behdrden weiterzuleiten, kann dazu fihren, dass auf Zahlungen
aus US-Quellen sowie Erlése aus dem Verkauf von Vermdgens-
werten, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren
kénnten, eine Quellensteuer in Hohe von 30 Prozent erhoben
wird.

Das IGA Luxemburg-USA und die Meldevorschriften in Lu-
xemburg sollen zwar die Einhaltung der FATCA-Vorschriften
erleichtern und damit das Risiko einer im Rahmen von FATCA
erhobenen Quellensteuer auf Zahlungen an die Gesellschaft
verringern, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass eine
AusschUttung des Fonds oder ein Vermdgenswert des Fonds
nicht der FATCA-Quellensteuer unterliegen wird. Anleger
sollten daher eine unabhangige Steuerberatung bezlglich
der moglichen Auswirkungen von FATCA einholen. Jegliche
Steuern, die durch die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften
durch einen Anleger anfallen, sind von diesem Anleger zu tra-
gen.

Anleger sollten beziiglich der Bestimmungen von FATCA und
deren Anwendbarkeit auf ihre persoénliche Situation ihren Fi-
nanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater konsultieren. Anleger,
die Uber Intermedidre investieren, miissen liberpriifen, ob und
wie ihre Intermediare die FATCA-Meldevorschriften einhalten.

15.5 Mindestbesteuerung nach OECD-Vorgaben (,,Pillar 2%)

Die OECD-Vorgaben zur globalen Mindestbesteuerung
(,,Pillar 2*) zielen darauf ab, durch bestimmte Ergdnzungssteu-
ern sicherzustellen, dass gro3e Unternehmensgruppen einem
effektiven Mindeststeuersatz in Héhe von 15 Prozent unterlie-
gen. In Luxemburg gelten diese Regelungen fur Geschaftsein-

heiten, die Teil einer multinationalen oder groBen inlandischen
Gruppe mit einem Konzernumsatz von mindestens 750 Mio.
Euro sind.

Der Fonds kann in Luxemburg einer Erganzungssteuer unter-
liegen, wenn er in den Anwendungsbereich des Pillar 2-Geset-
zes fallt. Diese Erganzungssteuer wird derzeit entweder nach
einer Regel zur Einbeziehung von EinklUnften (/ncome Inclusion
Rule) oder einer Regel zur qualifizierten inlandischen Mindes-
terganzungssteuer (Qualified Domestic Minimum Top-up Tax)
ermittelt.

Nach aktuellem Verstandnis fallt der Fonds voraussichtlich nicht
unter diese Vorschriften, da er nicht Teil einer solchen Unter-
nehmensgruppe ist. Allerdings kann ein Anleger individuell be-
troffen sein - etwa, wenn er selbst einer betroffenen Gruppe
angehort - und muss dann die Beteiligung am Fonds im Rah-
men seiner eigenen steuerlichen Bewertung bericksichtigen.

Anleger sind daher gehalten, die mdglichen Auswirkungen der
Vorschriften zur Mindestbesteuerung auf Basis ihrer persoénli-
chen steuerlichen Situation zu prifen und gegebenenfalls rele-
vante Informationen zur Fondsstruktur einzubeziehen.

15.6 Steuerverbindlichkeiten

Samtliche Handlungen und Entscheidungen im Zusammenhang
mit dem Fonds werden durch den AIFM auf Basis objektiver
Kriterien und im Interesse der Gesamtheit der Anleger getrof-
fen. Eine BerUlcksichtigung individueller steuerlicher oder wirt-
schaftlicher Interessen einzelner Anleger ist ausdricklich nicht
vorgesehen und operativ auch nicht darstellbar. Aus etwaigen
Auswirkungen auf die personliche Situation einzelner Anleger
- insbesondere steuerlicher oder finanzieller Art - Iasst sich
keine Haftung ableiten.

Alle gemanR geltendem Steuerrecht (direkt oder indirekt) ein-
behaltenen Betrage im Zusammenhang mit Zahlungen oder
Ausschittungen an den Fonds, eine Zweckgesellschaft oder
die Anleger, sowie alle vom Fonds oder einer Zweckgesellschaft
(direkt oder indirekt) im Zusammenhang mit Anlegern gezahl-
ten Steuern kénnen nach alleinigem Ermessen des Fonds jeweils
als an die Anleger ausgeschuttete Betrage fir alle Zwecke die-
ses Prospekts behandelt werden.

Der Fonds ist berechtigt, von Ausschittungen an einzelne An-
leger samtliche Steuern oder vergleichbare Abgaben einzu-
behalten oder deren Einbehaltung zu veranlassen, sofern dies
nach geltendem Recht erforderlich ist.

Die Verantwortung flr die RUckforderung einbehaltener Betra-
ge von den zustandigen Steuerbehoérden liegt ausschlieBlich
beim jeweiligen Anleger. Der Fonds Ubernimmt insoweit keine
Verpflichtung zur Unterstltzung oder Durchfiihrung entspre-
chender Ruckforderungsverfahren.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Verpflichtungen und
Regelungen gelten unabhangig von einer vollstandigen oder
teilweisen Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen, dem
Ausscheiden eines Anlegers aus dem Fonds oder der Auflo-
sung, Liquidation oder Beendigung des Fonds fort.

15.7 Eventualverbindlichkeiten

Der Fonds kann zum jeweiligen Bewertungstag nach eigenem
Ermessen Ruckstellungen in den Fondskonten bilden, sofern
dies zur Berucksichtigung potenzieller zukinftiger Steuerver-
pflichtungen auf Kapital und Ertrage erforderlich erscheint. Die
Hohe solcher Rickstellungen wird vom Fonds bzw. dem AIFM
auf Grundlage der jeweils verfigbaren Informationen und unter
Berlcksichtigung der geltenden steuerlichen Rahmenbedin-
gungen festgelegt.
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DarUber hinaus ist der Fonds berechtigt, Rickstellungen fur
Eventualverbindlichkeiten zu bilden, so-fern diese nach Ein-
schatzung des Fonds angemessen sind. Solche Rickstellungen
kédnnen insbesondere potenzielle Verpflichtungen betreffen, die
aus vergangenen Ereignissen resultieren, deren Eintritt sicher
oder wahrscheinlich ist und deren Umfang mit hinreichender
Genauigkeit bestimmbar ist. Dazu zahlen unter anderem Risiken
aus anhangigen oder drohenden Streitigkeiten (z.B. mit Erwer-
bern von Vermdgensgegenstanden oder mit Steuerbehdrden)
sowie Verpflichtungen aus Garantien oder vergleichbaren Zu-
sagen, die im Zusammenhang mit der VerauBerung von Ver-
mobgensgegenstanden stehen.

16 Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in Deutschland
16.1 Kurzangaben liber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften in dieser Ziffer
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtig sind. In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige An-
leger werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet.
Auslédndische Anleger sind Anleger, die nicht in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend
auch als Steuerauslander bezeichnet. Grundsatzlich empfehlen
wir Anlegern, sich vor Erwerb von Anteilen an dem hier be-
schriebenen Investmentfonds mit einem Steuerberater in Ver-
bindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilerwerb in ihrem Heimatland individuell zu klaren.

16.2 Darstellung der Rechtslage

Der Fonds gilt als Vermdgensmasse nach § 2 Nummer 1 des
Korperschaftsteuergesetzes und ist grundsatzlich von der
deutschen Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch koérperschaftsteuerpflichtig in Deutschland mit seinen
inlandischen Beteiligungseinnahmen, inlandischen Immobilien-
ertrdgen und sonstigen inlandischen EinklUnften im Sinne des
Investmentsteuergesetzes. Der Steuersatz betragt 15 Prozent
zuzlglich des Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 Prozent
hie-rauf. Soweit die steuerpflichtigen Einklnfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steu-
ersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als
Einklnfte aus Kapitalvermdégen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 1.000 Euro (fur Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten ab 2023) bezie-
hungsweise 2.000 Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten
ab 2023) Ubersteigen.

EinklUnfte aus Kapitalvermogen unterliegen in Deutschland
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den
EinkUnften aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrage aus
Investmentfonds (Investmentertrage), das hei3t, die Ausschit-
tungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus
der VerauBerung der Fondsanteile. Unter bestimmten Voraus-
setzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser In-
vestmentertrage steuerfrei erhalten (sogenannte Teilfreistel-
lung). Der Fonds erflllt derzeit nicht die Voraussetzungen fur
die Inanspruchnahme einer Teilfreistellung.

Der Steuerabzug hat flr den Privatanleger grundsatzlich Ab-
geltungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass die
EinkUnfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Ein-
kommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme
des Steuerabzugs werden bei Steuerinldndern durch die de-
potfuhrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandi-
sche Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem dann keine Abgeltungs-
wirkung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kbnnen die Ein-
kUnfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrige-
ren persodnlichen Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sogenann-
te Gunstigerprtfung).

Sofern EinkUnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug un-
terlegen haben (weil zum Beispiel ein Gewinn aus der VerauBe-
rung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen
der Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent (zu-
zUglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer)
oder dem niedrigeren persdnlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

16.3 Anteile im Privatvermégen (Steuerinldnder)
16.3.1 Ausschiittungen
AusschUttungen des Fonds sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen AusschUttungen unterliegen in der Re-
gel dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Auf die AusschUttungen ist keine Teilfreistellung anzuwenden,
da der Fonds derzeit die Voraussetzungen flr die Inanspruch-
nahme einer Teilfreistellung nicht erfullt.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro bei
Einzelveranlagung beziehungsweise 2.000 Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstel-
le vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
AusschUttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte AusschUttung ungeklrzt gutgeschrieben.

16.3.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fUr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Fondsanteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der
Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Fondsanteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Er-
werbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahrs als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.
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Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen in der Re-
gel dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Auf die Vorabpauschale ist keine Teilfreistellung anzuwenden,
da der Fonds derzeit die Voraussetzungen flr die Inanspruch-
nahme einer Teilfreistellung nicht erfullt.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro bei
Einzelveranlagung beziehungsweise 2.000 Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes
gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die
voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte ,NV-Bescheinigung®). Verwahrt der inlandische
Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt
die depotflUhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Mus-
ter oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall wird keine Steuer abgefUhrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotflihrenden Stelle den Betrag
der abzuflUhrenden Steuer zur Verfigung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag der abzufth-
renden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufUhrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein
mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflhrenden Steuer der
inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verflgung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fur
sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in
diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommen-
steuererklarung angeben.

16.3.3 VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, unterliegt der Verau-
Berungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Die
Teilfreistellung findet keine Anwendung, da der Fonds derzeit
die Voraussetzungen fUr die Inanspruchnahme einer Teilfrei-
stellung nicht erfullt.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotflUhrende Stelle den Steuerabzug vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzUglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags beziehungsweise
einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden Anteile
von einem Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen
verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einklnfte aus Kapitalvermdgen
erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlust-
verrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

Im Falle eines VerduBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des
jeweils anzuwendenden Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebe-
ne steuerlich nicht abzugsfahig.

Negative steuerliche Ertrdge

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrédge des Fonds an
den Anleger ist nicht mdglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklungsphase des Fonds gelten Ausschut-
tungen eines Kalenderjahrs insoweit als eine steuerfreie Kapi-
talrickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festge-
setzte RUcknahmepreis die fortgeflhrten Anschaffungskosten
unterschreitet. Dies gilt hochstens flr einen Zeitraum von zehn
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung
beginnt.

Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten flr steuerliche Zwecke als verauBert,
sofern die unbeschrankte Steuerpflicht eines Anlegers durch
Aufgabe des Wohnsitzes oder gewohnlichen Aufenthalts in der
Bundesrepublik Deutschland endet oder die Anteile unentgelt-
lich auf eine nicht in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
Person Ubertragen werden oder es aus anderen Griinden zum
Ausschluss oder zur Beschrankung des Besteuerungsrechts der
Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der
VerauBerung der Fondsanteile kommmt. In diesen Fallen kommt
es zu einer Besteuerung des bis dahin angefallenen Wertzu-
wachses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann
anzuwenden, wenn der Anleger in den letzten funf Jahren vor
der fiktiven VerduBerung unmittelbar oder mittelbar mindes-
tens 1 Prozent der ausgegebenen Anteile des jeweiligen Fonds
gehalten hat oder wenn der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven
VerauBerung unmittelbar oder mittelbar Fondsanteile halt, de-
ren Anschaffungskosten mindestens 500.000 Euro betragen
haben. Beteiligungen an verschiedenen Investmentfonds sind
jeweils getrennt zu betrachten und hinsichtlich der Anschaf-
fungskosten nicht zusammenzurechnen und die Summe der
steuerpflichtigen Gewinne ist aus allen Fondsanteilen insgesamt
positiv. Die Besteuerung hat in der Veranlagung zu erfolgen.

16.4 Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinldnder)

16.4.1 Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdbgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient,
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnUtzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt der Anleger auf Antrag die auf der Fondsebene angefal-
lene deutsche Koérperschaftsteuer anteilig flr seine Besitzzeit
erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftli-
chen Geschéaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur ver-
gleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung
in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat. Entsprechendes gilt, soweit die Anteile an dem Fonds
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen
gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zer-
tifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Die Erstattung setzt vo-
raus, dass der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrége des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile
ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im
Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertrédge aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Ge-
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nussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken
in Héhe von 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und
ein von der depotflihrenden Stelle ausgestellter Investmen-
tanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahrs vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerdufBerung von
Anteilen wéhrend des Kalenderjahrs. Anstelle des Investmen-
tanteil-Bestandsnachweises tritt bei Anteilen, die an dem Fonds
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen ge-
halten werden, eine Mitteilung des Anbieters eines Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertrags, aus der hervorgeht, zu welchen
Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder
verauBert wurden.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

16.4.2 Ausschiittungen

AusschUttungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-
beziehungsweise kdérperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig. Die Ausschittungen unterliegen in der Regel dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag).
Beim Steuerabzug wird gegebenenfalls die Teilfreistellung be-
rucksichtigt. Die Teilfreistellung findet vorliegend jedoch keine
Anwendung, da der Fonds derzeit die Voraussetzungen fur die
Inanspruchnahme einer Teilfreistellung nicht erfullt.

16.4.3 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des RUcknahmepreises des Fondsanteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anlei-
hen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten RUcknahmepreis zuzlg-
lich der Ausschlttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt.
Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwdélftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahrs als zugeflossen.
Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- beziehungs-
weise korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim Steuer-
abzug wird gegebenenfalls die Teilfreistellung bertcksichtigt.

16.4.4 VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- beziehungsweise Kdrperschaftsteu-
er und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBe-
rungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen in
der Regel keinem Kapitalertragsteuerabzug.

16.4.5 Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den Anle-
ger ist nicht moglich.

16.4.6 Abwicklungsbesteuerung

Wéhrend der Abwicklung eines Investmentfonds gelten Aus-
schittungen eines Kalenderjahrs insoweit als steuerfreie Kapi-
talrickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festge-
setzte RUcknahmepreis die fortgefUhrten Anschaffungskosten

unterschreitet. Dies gilt hdchstens fur einen Zeitraum von
zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Ab-
wicklung beginnt.

16.5 Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei
liblichen betrieblichen Anlegergruppen

16.5.1 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerab-
zug auf AusschUttungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
der VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Ausléndereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt
ist bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslan-
dische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
entsprechend der Abgabenordnung (§ 37 Absatz 2 AO) zu
beantragen. Zustandig ist das flr die depotfihrende Stelle zu-
standige Finanzamt.

16.5.2 Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauBerung von Fondsanteilen abzuflihrenden Steu-
erabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent
zu erheben.

16.5.3 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen de-
potfUhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der
der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelméaBig als Zuschlag
zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchen-
steuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug min-
dernd bertcksichtigt.

16.5.4 Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléandischen Ertréage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertck-
sichtigt werden.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus, geben jedoch keinen umfassenden
Uberblick tiber alle méglichen steuerlichen Konsequenzen je-
des individuellen Anlegers. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewadhr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder ad-
ministrative Praxis der Finanzverwaltung nicht dndert. Wir
empfehlen jedem Anleger sich mit seinem steuerlichen Be-
rater in Verbindung zu setzen, um steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilerwerb individuell zu klaren.

17 Laufzeit, Auflésung und Verschmelzung des
Fonds

Der Fonds wurde am Grindungsdatum errichtet und hat eine
unbestimmte Laufzeit.

Die unbestimmte Laufzeit des Fonds ist der Langfristigkeit eines
ELTIF angemessen und ist lang genug, um die Laufzeit eines
jeden seiner Vermdgenswerte abzudecken, der anhand des II-
liquiditatsprofils und der wirtschaftlichen Laufzeit des Vermo-
genswerts bewertet wird, und um die Erreichung des erklarten
Anlageziels des Fonds zu erméglichen. In Ubereinstimmung mit
Artikel 21 der ELTIF-Verordnung wird die Verwaltungsgesell-
schaft die CSSF Uber die geordnete VerauBerung der Vermo-
genswerte spatestens ein Jahr vor dem Zeitpunkt des Endes
der Laufzeit des Fonds informieren. Auf Anfrage der CSSF wird
die Verwaltungsgesellschaft einen aufgeschlUsselten Zeitplan
Uber die geordnete VerauBerung der Vermdgenswerte Ubermit-
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teln. Der Zeitplan enthalt (i) eine Einschatzung des potenziellen
Kaufermarkts, (ii) eine Einschatzung und einen Vergleich der
potenziellen Verkaufspreise, (iii) eine Bewertung der zu ver-
auBernden Vermogenswerte und (iv) einen Zeitraum fur den
VerauBerungsplan.

Die Anforderungen hinsichtlich Portfoliozusammensetzung und
Diversifizierung nach Artikel 13 der ELTIF-Verordnung gelten
nicht mehr ab dem Zeitpunkt der formalen Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu liquidieren bzw. die Ver-
auBerung der Anlagevermogenswerte einzuleiten. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann beschlieBen, vor dem Endeder Laufzeit
des Fonds von den in diesem Verkaufsprospekt aufgefthrten
Anlagebeschrankungen abzuweichen, um die Anlagevermo-
genswerte des Fonds ordnungsgeman zu verduBern. Der Aus-
gangspunkt und die Dauer dieses Zeitraums werden der CSSF
und den Anlegern vor ihrem Start mitgeteilt.

DarUber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft den Fonds in
ihrem alleinigen Ermessen auflésen. Eine solche Entscheidung
kann u.a. unter den folgenden Umstanden getroffen werden:

(i) eine aktuelle oder vorhersehbare und nachhaltige Ver-
schlechterung der Marktbedingungen, die zu einer erhebli-
chen Senkung des Nettovermdgenswerts des Fonds fihren
kénnte;

(ii) die H6he des Gesamtvermdgens des Fonds erlaubt es der
Verwaltungsgesellschaft nicht, den Fonds in einer wirt-
schaftlich effizienten Weise zu verwalten;

(iii) eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Si-
tuation hat wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Anlagen des Fonds; oder

(iv) die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass dies im
besten Interesse der Anleger ist.

Eine solche Auflésung erfordert (i) die vorherige Genehmigung
der CSSF und (ii) die vorherige Ankindigung gegeniber den
Anlegern. Von dem Tag des Beschlusses der Verwaltungsge-
sellschaft an werden keine Anteile mehr ausgegeben. Eine
Rucknahme von Anteilen bleibt hingegen mdéglich, sofern die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt werden
kann. Gleichzeitig werden alle ermittelbaren ausstehenden Kos-
ten und GebUhren zurlckgestellt. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt den Anlegern vor der Auflésung eine Mitteilung zu, in der
die Grinde und das Verfahren fur die Ricknahmeoperationen
angegeben werden.

Im Falle der Auflésung des Fonds wird die Liquidation von ei-
nem oder mehreren Liquidatoren (bei denen es sich um natdr-
liche oder juristische Personen handeln kann) durchgefihrt, die
von der Verwaltungsgesellschaft, die die Auflésung vornimmt,
benannt werden und die ihre Befugnisse und ihre Entschadi-
gung festlegen. Der Nettoliquidationserlds wird von den Liqui-
datoren an die Anteilinhaber des Fonds im Verhéltnis zu ihrem
Anteil am Fonds verteilt.

Liquidationserldse, welche von den Anteilinhabern bei der Be-
endigung der Liquidation des Fonds nicht beansprucht werden,
werden bei der ,Caisse de Consignation”in Luxemburg hinter-
legt und verfallen nach der gesetzlichen Frist.

SchlieBlich wird der Fonds in allen im Gesetz von 2010 sowie
unter Ziffer 7.4 vorgesehenen Umstanden aufgeldst.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen
und in Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht beschlieBen,
den Fonds mit einem anderen luxemburgischen oder auslan-
dischen Organismus fur gemeinsame Anlagen (,O0GA") zu
verschmelzen. Eine solche Verschmelzung unterliegt (i) der
Genehmigung der CSSF sowie ggf. der fir den zu verschmel-
zenden OGA zustandigen Behoérde und (ii) der vorherigen An-

kindigung gegenlber den Anlegern, die insbesondere Uber
den Grund und die finanziellen, rechtlichen und steuerlichen
Auswirkungen dieser Verschmelzung informiert werden. Eine
solche Verschmelzung gilt als eine wesentliche Anderung im
Sinne von Ziffer 22 dieses Verkaufsprospekts.

18 Rechte der Anteilinhaber

Mit Zeichnung von Anteilen und Eintragung im Anteilinhaberre-
gister erlangt die betreffende Person die Rechtsstellung eines
Anteilinhabers des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft weist
darauf hin, dass im Falle einer Investition Uber einen Finanzin-
termediér, der im eigenen Namen, jedoch auf Rechnung des
tatsachlichen Anteilinhabers handelt,

(i) dieunmittelbare Austbung bestimmter Anteilinhaberrech-
te gegenlber dem Fonds nicht in allen Fallen gewahrleistet
und

(ii) das Recht auf Entschadigung beirelevanten Fehlernin der
Nettoinventarwertberechnung oder sonstigen Fehlern auf
Fondsebene eingeschrankt sein kann.

Es wird Anteilinhabern empfohlen, sich im Hinblick auf die in-
dividuellen Rechte beraten zu lassen.

19 Rechte der Anteilinhaber gegeniiber
Dienstleistern

Der Fonds ist auf die Leistung von Drittdienstleistern angewie-
sen, einschlieBlich des AIFM, des Anlageberaters, der Verwahr-
stelle, der Transfer- und Registerstelle, der Vertriebsstelle und
des Wirtschaftsprufers (die ,Dienstleister”). Weitere Informa-
tionen zu den Aufgaben der Dienstleister sind oben aufgefthrt.

Kein Anteilinhaber hat einen direkten vertraglichen Anspruch
gegen einen Dienstleister in Bezug auf das Versaumnis dieses
Dienstleisters. Jeder Anteilinhaber, der glaubt, dass er im Zu-
sammenhang mit seiner Anlage in den Fonds einen Anspruch
gegen einen Dienstleister haben kdnnte, sollte seinen Rechts-
berater konsultieren.

20 Richtlinie zur Behandlung von Beschwerden

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung hat die Ver-
waltungsgesellschaft Verfahren und Vorkehrungen fur die
Behandlung von Beschwerden von Kleinanlegern festgelegt.
Kleinanleger kdnnen ihre Beschwerden an ihre lokale Vertriebs-
stelle richten, die ihnen lokale Einrichtungen nennt, bei denen
Beschwerden in einer der offiziellen Sprachen des betreffen-
den Landes eingereicht werden kdnnen. Je nach Art der Be-
schwerde wird die betreffende Vertriebsstelle die Beschwerde
entweder direkt bearbeiten und dem Anleger eine entsprechen-
de Ruckmeldung geben oder sie wird die Beschwerde an die
Verwaltungsgesellschaft zur weiteren Bearbeitung weiterleiten.
Alternativ dazu kdnnen Kleinanleger Beschwerden auch am ein-
getragenen Sitz des Fonds einreichen.

Die folgende Mitteilung legt die Art und Weise fest, wie Be-
schwerden an die Commerz Real Fund Management S.ar.l. zu
eskalieren sind, sowie den Dienstleistungsstandard, den Anle-
ger von der Commerz Real Fund Management S.ar.l. bei der
Bearbeitung solcher Beschwerden erwarten kénnen.

Beschwerden mussen schriftlich bei Commerz Real Fund Ma-
nagement S.ar.l. an folgende Adresse eingereicht werden:

klimavest@commerzreal.com

Alternativ kdnnen Beschwerden an die folgende Adresse Uber-
mittelt werden:
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Commerz Real Fund Management S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Der Beschwerdeflhrer muss seine Kontaktdaten (Name, Adres-
se, Telefonnummer oder E-Mail-Adresse) deutlich angeben und
eine Erklarung der Beschwerde abgeben. Innerhalb von zehn
Bankarbeitstagen sendet Commerz Real Fund Management S.a
r.l. dem Beschwerdeflhrer eine schriftliche Bestatigung Uber
den Eingang der Beschwerde (es sei denn, die Antwort selbst
erfolgt innerhalb dieses Zeitrahmens). Der Zeitraum zwischen
dem Datum des Eingangs der Beschwerde und dem Datum der
Antwort sollte einen (1) Monat nicht Gberschreiten.

Wenn der Beschwerdeflhrer innerhalb eines (1) Monats keine
oder keine zufriedenstellende Antwort von der Verwaltungs-
gesellschaft erhalten hat, kann er seinen Antrag innerhalb eines
(1) Jahres nach Einreichung seiner Beschwerde bei der Verwal-
tungsgesellschaft bei der CSSF einreichen (auBergerichtliches
Verfahren zur Beilegung der Beschwerde). Der Antrag muss bei
der CSSF schriftlich, per Post oder per Fax an die CSSF oder
per E-Mail (an die auf der Website der CSSF verflugbare Ad-
resse/Nummer) oder online auf der Website der CSSF gestellt
werden. Die CSSF fungiert als Vermittler zwischen den ihrer
Aufsicht unterstehenden Einrichtungen und ihren Anlegern.

Far weitere Informationen Uber den Prozess der Beschwerde-
bearbeitung kénnen sich Anleger an die von der Verwaltungs-
gesellschaft eingerichtete Beschwerdestelle wenden:

CRFM@commerzreal.com.

21 RegelmadBige Berichte und Veroffentlichungen

Diesers Verkaufsprospekt sollte in Verbindung mit dem Ver-
waltungsreglement und dem Basisinformationsblatt gelesen
werden und wird in seiner Gesamtheit durch diese qualifiziert.
Das Verwaltungsreglement ist auf Anfrage am Sitz des Fonds
in gedruckter Form erhaltlich und unter der folgenden Adresse

https://klimavest.de/de/downloads/
auf elektronischem Wege abrufbar.

Wie im Gesetz von 2010 vorgeschrieben, veroffentlicht der
Fonds einen Jahresbericht, der zum Ende des Geschaftsjah-
res des Fonds erstellt und den Anteilinhabern binnen sechs (6)
Monaten auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt wird. GemaB der ELTIF-Verordnung wird
der Jahresbericht folgende Informationen beinhalten:

¢ eine Kapitalflussrechnung;

¢ Informationen Uber Beteiligungen an Instrumenten, in die
Haushaltsmittel der Europaischen Union eingeflossen sind;

* Informationen Uber den Wert der einzelnen Qualifizierten
Portfoliounternehmen (im Sinne der ELTIF-Verordnung)
und den Wert anderer Vermdgenswerte, in die der Fonds
investiert hat, einschlieBlich des Werts der verwendeten Fi-
nanzderivate; und

¢ Informationen Uber die Rechtsraume, in denen die Vermo-
genswerte des Fonds belegen sind.

Der Jahresbericht enthalt eine Vermdgensubersicht, eine Er-
trags- und Aufwandsrechnung, die Entwicklung des Fondsver-
mobgens, eine Verwendungsrechnung, einen Bericht Uber die
Aktivitaten des vergangenen Geschaftsjahres sowie alle wich-
tigen Informationen, die es den Anteilinhabern ermdéglichen,
sich ein fundiertes Urteil Uber die Entwicklung der Aktivitaten
und der Ergebnisse des Fonds zu bilden. Der Jahresbericht wird

die Anleger unterrichten, in welchen Rechtsraumen der Fonds
investiert hat.

Den Anlegern werden vor einer Anlage in den Fonds u.a. fol-
gende Informationen sowie anschlieBend alle wesentlichen
Anderungen dieser Informationen mitgeteilt:

« flr den Fall, dass die von dem AIFM zur Ermittlung, Vorbeu-
gung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten
getroffenen organisatorischen Vorkehrungen nicht ausrei-
chen, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten,
dass das Risiko einer Beeintréchtigung von Investoreninte-
ressen vermieden wird, wird der AIFM die allgemeine Art
bzw. die Quellen etwaiger Interessenkonflikte offenlegen,
bevor erim Auftrag der Investoren die jeweiligen Geschéfte
tatigt; und

» alle anderen wesentlichen Interessenkonflikte, die nach Auf-
fassung des AIFM durch die Austibung seiner Tatigkeiten
verursacht werden.

Daneben werden den Investoren regelmaBig folgende weitere
Informationen zur Verfligung gestellt:

e der prozentuale Anteil an Vermdgenswerten des Fonds, die
schwer zu liquidieren sind;

¢ jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des
Fonds; und

« das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die vom AIFM zur
Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-
Systeme.

Die Finanzinformationen des Fonds werden in Ubereinstim-
mung mit den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrund-
satzen in Luxemburg (,Lux GAAP®) erstellt.

Kleinanleger kdnnen auf Anfrage jederzeit und kostenlos ein Pa-
pierexemplar des Jahresberichts erhalten. Kleinanleger kdnnen
von der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage auch zusatzliche
Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements
des Fonds, die diesbezlglichen Risikomanagement-Methoden
und die aktuellen Entwicklungen bei den bedeutendsten Risiken
und Renditen der Vermdgenswertkategorien erhalten.

Innerhalb von drei (3) Monaten nach dem Ende der relevanten
Halbjahresperiode wird der ungeprifte Halbjahresbericht des
Fonds, der gemaR dem Gesetz von 2010 erstellt wurde, auf
der Website des Fonds oder des AIFM veréffentlicht und nach-
fragenden Anlegern auf elektronischem Wege zur Verflgung
gestellt. AuBerdem werden auch weitere Informationen zu den
Verfahren zur Bewertung im Halbjahresbericht und Jahresbe-
richt veroffentlicht.

Das erste Geschaftsjahr endete am 31. August 2021, und der
erste geprlfte Jahresbericht des Fonds wurde zum 31. August
2021 erstellt.

22 Anderungen

Anderung dieses Verkaufsprospekts (einschlieBlich Anlagezie-
le, Anlagestrategie und/oder Anlagebeschrankungen) kénnen
durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgen, wenn die vorhe-
rige Genehmigung der geplanten Anderung durch die CSSF
(oder eine andere mafBgebliche Finanzbehodrde) vorliegt. Alle
wesentlichen Anderungen sind den Anteilinhabern geman den
anwendbaren behoérdlichen Vorschriften Luxemburgs schrift-
lich oder auf elektronischem Wege mitzuteilen bzw. ggf. vor
deren Inkrafttreten anzuktndigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Anderungen vorneh-
men, die sie fUr notwendig erachtet, um Fehler zu korrigieren,
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Klarstellungen hinzuzufligen und regulatorische Aktualisierun-
gen nach eigenem Ermessen widerzuspiegeln. Eine vorherige
AnkUndigung gegenlber den Anlegern und die Gewahrung
eines gebUhrenfreien RUcknahmerechts ist in diesem Fall nicht
erforderlich.

Zur Vermeidung von Zweifeln sei darauf hingewiesen, dass An-
derungen des Verkaufsprospekts, einschlieBlich aller relevanten
Nachtrage, die zur Umsetzung der AIFMD II-Bestimmungen
vorgenommen werden, keine wesentlichen Anderungen des
Verkaufsprospekts oder seiner Nachtrage darstellen.

Im Falle wesentlicher Anderungen haben Anleger das Recht,
innerhalb eines Monats nach Bekanntgabe dieser Anderungen
eine RlUcknahme ihrer Anteile ohne Kosten zu verlangen. Da
die Anteile des Fonds von Privatanlegern gezeichnet werden
kédnnen, unterliegen RUcknahmen in diesem Fall nicht den Be-
schrénkungen geman Ziffer 7.3 ,Uberschreitung des zuldssigen
Gesamtbetrags von Ricknahmen®, soweit dies im Einklang mit
der ELTIF-Verordnung steht.

23 Interessenkonflikte

In AusUbung ihrer Geschéaftstatigkeit gehodrt es zu den Aufga-
ben der Verwaltungsgesellschaft, jede Handlung oder Transak-
tion, die zu einem Interessenkonflikt fihren kann (z.B. zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds oder seinen Anle-
gern oder zwischen den Interessen eines oder mehrerer Fonds
oder deren Anlegern), zu identifizieren und zu bewaltigen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, jeden Konflikt in entspre-
chender Weise mit den héchsten Standards an Integritat und
Fairness zu behandeln. Die Verwaltungsgesellschaft unterhalt
angemessene und wirksame organisatorische und administra-
tive Vorkehrungen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und
Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu verhindern, dass
diese den Interessen des Fonds sowie dessen Anlegern scha-
den. Interessenkonflikte werden gemaéanR der Policy der Verwal-
tungsgesellschaft fur Interessenkonflikte bzw. Allokationspolitik
im besten Interesse der Anleger geldst.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet andere Fonds und An-
lagevehikel, die ahnliche Anlagestrategien wie die des Fonds
verfolgen konnen. Ebenso berat der Anlageberater andere ver-
gleichbare Fonds und Anlagevehikel. Es ist mdglich, dass der
Fonds, soweit gemaf der ELTIF-Verordnung zulassig, Transak-
tionen mit anderen Fonds, Gesellschaften und Anlagevehikeln
tatigt, die von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagebe-
rater und/oder seinen Verbundenen Unternehmen verwaltet
oder beraten werden (jeweils ein ,,Anderer CR-Kunde*), die
Fremdmittel bei einem Anderen CR-Kunden aufgenommen ha-
ben oder mit der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageberater
bzw. deren Verbundenen Unternehmen als Gegenpartei beim
Erwerb, der VerauBerung oder bei der gemeinsamen Investition
in bestimmte Anlagevermdgenswerten auftreten.

Der Fonds kann in Anlagevermdgenswerte investieren, die im
Eigentum eines Verbundenen Unternehmens stehen. Fur den
Fall, dass der Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft einen
Anlagevorschlag unterbreitet, der sich auf einen Anlagevermo-
genswert bezieht, der (ganz oder teilweise) von dem Anlage-
berater oder dessen Verbundenen Unternehmen verwaltet
oder beraten wird bzw. wurde oder der (ganz oder teilweise)
im Eigentum des Anlageberaters oder dessen Verbundenen
Unternehmen steht bzw. stand, oder ein Anlagevorschlag, der
sich auf Anlagevermogenswerte bezieht, die Fremdmittel bei
einer der vorgenannten Personen aufgenommen hat, wird der
Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft den relevanten
Sachverhalt sowie alle sich daraus ergebenden potenziellen
Interessenkonflikte vollstandig offenlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch geeignete MaRnahmen
(z.B. Einholung externer Wertgutachten) sicherstellen, dass alle
Transaktionen zu Marktbedingungen abgeschlossen werden.

In Ubereinstimmung mit Artikel 12 der ELTIF-Verordnung inves-
tiert der Fonds nicht in Anlagevermdgenswerte, an denen die
Verwaltungsgesellschaft eine direkte oder indirekte Beteiligung
halt oder Gbernimmt, es sei denn, diese Beteiligung geht nicht
Uber das Halten von Anteilen der von ihr verwalteten ELTIF,
EuSEF, EUVECA, OGAW oder EU-AIF hinaus.

Die Verwaltungsgesellschaft oder deren Verbundene Unterneh-
men kénnen jeweils sonstige professionelle Dienstleistungen
far den Fonds oder dessen Tochterunternehmen erbringen,
die nicht in dem Verwaltungsreglement oder diesem Verkaufs-
prospekt aufgeflhrt sind. Solche Dienstleistungen werden zu
marktiblichen Konditionen erbracht, die bei vergleichbaren
Dienstleistungen vertraglich vereinbart und gezahlt werden
(dies schlieBt GebUhrenspannen ein).

Vertrage oder sonstige Transaktionen zwischen dem Fonds
und anderen Gesellschaften oder Unternehmen sind nicht allein
aufgrund des Umstands, dass ein oder mehrere Geschaftsfih-
rer der Verwaltungsgesellschaft oder der Verbundenen Un-
ternehmen der Verwaltungsgesellschaft eine Beteiligung an
jener anderen Gesellschaft beziehungsweise jenem anderen
Unternehmen halten oder Organmitglieder, Geschaftsfuhrer,
assoziierte Personen, FUhrungskrafte oder Mitarbeiter jener
anderen Gesellschaft beziehungsweise jenes anderen Unter-
nehmens sind, unwirksam.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageberater, deren Organ-
mitglieder oder Mitarbeiter sowie Verbundene Unternehmen
und/oder Andere CR-Kunden kénnen, soweit dies nach der
ELTIF-Verordnung zulassig ist, ebenfalls in Anlagevermdgens-
werte investieren, in die der Fonds direkt oder indirekt anlegt,
oder Anteile des Fonds erwerben. DarUber hinaus ist es még-
lich, dass die vorgenannten Personen und/oder Gesellschaften
bereits in Anlagen des Fonds investiert haben.

Ein Mitglied der Geschaftsfuhrung oder Mitarbeiter der Ver-
waltungsgesellschaft oder des Anlageberaters, welcher als
Organmitglied oder als Mitarbeiter bei einem Unternehmen,
mit dem der Fonds beabsichtigt, einen Vertrag abzuschlieBen
oder anderweitige geschéftliche Beziehungen aufzunehmen,
tatig ist, ist nicht per se aufgrund seiner Verbundenheit mit dem
anderen Unternehmen daran gehindert, an Beratungen, Ab-
stimmungen oder Handlungen in Bezug auf Angelegenheiten
teilzunehmen, welche sich im Hinblick auf diesen Vertrag oder
in Bezug auf sonstige geschaftliche Angelegenheiten ergeben.

Im Rahmen des Prozesses des Anlageberaters zur Erarbeitung
von Anlagevorschlagen an die Verwaltungsgesellschaft wur-
de speziell ein Allokationskomitee zum Schutz vor und dem
Management von Interessenkonflikten bei der Objektzuteilung
zwischen den von Unternehmen der Commerz-Real-Gruppe
verwalteten Investmentfonds implementiert. Der Fonds wird in
den Prozess zur Asset-Allokation unter Einbindung des Alloka-
tionskomitees aufgenommen. Es wird damit sichergestellt und
dokumentiert, dass bei der Objektzuteilung kein Investment-
fonds benachteiligt wird.

24 Risikohinweise

Potenzielle Anleger sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, alle in dem Verkaufsprospekt und in dem Verwaltungs-
reglement enthaltenen Informationen sowie insbesondere die
nachstehenden Risikohinweise und Anlageerwagungen, sorg-
faltig prufen. Der Verkaufsprospekt und andere Dokumente,
die sich auf den Fonds beziehen, enthalten zukunftsgerichtete
Aussagen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen spiegeln die
Auffassung des AIFM oder andere Ansichten in Bezug auf kinf-
tige Ereignisse wider. Die tatsachlichen Ereignisse kbnnten we-
sentlich von denjenigen abweichen, die den zukunftsgerichte-
ten Aussagen zugrunde liegen. Anlegern wird dringend davon
abgeraten, sich ohne eigene Prifung und kritische Beurteilung
auf diese Aussagen zu verlassen.
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Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass
eine Anlage in den Fonds ein hohes MafR an Risiko beinhaltet
und ausschlieBlich von Anlegern getatigt werden sollte, die in
der Lage sind, die Risiken einzuschéatzen, die mit einer solchen
Anlage sowie der Ubernahme jener Risiken verbunden sind.

Die Anlage in den Fonds erfordert eine langfristige Kapital-
bindung, und die Aussicht auf eine Rendite ist ungewiss. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlageziel erreicht
wird oder dass der Anleger eine Rendite flUr sein eingezahltes
Kapital erhéalt. Es besteht die Mdglichkeit eines teilweisen oder
vollstandigen Verlustes (sog. Totalverlust) seiner Anlage; An-
leger sollten von einer Anlage in den Fonds absehen, wenn sie
die Konsequenzen eines solchen (ggf. vollstandigen) Verlustes
nicht ohne Weiteres tragen kénnen.

Die folgende Liste ist keine vollstandige Liste aller Risiken, die
mit einer Anlage in den Fonds verbunden sind. Es kann zusatz-
liche Risikofaktoren geben, die bei Beginn oder in der Zukunft
far den Fonds und alle Anleger gelten. Insbesondere sind auch
die unter Ziffer 24.3 beispielhaft dargestellten anlageklassen-
bezogenen Risiken nicht vollstandig, sowohl in Bezug auf die
Risikoarten als auch in Bezug auf die fir den Fonds méglichen
Anlageklassen. Folglich mUssen Anleger verstehen, dass eine
Anlage in den Fonds voraussichtlich neben den nachstehend
aufgeflhrten Risiken noch zusatzliche Risiken beinhaltet. Po-
tenzielle Anleger mussen sich bei der Entscheidung fUr oder
gegen eine Anlage in den Fonds auf ihre eigene Prifung und
Bewertung des Fonds sowie auf ihre Fahigkeit verlassen, die Art
dieser Anlage, einschlieBlich der damit verbundenen Risiken,
zu verstehen, und diese Entscheidung eigenstandig treffen,
ohne sich dabei auf den AIFM bzw. dessen Organmitglieder,
Geschaftsfuhrer, FUhrungskrafte, Mitarbeiter, Bevollméachtig-
te, professionelle Berater und Verbundene Unternehmen zu
verlassen. In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
ELTIF-Verordnung unterliegt die Investition durch Kleinanle-
ger jedoch einer Geeignetheitsprifung durch die zustandige
Vertriebsstelle.

Potenzielle Anleger sollten, bevor sie eine Anlage in den Fonds
tatigen, die folgenden Erwéagungen sorgfaltig prifen und dabei
bertcksichtigen, dass die nachstehende Liste und die Erlaute-
rungen nicht abschlieBend sind.

24.1 Allgemeine und auf den Fonds bezogene
Risikofaktoren

24.1.1 Anderungen des anwendbaren Rechts

Der Fonds muss gesetzliche Anforderungen einhalten, u.a. An-
forderungen des Wertpapier- und Gesellschaftsrechts in ver-
schiedenen Jurisdiktionen, darunter Luxemburg. Sollten sich
diese Gesetze wahrend der Dauer des Fonds andern, kdnnten
die gesetzlichen Anforderungen, denen der Fonds und die
Anleger dann méglicherweise unterliegen, wesentlich von den
aktuellen Anforderungen abweichen.

24.1.2 Anlageziel und Zielrendite

Grundlage fur die vom Fonds getatigten Anlagen werden die
Schatzungen und Prognosen der Verwaltungsgesellschaft hin-
sichtlich deren zu erwartender Rendite sein. Flr die Anleger
gibt es keine Gewahr dafur, dass die tatsachliche Rendite auch
der angegebenen bzw. erwarteten Rendite entsprechen wird,
die flr die Anleger angestrebt wird.

Der Erfolg des Fonds hangt in erheblichem MafBe von den Be-
mUhungen und Fahigkeiten der Verwaltungsgesellschaft bei
der Identifikation und Einschatzung von Anlagemdoglichkeiten
ab. Es gibt keine Garantie daflr, dass der Fonds sein Anlage-
ziel realisieren wird oder dass die Anleger eine Rendite auf ihr
investiertes Kapital erzielen bzw. dieses wieder zurlckerhalten
werden.

Es wird daran erinnert, dass der Nettoinventarwert je Anteil so-
wohl sinken als auch steigen kann. Der AIFM und seine Berater
kdédnnen keine Garantie fur die kinftige Wertentwicklung oder
Rendite des Fonds geben. Ein Anleger erhalt moglicherweise
nicht den gesamten vom ihm investierten Betrag zurtck bzw.
kann unter gewissen Umstanden auch einen Totalverlust seiner
Anlage erleiden.

24.1.3 Schwierigkeit, geeignete Anlagen ausfindig

zu machen und diese zu akquirieren

Im Bereich der Identifizierung, Fertigstellung und Realisierung
attraktiver Anlagevermdgenswerte herrscht zeitweise eine
starke Wettbewerbsintensitat, und diese Aktivitaten sind mit
einem hohen MafB an Ungewissheit verbunden. Bei der Suche
nach Anlagemoglichkeiten wird der Fonds im Wettbewerb mit
anderen Anlagevehikeln sowie natUrlichen Personen, Finanzin-
stituten und anderen institutionellen Anlegern stehen.

Der AIFM sieht sich in der Lage, die Strategie des Fonds um-
zusetzen; dennoch kann nicht gewahrleistet werden, dass der
Fonds in hinreichendem Umfang Anlagevermd&genswerte iden-
tifizieren und erwerben kann, mit denen die angestrebte Ren-
dite erzielt wird bzw. dass er diese entsprechend ihrem Wert
verduBern kann. Es kann auch nicht gewahrleistet werden, dass
der Fonds das ihm zur Verfigung stehende Kapital vollstandig
investieren kann

24.1.4 Mit Zielfonds und Unternehmen mit
Drittgesellschaftern verbundenes Anlagerisiko

Der Fonds beabsichtigt, in Zielfonds und Unternehmen mit
Drittgesellschaftern (z.B. durch Beteiligungen, Eigenkapital-
oder eigenkapitalahnliche Instrumente, Gesellschafterdarlehen,
Schuldtitel, Kredite, Mezzaninedarlehen etc.) zu investieren,
die entsprechend der Anlagestrategie des Zielfonds oder dem
Gegenstand des Unternehmens mit Drittgesellschaftern in
Vermogenswerte investieren, die nicht im Widerspruch zu den
Anlagekriterien des Fonds stehen. Dabei besteht das Risiko,
dass der Zielfonds bzw. das entsprechende Unternehmen mit
Drittgesellschaftern seine Anlagepolitik oder seinen Unterneh-
menszweck per Beschluss der Gesellschafter oder aus anderen
GrUnden dergestalt andert, dass eine Anlage in den Zielfonds
und das Unternehmen grundsatzlich ausgeschlossen ware. Dies
hatte zur Folge, dass die Vermdgensanlage ggf. kurzfristig und
mit Abschlagen verauBert werden muss.

24.1.5 Politische Risiken

Eine Anlage des Fonds, insbesondere im Ausland, ist mit dem
Risiko ungunstiger politischer Entwicklungen - darunter Ver-
staatlichung, Beschlagnahme ohne angemessene Entscha-
digung sowie Terror- bzw. Kriegsakte und Anderungen der
Regierungspolitik - verbunden. Zudem kdénnen auslandische
Jurisdiktionen zur Verhinderung von Kapitalflucht MaBnah-
men ergreifen, die den Austausch bzw. Ruckfluss von Devi-
sen erschweren oder unmoéglich machen kénnten. Darlber
hinaus kénnen durch die Gesetze und Vorschriften anderer
Lander bestimmte Beschrankungen bestehen oder Geneh-
migungen vorgeschrieben sein, die in Luxemburg oder dem
Ansassigkeitsstaat des Anlegers nicht existieren wirden, wo-
durch moglicherweise Finanzierungs- und Strukturierungsal-
ternativen erforderlich werden, die erheblich von den z.B. in
Luxemburg oder im Ansassigkeitsstaat des Anlegers Ublichen
Finanzierungs- und Strukturierungsalternativen abweichen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich ein bestimm-
tes politisches oder wirtschaftliches Klima oder bestimmte
rechtliche oder aufsichtsrechtliche Risiken nachteilig auf eine
Anlage des Fonds auswirken werden. Es kann sich fur den
Fonds als unmoglich erweisen, in bestimmte Anlagestrukturen
zu investieren, weil sich hierdurch far den Fonds oder einzel-
ne Anleger bzw. potenzielle Anleger nachteilige steuer- oder
aufsichtsrechtliche Folgen bzw. sonstige nachteilige Folgen
ergeben wirden; dadurch kbnnen die Anlagemoglichkeiten
des Fonds eingeschrankt sein.
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24.1.6 Wirtschaftliche Risiken

Allgemeine Veranderungen des lokalen und internationalen
wirtschaftlichen Umfelds, der Anlegerstimmung, der Inflations-
raten und der Zinsentwicklung sowie Wahrungskursschwan-
kungen kdénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Wert der Vermogenswerte des Fonds und die Anlagemdglich-
keiten im Allgemeinen haben.

24.1.7 Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedingun-
gen im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung
bezeichnet, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesent-
liche negative Auswirkungen auf den Wert des Fonds haben
kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind dabei keine eigene Risikoart, son-
dern fungieren als Faktoren bekannter Risiken, indem sie auf
diese einwirken und zu deren Wesentlichkeit beitragen kdn-
nen. Von den in den Risikohinweisen oder an anderer Stelle
dieses Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken betrifft dies
beispielsweise die genannten Marktrisiken, Kursanderungsrisi-
ken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle
Risiken. Zusatzlich ist der Fonds einem Reputationsrisiko als
einer wesentlichen Auspragung von Nachhaltigkeitsrisiken aus-
gesetzt. Beispielsweise konnen finanzielle Schaden infolge von
sich negativ auf den Wert des Fonds auswirkenden Ereignissen,
Entwicklungen oder Verhaltensweisen entstehen, oder das Un-
terlassen ausreichender nachhaltiger Aktivitaten kann Vertrau-
ensverluste bei den Anlegern und Vertragspartnern ausldsen.

Im Bereich Klima und Umwelt lassen sich die Nachhaltigkeits-
risiken dabei in physische Risiken und Transitionsrisiken unter-
teilen:

¢ Physische Risiken kbnnen sich als Folgen einzelner Extrem-
wetterereignisse (wie z.B. Hitze- und Trockenperioden oder
Uberflutungen) ergeben oder sich als langfristige Verande-
rung klimatischer und 6kologischer Bedingungen manifes-
tieren. Realisieren sich physische Risiken zum Beispiel durch
Klimaveranderung oder Naturkatastrophen, so kann dies zu
direkten Beeintrachtigungen der Nutzbarkeit von Vermo-
gensgegenstanden des Fonds fUhren oder auch indirekte
Wertverluste bewirken, wenn der Investmentmarkt flr sol-
che Vermogensgegenstande der betroffenen Gegend nach-
haltig beeintrachtigt wird oder die Suche nach notwendigen
Vertragspartnern (z.B. Stromabnehmer, Betriebsflhrer) er-
schwert oder unmaoglich wird.

« Transitionsrisiken bestehen im Zusammenhang mit der
Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft, in deren
Rahmen politische MaBnahmen zu einer Verknappung oder
Verteuerung fossiler Energietrager fihren oder hohe Inves-
titionskosten aufgrund der Sanierung von Gebauden und
technischen Anlagen entstehen kénnen. Insoweit besteht die
Méglichkeit, dass die Anderung von politischen und rechtli-
chen Rahmenbedingungen zu erhdéhten Kostenbelastungen
des Fonds fuhrt und sich diese damit als das Marktrisiko
einer negativen Wertentwicklung des Fonds realisieren. Phy-
sische Risiken und Transitionsrisiken kbnnen dabei in einer
starken Wechselbeziehung stehen, wenn beispielsweise die
Zunahme physischer Risiken eine abruptere Umstellung der
Wirtschaft erforderlich machen wurde.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die
den Bereichen Soziales und Unternehmensfiihrung zuzuordnen
sind, kénnen ein erhebliches Nachhaltigkeitsrisiko darstellen,
soweit die Wahrscheinlichkeit des Eintritts nicht hinreichend
in die Bewertung der Vermdgensgegenstande eingeflossen ist.

Nachhaltigkeitsrisiken kédnnen sich daneben in erheblichem
Umfang auf die Reputation des Fonds auswirken. Dies resul-
tiert zum einen aus dem finanziellen Schadenspotenzial, das
Nachhaltigkeitsrisiken dem Grunde nach mit sich bringen. Zum
anderen sind immaterielle Schadenspotenziale gegeben, die

beispielsweise aus einer bestehenden Geschaftsbeziehung mit
einem Unternehmen resultieren kénnen, das seinerseits Nach-
haltigkeitsrisiken ausgesetzt ist und diese nicht angemessen
mildert.

Generell kbnnen sich Nachhaltigkeitsrisiken in erheblichem Um-
fang auf das wirtschaftliche Ergebnis einer Beteiligung an dem
Fonds auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer Minde-
rung oder auch Zerstérung von Vermdgenswerten fUhren. Sie
sind, insbesondere im Bereich der umweltbezogenen Risiken,
teilweise wissenschaftlich noch nicht ausreichend untersucht
bzw. es mangelt an der dazu notwendigen Datengrundlage.
Soweit sich ein Nachhaltigkeitsrisiko realisiert, kdnnen sich da-
her geplante Auszahlungen an den Anleger verzdgern bzw. in
geringerer Hohe als erwartet anfallen oder im auBersten Fall
ausfallen. Bei Finanzierungen von Investments kdnnen Nachhal-
tigkeitsrisiken zudem zu erhéhten Zinsen/Margen fiihren oder
sogar dazu, dass diese Investments mit hohem Risiko in Zukunft
keine Kreditfinanzierungen mehr erhalten werden. Nachhaltig-
keitsrisiken kénnen auch auf alle anderen bekannten Risiken
einwirken und diese wesentlich verstarken.

Nachhaltigkeitsrisiken kdbnnen ggf. auch zu Liquiditatsrisiken auf
Ebene des Fonds flhren, indem Vermdgensgegenstande des
Fonds nicht innerhalb angemessener Zeit oder nur mit Preis-
abschlagen verduBert werden kdnnen.

Weiter kénnen sich spezifische Risiken auf der nach der Anla-
gestrategie des Fonds (siehe Anhang | ,Vorvertragliche Infor-
mationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten®) ergeben: Die Pru-
fung der Anforderungen an die nachhaltigen Investitionen und
MaBnahmen zur Aufrechterhaltung der Voraussetzungen an
die nachhaltigen Investitionen sind mit Kosten verbunden, die
wirtschaftlich vom Fonds zu tragen sind. Diese Kosten gehen
zu Lasten der Rendite.

Der Fonds ist wédhrend der gesamten Laufzeit des Fonds fur
die Umsetzung der Strategie geman Artikel 9 Verordnung (EU)
2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverord-
nung“) verantwortlich. Hierbei kann sich der Fonds externer
Dienstleister bedienen, deren Aufgabe es ist, bestimmte, fur
die Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds erfor-
derliche Informationen bereitzustellen. Die Umsetzung der
Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds h&dngt auch von zahlreichen
weiteren externen Faktoren ab. So k&énnen sowohl die externen
Dienstleister als auch der Fonds auf Datenlieferungen Dritter
(Datenprovider) angewiesen sein. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Fonds die zur Umsetzung der Nachhaltig-
keitsstrategie erforderlichen Daten und Informationen nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der erforderlichen
Datenqualitat erhalt. Sofern die flr die Ermittlung einzelner er-
forderlicher Merkmale relevanten Daten im Zusammenhang mit
den nachhaltigen Investitionen nicht vorliegen und/oder nicht
beschafft werden kénnen (z.B., weil aufgrund bestehender ge-
setzlicher oder vertraglicher Regelungen diese von Dritten nicht
herausverlangt werden kénnen), werden die bestmoglichen Al-
ternativen zur Ermittlung der Daten herangezogen.

Dies kann letztlich dazu fUhren, dass der Fonds die Erfullung der
Voraussetzungen der nachhaltigen Investitionen nicht oder nur
durch die Verwendung von Schatzungen oder Hochrechnun-
gen bewerten kann. Dies kann zu einem von den tatsachlichen
Gegebenheiten abweichenden Ergebnis fihren, das zu einem
spateren Zeitpunkt (wenn die erforderlichen Daten vorliegen)
korrigiert werden muss. Eine solche Korrektur kann Einfluss
darauf haben, ob die jeweilige Investition die Anforderungen
an die nachhaltigen Investitionen erfullt.

Es besteht das Risiko, dass der Fonds aufgrund einer Fehlein-
schatzung die Einhaltung der Anforderungen flr nachhaltige
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Investitionen zu Unrecht als gegeben ansieht bzw. nicht errei-
chen kann. In diesem Fall besteht die Gefahr, dass der Fonds
unbeabsichtigt die Mindestquote, welche als nachhaltige In-
vestitionen im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung i.V.m.
dem Umweltziel Klimaschutz oder dem Umweltziel Anpassung
an den Klimawandel, verletzt.

Ebenso besteht die Mdglichkeit, dass eine Investition im Laufe
der Haltedauer die vom Fonds festgelegten Anforderungen
an nachhaltige Investitionen nicht mehr erfullt oder dass es
zu Wertveranderungen von Investitionen kommt, was unter
Umstanden dazu fUhren kann, dass diese Vermdgensgegen-
stande verauBert werden missen.

Auch eine Abwertung der Vermdgensgegenstande wahrend
der Haltedauer kann zu einer Unterschreitung der vorgenann-
te Quote bzw. zur Nichterftllung des nachhaltigen Investiti-
onsziels fuhren.

Flr Investitionen in erneuerbare Energien, welche die Anfor-
derungen an nachhaltige Investitionen erflllen, missen weiter
bestimmte Anforderungen und Transparenzvorgaben einge-
halten werden, die zu einer Erhéhung der Kosten im Rahmen
des Ankaufs sowie wahrend der Haltephase dieser Investitio-
nen fihren kénnen. Diese Kosten gehen zu Lasten der Rendite.

Die vorstehenden Risiken kdnnen dazu fihren, dass der Fonds
fur Rechnung des Fonds ggf. bestimmte Objekte im Bereich
der erneuerbaren Energien nicht erwerben kann. Insbesonde-
re in einem erneuerbaren-Energien-Markt mit starkem Wett-
bewerb um verfligbare Investitionen kann dies die Investiti-
onstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des
Fonds negativ beeintrachtigen.

Aufgrund der gestiegenen Nachfrage nach Investitionen im
Bereich der erneuerbaren Energien besteht hinsichtlich der-
artiger Investitionen ein hoher Wettbewerb. Dies kann dazu
fUuhren, dass die Kaufpreise fur derartige Investitionen ein
hohes Niveau aufweisen und ggf. sogar steigen. Soweit der
Kaufpreis fUr eine Investitionen im Bereich der erneuerbaren
Energien Uber dem von den externen Bewertern festgestellten
Wert liegen sollte, ist ein Erwerb dieses Investitionsobjektes
grundsatzlich nicht méglich. Auch insoweit kann die Investi-
tionstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des
Fonds negativ beeintrachtigt sein.

Auf Grund dieser Risiken oder sich ggf. weiter entwickelnder
rechtlicher Vorgaben kann es erforderlich sein, das vorliegen-
de Verkaufsprospekt anzupassen. Es ist insoweit auch nicht
ausgeschlossen, dass deswegen der Fonds im weiteren Ver-
lauf nicht mehr als ein Finanzprodukt eingestuft werden kann,
welches die Anforderungen nach Artikel 9 der Offenlegungs-
verordnung erflllt. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen damit
Uber die Einwirkung auf die in den Risikohinweisen oder an
anderer Stelle dieses Verkaufsprospekts beschriebenen Risi-
ken zu einer wesentlichen Verschlechterung des Werts, der
Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Reputation des Fonds
fUhren und sich dadurch nachteilig auf den Anteilwert und
das von dem Anleger investierte Kapital auswirken, sofern
die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den
Bewertungen der Investments berlcksichtigt werden kdnnen.

24.1.8 Pandemien und Epidemien

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass auch in der Zukunft
globale Pandemien (wie z.B. der Ausbruch des Coronavirus
(Covid 19) im Dezember 2019, der am 11. Marz 2020 von der
Weltgesundheitsorganisation als Pandemie klassifiziert wurde)
oder regionale Epidemien ausbrechen, die materielle Auswir-
kungen auf die Wirtschaft auf globaler bzw. lokaler Basis haben
kénnen.

Historisch gesehen haben Ausbriiche von Pandemien bzw. Epi-
demien sich auf die Investitionsstimmung ausgewirkt und so

fUr zumindest sporadische Volatilitat auf den Markten gesorgt.
Des Weiteren kann es im Falle einer Pandemie zu Stérungen der
Wertschopfungskette kommen, was wiederum z.B. zu einer
Reduzierung der Produktionskapazitdten fUhren kann.

Im Falle des Ausbruchs einer Pandemie und/oder Epidemie
kénnen die Weltgesundheitsorganisation oder nationale und/
oder regionale nationale Behdérden MaBnahmen empfehlen
oder durchsetzen (z.B. QuarantdanemaBnahmen, SchlieBung
von Produktionsstatten, Verzégerung bzw. Stopp von Bau-
projekten, Steuererhdhungen und Gesetzesédnderungen etc.),
welche signifikante Auswirkungen auf den Fonds bzw. die zu-
grunde liegenden Investitionen haben kédnnen. Die vorgenann-
ten MaBnahmen kénnen sich auch auf die Wirtschaftlichkeit
verschiedener Transaktionen auswirken, Schwierigkeiten im
Abschluss von Transaktionen mit sich ziehen oder zusatzliche
Kosten fUr den Fonds verursachen. Reiserestriktionen kdnnen
sich zudem auf physische Treffen oder Besichtigungen von In-
vestitionen auswirken.

Zwar kdnnen die konkreten Folgen einer Pandemie nicht vo-
rausgesagt werden, es ist jedoch wahrscheinlich, dass eine
globale Pandemie einen negativen Einfluss auf die Konjunktur
bzw. die wirtschaftliche Lage hat, was wiederum negative Aus-
wirkungen auf die Geschafte und die finanziellen Rahmenbe-
dingungen des Fonds, seiner Investitionen und/oder des AIFM
haben kann.

24.1.9 Risiko von negativen Habenzinsen

Es werden liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder
anderen Banken fUr Rechnung des Fonds angelegt oder als
Sichtguthaben gehalten. Fur diese Bankguthaben werden teil-
weise Zinssatze vereinbart, die entweder bilateral fest fur die
Laufzeit vereinbart werden (,,Festzins”“) oder an einen Refe-
renzzinssatz - z.B. die sogenannte European Interbank Offered
Rate (,,EURIBOR") oder EURO Short Term Rate (,,€STR") oder,
falls diese nicht mehr feststellbar sein sollten, ein geeigneter
Nachfolgeindex abzUglich einer bestimmten Marge - gekoppelt
sind. Ungeachtet dessen, ob mit den entsprechenden Banken
EURIBOR-Vereinbarungen oder anderslautende Zinsverein-
barungen getroffen werden, kbnnen in Abhangigkeit von der
Zinspolitik der Europdischen Zentralbank sowohl kurz-, mittel-
als auch langfristige Bankguthaben zu negativen Zinsen, d.h.
zu Zinsbelastungen flr den Fonds flUhren.

24.1.10 ,,Brexit*

In Zusammenhang mit den bereits angesprochenen Anderun-
gen des Marktumfelds ist insbesondere auf die Risiken hinzu-
weisen, die sich aus dem Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der Europaischen Union (,,Brexit”“) zum 31. Januar 2020
bzw. nach Ablaufen der Ubergangsfrist zum 31. Dezember 2020
ergeben.

Der Brexit kann sich nachteilig auf die steuerliche Behandlung
der Anlagen eines Fonds auswirken. Insbesondere kdnnten
die EU-Richtlinien, die die Erhebung von Quellensteuern auf
konzerninterne Dividenden, Zinsen und Lizenzgeblhren ver-
hindern, nicht mehr fur Zahlungen in das und aus dem Verei-
nigten Koénigreich gelten, was bedeutet, dass stattdessen auf
das britische Netzwerk von Doppelbesteuerungsabkommen
zurlckgegriffen werden musste. DarUber hinaus kann es zu
Anderungen bei der Mehrwertsteuer kommen, die sich eben-
falls negativ auf die steuerliche Behandlung der Anlagen eines
Fonds auswirken kénnen.

Wéhrend die unmittelbarsten Auswirkungen des Brexits auf Un-
ternehmenstransaktionen wahrscheinlich mit den veranderten
Marktbedingungen zusammenhangen werden, kbnnen die Ent-
wicklung neuer regulatorischer Regelungen und die parallele
Durchsetzung des Wettbewerbsrechts negative Auswirkungen
auf Transaktionen haben, insbesondere auf solche, die im Ver-
einigten Kénigreich und in Europa stattfinden oder von den
dortigen Bedingungen betroffen sind.
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24.1.11 Die Europaische Union

Die Strategie des Fonds besteht darin, Anlagen u.a. in Lan-
dern innerhalb der Europaischen Union zu tatigen, von denen
die meisten den Euro als nationale Wahrung haben. Der Zah-
lungsausfall von EU-Mitgliedstaaten in der Zukunft k&énnte dazu
fUhren, dass einzelne Mitgliedstaaten den Euro nicht mehr als
nationale Wahrung verwenden oder sogar zum Zusammen-
bruch des Euro insgesamt in seiner heutigen Form. Dies kdnnte
sich nicht nur auf die Wertentwicklung von Anlagen in Landern,
in denen es mdéglicherweise zu einem Ausfall bei der Bedienung
von Verbindlichkeiten kommt, nachteilig auswirken, sondern
auch in anderen Landern der Europaischen Union. Als primare
Auswirkung kommt potenziell die unmittelbare Reduzierung
der Liquiditat fur bestimmte Anlagen in den betroffenen Lan-
dern infrage, wodurch der Wert dieser Anlagen potenziell be-
eintrachtigt warde.

All diese Ereignisse kdnnen jedoch Folgendes zur Folge haben:
(a) eine wesentliche Marktstérung, (b) ein erhdhtes Adressen-
ausfallrisiko, (c) eine nachteilige Auswirkung auf das Marktri-
sikomanagement sowie insbesondere das Asset-Liability-Ma-
nagement, die teilweise auf die Wahrungsumstellung bei den
finanziellen Aktiva und Passiva zurtckzufUhren ist, (d) eine we-
sentliche nachteilige Auswirkung auf die Fahigkeit des AIFM
zur Vermarktung, zur Verwaltung, zum Betrieb des Fonds bzw.
zur Kapitalbeschaffung oder Anlagetatigkeit fur den Fonds so-
wie (e) einen erhdhten Aufwand bei rechtlichen und aufsichts-
rechtlichen Aspekten bzw. Compliance-Aspekten fir den AIFM
und/oder den Fonds, was jeweils eine wesentliche nachteilige
Auswirkung auf das operative Geschaft, die Finanzlage, die
Renditen bzw. die Aussichten des Fonds und/oder des AIFM
im Allgemeinen haben kann. Nachteilige Auswirkungen auf die
Wirtschaft in den Landern, in denen der Fonds seine Geschafte
fuhrt (u.a. Anlagen tatigt) und eine weitere Verschlechterung
der globalen makroékonomischen Rahmenbedingungen kénn-
ten eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Aussichten
und/oder Renditen des Fonds haben.

24.1.12 Bewertungsrisiken

Wird ein Vermdgenswert des Fonds nicht richtig bewertet, sind
die fur diesen Vermogenswert des Fonds zur Verflgung ste-
henden Verfligungsmaoglichkeiten moglicherweise - bei einer
Unterbewertung - unattraktiv bzw. - bei einer Uberbewertung
- eingeschréankt. Es besteht das Risiko, dass die Bewertungs-
haufigkeit der oder zumindest eines Teils der Vermdgenswerte
des Fonds und die Bewertung des Nettoinventarwerts des je-
weiligen Fonds voneinander abweichen kénnen. Insbesondere
kédnnen Nettoinventarwerte von Zielfonds zum Zeitpunkt der
Bewertung noch nicht vorliegen, sodass Zielfondsinvestments
unter Umstanden nicht aktualisiert in der Bewertung reflektiert
werden kdnnen. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass im
Falle der VerauBerung eines Vermdgenswerts nicht gewahr-
leistet werden kann, dass der erzielte VerauBerungspreis die
letzte Bewertung erreicht.

24.1.13 Markt- und Emittentenrisiko

Der Marktkurs von im Eigentum des Fonds stehenden Wertpa-
pieren kann - bisweilen rasch bzw. unvorhersehbar - steigen
oder fallen. Wertpapiere kobnnen aufgrund von Faktoren, die
die Wertpapiermarkte im Allgemeinen oder bestimmte in den
Wertpapiermarkten vertretene Branchen betreffen, an Wert
verlieren. Der Wert eines Wertpapiers kann sich aufgrund der
allgemeinen Marktsituation, ohne konkreten Bezug zu einem
bestimmten Unternehmen, verringern, beispielsweise infolge
tatsachlich oder vermeintlich ungtnstiger Konjunkturbedingun-
gen, aufgrund von Veranderungen der allgemeinen Progno-
sen flr Unternehmensertrage, von Anderungen bei Zinssatzen
oder Wechselkursen oder einer negativen Anlegerstimmung
im Allgemeinen. Ein weiterer Grund flr eine solche Verringe-
rung kédnnen Faktoren sein, die eine oder mehrere Branche(n)
betreffen, z.B. ein Arbeitskraftemangel oder gestiegene Pro-
duktionskosten bzw. die Wettbewerbsbedingungen in einer be-
stimmten Branche. Wahrend eines allgemeinen Abschwungs an
den Wertpapiermarkten kbnnen unterschiedliche Vermodgens-

werte gleichzeitig an Wert verlieren. Der Wert eines Wertpa-
piers kann sich aus einer Reihe von unmittelbar den Emittenten
betreffenden Griinden verringern, beispielsweise aufgrund der
Management-Leistung, der Verschuldung oder eines Rick-
gangs der Nachfrage nach den Waren oder Dienstleistungen
des Emittenten. Der Anleger tréagt mittelbar alle Risiken, denen
die Emittenten aus-gesetzt sind.

24.1.14 Fehlende Diversitat

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des Fonds liegt vorrangig auf
Vermogenswerten, deren wirtschaftliche Aktivitaten einen po-
sitiven und messbaren Beitrag zur Erreichung von Umweltzielen
im Sinne der EU-Taxonomieverordnung leisten, insbesondere
der Abschwachung des Klimawandels (c/imate change mitiga-
tion) oder der Anpassung an den Klimawandel (c/imate change
adaption). Eine Gewahr fUr den Grad der Diversifikation der An-
lagen des Fonds - nach geografischen Regionen oder der Art
der Vermdgenswerte - gibt es fUr Anleger nicht. Emittenten-,
branchen- und landesspezifische Konzentrationen sind méglich.
Entschliet sich der Fonds fur die Konzentration seiner Anlagen
bei einem bestimmten Emittenten, in einer bestimmten Bran-
che oder in einem bestimmten Land, wird der Fonds anfalliger
far Wertschwankungen infolge ungunstiger wirtschaftlicher
Bedingungen, von denen dieser Emittent bzw. diese Branche
oder dieses Land konkret betroffen ist. Zur Klarstellung: Dies
gilt eben-falls bei einer indirekten Anlage z.B. in einen Zielfonds
oder Uber eine Beteiligung.

24.1.15 Anlagen mit Dritten

Der Fonds kann im Rahmen von Partnerschaften mit dritten
Personen oder Uber gemeinsame Gesellschaften co-investie-
ren. In solchen und anderen Féllen halt der Fonds moglicher-
weise einen Minderheitsanteil an bestimmten Anlagen. Zu den
inharenten Risiken im Zusammenhang mit der Beteiligung
Dritter an einer Anlage z&hlt auch die Moglichkeit, dass ein
dritter Gesellschafter bzw. Anleger méglicherweise finanziell
nicht in der Lage ist, eine Anlage weiter zu halten bzw. bei der
Finanzierung einer Anlage ausfallt und damit eine negative
Auswirkung auf die Anlage herbeiftihrt und/oder méglicher-
weise wirtschaftliche oder geschéftliche Interessen oder Ziele
verfolgt, die mit denen des Fonds nicht vereinbar sind, oder
moglicherweise in der Lage ist, MaBnahmen zu ergreifen, die
der Anlagestrategie des Fonds zuwiderlaufen.

24.1.16 Wahrungs- und Finanzierungsrisiken

Es kann es nicht ausgeschlossen werden, dass Zins- und Wah-
rungskursschwankungen sich negativ auf die Liquiditat des
Fonds auswirken und gegebenenfalls geringere Ausschittun-
gen an die Gesellschafter zur Folge haben.

Der Fonds kann zur Finanzierung von Vermdgenswerten oder
Finanzierungsfehlbetragen unmittelbar oder mittelbar Darlehen
aufnehmen. Werden nicht fur die gesamte Laufzeit des Dar-
lehensvertrags feste Zinssatze festgelegt, besteht das Risiko
erhdhter Kosten, wenn der Zinsbindungszeitraum endet.

Bei Fremdkapitalfinanzierungen hat der Darlehensgeber in
bestimmten Fallen méglicherweise das Recht, alle Darlehens-
vertrdge (oder einen Teil davon) aus wichtigem Grund auBBer-
ordentlich zu kiindigen und eine RUckzahlung in voller Héhe zu
verlangen. Infolgedessen kdnnen dem Fonds zusatzliche Kosten
entstehen, beispielsweise Vorfalligkeitsentschadigungen, die
eine Belastung flr die Liquiditat des Fonds darstellen. Wird
infolge der Kiindigung durch den Darlehensgeber die Rekapi-
talisierung des Fonds erforderlich und kann diese durchgefthrt
werden, so besteht das Risiko, dass dies lediglich zu héheren
Kapitalbeschaffungskosten und anderen zunehmend schlech-
teren Bedingungen fuhrt. Ist der Fonds nicht in der Lage, das
Darlehen zurlickzuzahlen und/oder die Kosten zu bedienen,
kdédnnte der Darlehensgeber die ihm gewahrten Sicherheiten
verwerten.

Sollten ein Fehlbetrag oder héhere Kosten des Fonds zur Folge
haben, dass die Liquiditat des Fonds zur Kostendeckung nicht
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ausreicht, kénnte dies dazu fUhren, dass der Fonds zusatzliches
Fremdkapital aufnehmen muss. Die damit verbundenen Kosten
(beispielsweise fur rechtliche und steuerrechtliche Beratung)
und Bankgebihren, einschlieBlich laufender Zinszahlungen,
verringern die Ausschittungen an die Gesellschafter. Darlber
hinaus besteht das Risiko, dass die Darlehensgeber vollstan-
dig oder teilweise erhdhte Finanzierungskosten in Form von
Liquiditatspramien zu dem jeweiligen Referenzzinssatz geltend
machen oder dass Steuern auf die im Zusammenhang mit dem
Darlehen erhaltenen Zahlungen anfallen. Diese Kosten bzw.
Steuern werden eine Belastung der Liquiditat des Fonds dar-
stellen; sie kdnnen geringere Ausschittungen an die Gesell-
schafter zur Folge haben. Ein Gesellschafter erhalt méglicher-
weise nicht den gesamten von ihm investierten Betrag zurlck.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Liquiditatssitu-
ation des Fonds oder seiner Beteiligungen eine hdhere Fremd-
mittelaufnahme erforderlich macht als nach der jeweiligen An-
lagepolitik vorgesehen ist.

Vom Fonds gehaltene Vermogenswerte kbnnen auf eine andere
Wéhrung lauten als die Basiswahrung des Fonds (hier: Euro).
Der Fonds erhalt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus
diesen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Wahrung des Fonds, so verringert
sich auch der Wert dieser Anlagen und somit der Wert der
Vermogenswerte des Fonds.

Der AIFM kann im Auftrag des Fonds zur Absicherung ge-
gen Wechselkursschwankungen der auf Fremdwahrungen
lautenden Vermdégenswerte und kunftiger Zahlungsstrome
Derivategeschafte abschlieBen. Zielsetzung dieser Geschéafte
zur Absicherung von Wahrungsrisiken, die grundséatzlich nur
zur Absicherung eines Teils des Portfolios des Fonds durch-
gefUhrt werden (wenn Uberhaupt), ist die Abmilderung von
Wechselkursrisiken. Trotz der Geschafte zur Absicherung von
Wahrungsrisiken kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass sich Anderungen von Wechselkursen negativ auf die Wert-
entwicklung des Fonds auswirken. Die Kosten und potenziellen
Verluste, die mit Geschaften zur Absicherung von Wahrungs-
risiken verbunden sind, flhren zu einer geringeren Wertent-
wicklung des Fonds.

24.1.17 Hauptrisiken bei der Verwendung von Derivaten

Der Fonds kann Absicherungsmethoden einsetzen, die zum
Schutz gegen unglnstige Wahrungs- und Zinsschwankungen
oder andere Risiken dienen. Wahrend solche Absicherungs-
geschafte bestimmte Risiken reduzieren kénnen, kdnnen sol-
che Absicherungsgeschafte selbst bestimmte andere Risiken
mit sich bringen. So kann der Fonds zwar von der Anwendung
dieser Absicherungsmethoden profitieren, doch kdnnen un-
vorhergesehene Anderungen der Zinssatze, Wertpapierprei-
se, Wechselkurse oder andere Faktoren zu einer schlechteren
Gesamtperformance des Fonds fUhren, als wenn er keine sol-
chen Absicherungsgeschafte abgeschlossen hatte. Ein solcher
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann auch das Ri-
sikoniveau der vom Fonds getétigten Investitionen erhéhen.

24.1.18 Risiken infolge der Hebelfinanzierung

Der Fonds, Beteiligungs-, Tochterunternehmen und/oder
Zweck- und Zwischengesellschaften kdnnen Derivategeschafte
tatigen. Der Kauf und Verkauf von Optionen und der Abschluss
von Futures oder Swaps sind mit den folgenden Risiken ver-
bunden:

¢ Durch Preisanderungen des Basiswerts kann sich der Wert
eines Optionsrechts oder eines Forward verringern. Ver-
mindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, wird sich der
AIFM gezwungen sehen, die erworbenen Rechte verfallen
zu lassen. Auch infolge von Wertanderungen des Basiswerts
eines Swaps kdénnen dem Fonds Verluste entstehen;

e die Auswirkung des Hebeleffekts von Optionen auf den Wert
des Fonds kann gréBer sein als beim direkten Erwerb des

Basiswerts. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss der Trans-
aktion nicht ermittelt werden;

¢ eskannsein, dass es flr ein bestimmtes Instrument zu einem
gegebenen Zeitpunkt keinen liquiden Sekundarmarkt gibt.
In bestimmten Fallen kann eine Derivate-Position dann nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden;

« der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgelbt wird, weil sich die Preise des Basiswerts nicht wie
erwartet entwickeln, sodass die von dem Fonds, dem Ver-
bundenen Unternehmen oder der Zweck- und Zwischenge-
sellschaft gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht das Risiko, dass der Fonds, das Verbunde-
ne Unternehmen oder die zwischengeschaltete Gesellschaft
zum Kauf von Vermdgenswerten zu einem héheren Preis als
dem aktuellen Marktpreis bzw. zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren Preis als dem aktuellen
Marktpreis gezwungen ist. Dem Fonds entsteht dann ein
unmittelbarer oder mittelbarer Verlust in Hohe des Preisun-
terschieds abzlglich der erhaltenen Optionspramie;

* bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds den
Differenzbetrag zwischen dem bei Abschluss des Kontrakts
angegebenen Wert und dem Marktpreis im Zeitpunkt der
Glattstellung des Geschafts bzw. bei Falligkeit des Geschafts
zahlen muss. Dadurch wirden dem Fonds unmittelbar oder
mittelbar Verluste entstehen. Das Verlustrisiko kann bei Ab-
schluss des Terminkontrakts nicht ermittelt werden;

* beidem gdf. erforderlichen SchlieBen eines Gegengeschafts
(Glattstellung) missen damit verbundene Kosten getragen
werden;

* die Prognosen des AIFM zur kiinftigen Entwicklung von Ba-
siswerten, Zinssatzen, Wechselkursen und Devisenmarkten
kédnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen;

* der Kauf bzw. Verkauf der den Derivaten zugrunde liegen-
den Vermdgenswerte erfolgt mdglicherweise nicht zu einem
gunstigen Zeitpunkt bzw. muss méoglicherweise zu einem
ungulnstigen Zeitpunkt erfolgen;

« die Verwendung von Derivaten kann potenzielle, unter be-
stimmten Bedingungen unvorhersehbare Verluste zur Folge
haben, die sogar groéBer sein kdnnen als die Sicherheitsleis-
tungen.

Bei auBerborslichen (OTC-)Geschaften kénnen die folgenden
Risiken eintreten:

* Moglicherweise gibt es keinen organisierten Markt, sodass
sich die im OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente nur
unter Schwierigkeiten oder Uberhaupt nicht verkaufen las-
sen;

* der Abschluss von Gegengeschéaften (Glattstellung/close
out) auf der Grundlage individueller Vereinbarungen kann
sich als schwierig, unmoéglich oder kostspielig erweisen.

24.1.19 Mit der Entgegennahme von Sicherheiten
verbundene Risiken

Der Fonds nimmt Sicherheiten fUr Derivategeschafte, Wertpa-
pierdarlehensvertrage und Pensionsgeschafte entgegen. Der
Wert von Derivaten, verliehenen Wertpapieren bzw. im Rahmen
von Pensionsgeschaften verkauften Wertpapieren kann steigen.
Daraufhin kdnnte der Wert der erhaltenen Sicherheiten even-
tuell fur die Befriedigung des Anspruchs auf Lieferung bzw.
Rlckgabe der Vermdgenswerte gegenlber der Gegenpartei
in voller Hohe nicht mehr ausreichen.

Der Fonds kann Barsicherheiten auf Sperrkonten fUhren bzw. in
hochwertige Staatsanleihen oder Geldmarktfonds mit kurzen
Laufzeiten anlegen. Ein Zusammenbruch des Kreditinstituts, bei
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dem die Guthaben gehalten werden, ist méglich. Bei Staatsan-
leihen und Geldmarktfonds kann es zu einer negativen Kursent-
wicklung kommen. Die angelegten Sicherheiten wirden nicht
mehr vollstandig fur die Beendigung des Geschafts zur Verfu-
gung stehen, obgleich sie vom Fonds zur RtGckzahlung in Hohe
des urspringlich gewahrten Betrages bendtigt werden. Dann
ist der Fonds moglicherweise gezwungen, die Sicherheiten auf
den gewahrten Betrag zu erhdhen und somit den aufgrund der
Anlage entstandenen Verlust auszugleichen.

24.1.20 Risiko von Verbriefungspositionen

ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditver-
briefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 begeben
wurden, nur kaufen, wenn der Kreditgeber selbst mindestens
funf Prozent (5%) des Volumens der Verbriefung als sog. Selbst-
behalt zurtckbehélt und weitere Vorgaben einhélt (vgl. Artikel
51, 55 der AIFM-Verordnung). Der Fonds ist daher verpflichtet,
in Fallen, in denen nach dem Stichtag begebene Kreditverbrie-
fungen diese EU-Standards nicht einhalten, im Interesse der An-
leger KorrekturmafBnahmen vorzunehmen. Im Rahmen dieser
AbhilfemaBnahmen ist der AIFM moglicherweise zum Verkauf
dieser Verbriefungen gezwungen. Aufgrund rechtlicher Vor-
gaben fur Banken, Investmentgesellschaften und kiinftig auch
Versicherungsunternehmen besteht das Risiko, dass der Fonds
Verbriefungen nicht oder nur unter starken Preisabschlagen
bzw. mit groBer zeitlicher Verzdégerung verkaufen kann.

24.1.21 Verwahrrisiken

Mit der Verwahrung von Vermdgenswerten, insbesondere im
Ausland, ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. héherer Gewalt resultieren
kann. Nach luxemburgischem Recht ist im Falle des Verlusts
eines verwahrten Vermdgenswerts vorgesehen, dass die Ver-
wahrstelle gegentber dem Fonds und den Anlegern haftet.
Diese Regelungen gelten jedoch nicht, wenn die Verwahrstelle
oder ein Drittverwahrer die Vermdgenswerte einem Zentralver-
wahrer (z.B. Clearstream) zur Verwahrung Ubertragen hat. Die
Verwahrstelle haftet fUr den Verlust von Finanzinstrumenten,
die von der Verwahrstelle bzw. einer dritten Verwahrstelle ver-
wahrt werden. Die Verwahrstelle wurde sorgfaltig ausgewahlt.
Es kann dennoch nicht ausgeschlossen werden, dass Entsché-
digungsanspriche gegen die Verwahrstelle nicht vollstandig
bzw. Uberhaupt nicht realisiert werden kénnen.

Die Verwahrstelle kann unter bestimmten Bedingungen die Ver-
mogenswerte, fUr deren Verwahrung oder Aufzeichnung sie
zustandig ist, ganz oder teilweise jeweils bestellten Korrespon-
denz-verwahrstellen oder dritten Verwahrstellen anvertrauen.
Der AIFM wahlt diese dritten Verwahrstellen weder aus noch
Uberwacht er sie. FUr die sorgfaltige Auswahl und regelmaBige
Uberwachung der dritten Verwahrstelle ist die Verwahrstelle
verantwortlich. Aus diesem Grund kann der AIFM die Kredit-
wurdigkeit der dritten Verwahrstelle nicht beurteilen. Die Kre-
ditwurdigkeit der vorgenannten dritten Verwahrstellen kann
sich von derjenigen der Verwahrstelle unterscheiden.

24.1.22 Gemeinsames Personal;

Zuordnung von Anlagemadglichkeiten

Die GeschaftsfUhrer des AIFM und des Anlageberaters sind
Fahrungskrafte, Organmitglieder, Mitarbeiter oder Gesell-
schafter der Commerz-Real-Gruppe und ihrer Verbundenen
Unternehmen und sind an den Geschaftsaktivitaten der Com-
merz-Real-Gruppe und mit dieser Verbundenen Unternehmen
beteiligt. Diese natirlichen Personen wirken bei der Leitung und
dem Betrieb sonstiger Personengesellschaften und Unterneh-
men mit, zu deren Tatigkeit das Eigentum an, die Entwicklung,
die Verwaltung und die An- bzw. Vermietung/Verpachtung von
anderen nachhaltigen Vermodgenswerten zahlen. Folglich kann
es zu Interessenkonflikten bei der Aufteilung ihrer Zeit zwischen
dem Fonds und solchen anderen Personengesellschaften bzw.
Unternehmen kommen. AuBerdem kann es zu Interessenkon-
flikten bei der Zuordnung von Anlagemoglichkeiten zu dem
Fonds einerseits und den anderen Kunden der Commerz-

Real-Gruppe und ihrer Verbundenen Unternehmen andererseits
kommen. Diese Interessenkonflikte kdnnen sich nachteilig auf
die Rendite der Fonds auswirken

24.1.23 Schiliisselpersonenrisiko

Der Erfolg des Fonds wird groBenteils von der Erfahrung, den
Beziehungen und der Expertise der SchlUsselpersonen inner-
halb des AIFM und des Anlageberaters abhangen, die Uber
langjahrige Erfahrung in dem entsprechenden Anlagebereich
verflgen. Scheidet eine an dem Verwaltungs- oder Anlagepro-
zess des Fonds beteiligte Schllsselperson aus einem beliebigen
Grund aus, kann sich dies nachteilig auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken. Ferner k&dnnten Schllsselpersonen an
anderen Unternehmen beteiligt sein, u.a. an dhnlichen Pro-
jekten oder Anlagestrukturen, sodass sie nicht ihre ganze Zeit
dem Fonds zur Verflgung stellen kénnen. Uberdies kann die
Beteiligung an dhnlichen Projekten bzw. Anlagestrukturen die
Ursache potenzieller Interessenkonflikte sein.

24.1.24 Auswirkung von Gebiihren und Aufwendungen auf
Renditen

Der Fonds zahlt die in Ziffer 14 ndher beschriebenen GebUlhren
und Aufwendungen. Durch diese GebUhren werden sich die
tatsachlichen Renditen der Anleger voraussichtlich verringern.
Die meisten GebUhren und Aufwendungen werden unabhangig
davon gezahlt, ob der Fonds positive Anlagerenditen erzielt.
Potenzielle Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass
die von Zielfonds zum Teil in Rechnung gestellten Gebuhren
(Zeichnungs-, Ricknahme-, Verwaltungsstellen-, Verwahrstel-
len- und sonstige GebUhren, sofern zutreffend, mit Ausnahme
von Verwaltungs- und Akquisitionsgebihren) vom Fonds ge-
tragen werden mussen und es infolgedessen zu einer Beein-
trachtigung des Nettovermdgens des Fonds kommen wird. Dies
kédnnte bei dem Fonds zu einer Vervielfachung der GebUhren
fUhren, da die vom Fonds zu tragenden Gebuhren auf jeder
Stufe des Anlageprozesses erhoben werden (hinsichtlich der
Anlage in von Gesellschaften der Commerz-Real-Gruppe ver-
waltete Fonds vgl. auch Ziffer 14.1.1 und 14.1.2). Erzielt der
Fonds keine signifikanten positiven Anlagerenditen, k&nnte sich
der Anlagebetrag, den ein Anleger zurlckerhalt, durch die vom
Fonds gezahlten GebUhren auf einen geringeren Betrag als den
von diesem Anleger in den Fonds investierten reduzieren.

24.1.25 Freistellung

Der Fonds muss die Verwaltungsgesellschaft und den Anleger
und dessen Mitglieder, Mitarbeiter, FUhrungskrafte, Organmit-
glieder, Geschaftsfuhrer, Bevollméachtigte, Gesellschafter und
andere Verbundenen Unternehmen sowie jede andere Person,
die auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag des
Fonds als FUhrungskraft, Organmitglied, Geschaftsfluhrer, Ge-
sellschafter, Mitarbeiter oder Bevolimachtigter eines anderen
Unternehmens tatig ist, von den im Zusammenhang mit den
Angelegenheiten des Fonds entstandenen Verbindlichkeiten
freistellen. Zahlungen zur Erflllung der Freistellungsverpflich-
tung des Fonds werden aus den Vermodgenswerten des Fonds,
einschlieBlich der Kapitalzusagen, vorgenommen.

24.1.26 Anderungen von Zielen der EU-Taxonomieverord-
nung wdhrend der Fondslaufzeit

Wahrend der Fondslaufzeit kdnnen insbesondere Anderungen
der Ziele und der technischen Screening-Kriterien (einschlie3-
lich Ergédnzungen) der EU-Taxonomieverordnung nicht ausge-
schlossen wer-den, beispielsweise durch Erganzung neuer Ziele
und/oder Anpassungen bzw. Streichungen bestehender Ziele.
Hierdurch kann sich ergeben, dass der Fonds in Vermdgens-
werte investiert ist, die dann teilweise oder vollumfanglich nicht
mehr den Zielen der EU-Taxonomieverordnung entsprechen.
Gegebenenfalls mlssten diese Vermdgenswerte verduBert wer-
den (eventuell kurzfristig und mit Abschlagen), was sich negativ
auf die Performance des Fonds auswirken kénnte.

24.1.27 Rechtsberater
Wahrend der Fondslaufzeit kdnnen insbesondere Anderungen
der Ziele und der technischen Screening-Kriterien (einschlie3-
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lich Ergéanzungen) der EU-Taxonomieverordnung nicht ausge-
schlossen werden, beispielsweise durch Ergédnzung neuer Ziele
und/oder Anpassungen bzw. Streichungen bestehender Ziele.
Hierdurch kann sich ergeben, dass der Fonds in Vermdgens-
werte investiert ist, die dann teilweise oder vollumféanglich nicht
mehr den Zielen der EU-Taxonomieverordnung entsprechen.
Gegebenenfalls mlssten diese Vermdgenswerte verduBert wer-
den (eventuell kurzfristig und mit Abschldgen), was sich negativ
auf die Performance des Fonds auswirken kdénnte.

24.2 Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf Anleger

24.2.1 Fehlen von Managementrechten

Anleger sind nicht berechtigt, an der Geschaftsfihrung des
Fonds oder der Verwaltung der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte mitzuwirken. Sie haben daher keine Moglichkeit, Ein-
fluss auf das operative Geschaft des Fonds, insbesondere auf
Investitions- oder Desinvestitionsentscheidungen, zu nehmen.

Soweit in diesem Verkaufsprospekt oder dem Verwaltungsreg-
lement nichts Abweichendes geregelt ist, obliegt es dem AIFM,
nach eigenem Ermessen im Namen des Fonds Uber die Struk-
turierung, Verhandlung, den Erwerb, die Finanzierung sowie
die VerauBerung von Anlagen zu entscheiden. Infolgedessen
werden Anleger einzelne Investitionsentscheidungen nicht im
Voraus prifen oder bewerten kdnnen. Es besteht weder ein
Mitspracherecht noch ein Genehmigungserfordernis der An-
leger hinsichtlich einzelner Vermdgenswerte vor deren Erwerb.

Die vom Fonds verfolgten Richtlinien im Hinblick auf Verwal-
tung, Finanzierung, An- und Vermietung/Verpachtung, Verfu-
gungen sowie sonstige operative Aspekte - einschlieBlich Aus-
schittungspolitik und standardisierter Abldufe - werden durch
den AIFM festgelegt. Sofern dies durch die Fonds-Dokumente
gestattet ist, konnen diese Richtlinien jederzeit ohne Zustim-
mung der Anleger nach Ermessen des AIFM geandert werden.
Etwaige Anpassungen kdnnen negative Auswirkungen auf die
Beteiligung der Anleger am Fonds haben.

24.2.2 Verwaltung des Fonds

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem
AIFM verwaltet. Der Anleger hat grundsatzlich keinen Einfluss
auf die Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft bzw. des
AIFM. Unter bestimmten Umstanden kénnen die Anleger die
Verwaltungsgesellschaft bzw. den AIFM abberufen oder die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM kann aus sonstigen
Grinden die Verwaltung des Fonds nicht fortfihren (z.B. durch
Verlust der Lizenz). Eine etwaige Abberufung des AIFM bzw.
eine Nichtfortfihrung der Verwaltung aus sonstigen Grinden
kann mit negativen Folgen fUr den Fonds verbunden sein. Ins-
besondere kann nicht gewahrleistet werden, dass ein anderer
AIFM gefunden werden kann, der den Fonds mit mindestens
der gleichen Kompetenz oder zu den gleichen Bedingungen
verwaltet. Ggf. muss der Fonds aufgeldst werden.

24.2.3 Kapitaleinzahlung

Der Anleger ist verpflichtet, seine Zahlungsverpflichtungen in
Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen des Fonds zu
erflllen. Zahlt ein Anleger im Falle vereinbarter Teileinzahlun-
gen einen Teil seines noch nicht eingezahlten Kaufbetrags nicht,
wenn dieser (ggf. gemal der vereinbarten Ratenzahlung) fallig
und zahlbar ist, kann der Fonds unter anderem die unter Ziffer
11 dargestellten MaBnahmen gegenltber dem Anleger ergrei-
fen. Nicht nur kdnnen gegenuiber dem Anleger Verzugszinsen
und Schadensersatzansprlche geltend gemacht werden, seine
Anteile kdnnen ggf. auch zwangsweise eingezogen werden (un-
ter erheblichen Ricknahmeabschldagen). Kommt ein Anleger in
Verzug, drohen ihm daher einerseits zusatzliche Belastungen,
die das Ergebnis seines Investments mindern kénnen, ande-
rerseits aber auch der Verlust seiner Anteile zu einem gerin-

geren als dem vom Anleger urspringlich geleisteten Betrag.
Dies kann zu Verlusten des Anlegers fihren und dazu, dass der
Investor insgesamt nicht mehr am wirtschaftlichen Erfolg des
Investments partizipieren kann. Im Falle einer Teileinzahlung
mussen die Anleger somit Gber einen bestimmten Zeitraum in
der Lage sein, den Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Dementsprechend mussen die Anleger Uber diesen Zeitraum
entsprechende Liquiditat vorhalten. Die Verpflichtung zur Ein-
zahlung weiteren Kapitals im Falle von Teileinzahlungen be-
steht Ubrigens auch dann, wenn sich der Fonds wirtschaftlich
betrachtet negativ entwickelt hat.

24.2.4 Eingeschranktes Riickgaberecht und Aussetzung der

Riickgabe

Die Ruckgabe von Fondsanteilen unterliegt erheblichen Be-
schrankungen. Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass
sie ihre Anteile tatsachlich wie geplant zurlickgeben kénnen.?

Ferner ist zu berlcksichtigen, dass die eingezahlten Gelder
entsprechend den Anlagegrundsatzen angelegt werden und
Rucknahmen umfangmagig auf einen Betrag bis in Hohe von
50 Prozent der Liquiditatsanlagen des Fonds am jeweiligen
Bewertungstag beschrankt sind. Insbesondere bei umfangrei-
chen, gleichzeitigen Ricknahmeverlangen mehrer Anleger wer-
den die Ruckgabeverlangen der am gleichen Bewertungstag
gestellten RUcknahmeantrage nur anteilig erfullt. Je geringer
die Liquiditdtsanlagen sind, desto geringer ist der Umfang, in
dem der Fonds Rucknahmeantrage erfullt. Dies betrifft auch
Anleger, die nach umfangreichen Riuckgabeverlangen anderer
Anleger an vorherigen Bewertungstagen ihren eigenen Ruck-
nahmeantrag stellen und aufgrund der Aufzehrung der Liquidi-
tatsanlagen weitgehend oder vollstandig leer ausgehen.

Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Ricknah-
me der Anteile aussetzen, sofern eine Mindestliquiditatsreserve
von 5 Prozent des Nettoinventarwerts unterschritten ist, wenn
an einem Bewertungstag Ricknahmeantrage in Héhe von
1 Prozent des Nettoinventarwerts vorliegen oder auBergewdhn-
liche Umstande (im Sinne von Ziffer 12.2) vorliegen, die eine
Aussetzung unter BerUcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.?

Fur die Anleger besteht daher das Risiko, dass sie Anteile nicht
zum gewlnschten Zeitpunkt, nicht im gewlnschten Umfang
oder Uberhaupt nicht zurlickgeben kénnen und den Anteilwert
nicht ausgezahlt erhalten, wenn die Verwaltungsgesellschaft
die Anteilrlcknahme aussetzt.

DarUber hinaus mUssen alle Anleger gegebenenfalls Wertver-
luste hinnehmen, wenn Vermdgensgegenstande des Fonds auf-
grund von Rlckgabeverlangen unterhalb des Verkehrswerts
verauBert werden. Auch die im Fonds verbleibenden Anleger
kénnen an den Chancen solcher Investments nicht mehr par-
tizipieren.

Anleger mussen sich darUber im Klaren sein, dass sie Uber ihr
investiertes Kapital ggf. nicht kurzfristig verfligen kénnen, ob-
wohl es sich um einen offenen Fonds handelt. Eine Anlage in
den Fonds sollte daher nur erfolgen, wenn das investierte Ka-
pital nicht kurzfristig bendtigt wird.

24.2.5 Riickabwicklung liber Intermediare

Bei Anlegern, welche ihre Anteile Uber Intermedidre gezeichnet
haben, kann es im Falle von Fehlern der Berechnung des Netto-
inventarwerts auf Ebene des Fonds zu Einschrankungen bei der
Auszahlung der Kompensationszahlung kommen. Insbesondere
kann bei Intermediaren die konkrete Nachverfolgung Uber die
Vermittlungs- bzw. Verwahrkette erschwert sein, weshalb eine
Berucksichtigung der individuellen Gesamtlage des Anlegers
unter Umstanden nicht vollstandig erfolgen kann. Anleger mUs-

2 Eswird darauf hingewiesen, dass dies fur die ELTIF-I-Anteilklasse differenziert ausgestaltet sein kann.
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sen sich dartber im Klaren sein, dass ihre Rechte aufgrund der
Abwicklungsstruktur der Entschadigungszahlung beeinflusst
respektive beeintrachtigt sein kdnnen.

24.2.6 Beschrankter Markt

Die Anteile des Fonds sind grundséatzlich frei Gbertragbar. Dies
bedeutet allerdings nicht, dass ein verduBerungswilliger Anle-
ger tatsachlich in der Lage sein wird, einen Erwerber fir seine
Anteile zu finden, da mdéglicherweise kein Zweitmarkt fur die-
se Anteile vorhanden ist. Auch falls Anteile an einer in- oder
auslandischen Bérse notiert sind, kann eine Ubertragbarkeit
nicht garantiert werden. Die bloBe Bérsennotierung flhrt nicht
zwangslaufig dazu, dass sich ein aktiver Markt hinsichtlich der
notierten Aktien entwickelt. Selbst wenn eine Nachfrage be-
stehen sollte, was méglicherweise Uber einen langeren Zeit-
raum nicht der Fall ist, muss damit gerechnet werden, dass
nicht zu jedem Zeitpunkt fir zum Verkauf angebotene Anteile
(insbesondere bei gréBeren Stickzahlen) eine ausreichende
Nachfrage gegeben sein wird. Daraus kdnnen sich nachteilige
Auswirkungen sowohl auf die VerauBerbarkeit als auch auf den
Preis ergeben, der flr die Anteile erzielt werden kann.

24.2.7 Folgen eines Ausfalls

Erfullt ein Anleger seine Kapitalzusage nicht zu dem Zeitpunkt,
zu dem sie féllig wird, kann die Beteiligung dieses Anlegers
am Fonds und dessen Anlagen reduziert und/oder kaduziert
werden. Sollte ein Anleger bei Falligkeit seiner Kapitalzusage
ausfallen oder die Zahlung an den Fonds nicht pUtnktlich leisten,
kénnen dem Fonds dadurch Anlagemaoglichkeiten entgehen,
die er nutzen kdnnte, wenn ihm die erwartete Zahlung zur Ver-
fligung stinde. Uberdies kdnnen dem Fonds im Zusammen-
hang mit der Nichterftllung seiner vertraglichen Verpflichtun-
gen erhebliche Kosten und Verbindlichkeiten entstehen, z.B.
weil er der Zahlung einer Verbindlichkeit bei einer Anlage in
einen Anlagevermdgenswert nicht nachkommt, Zahlungen in
Bezug auf Schulden des Fonds im Zusammenhang mit der Fi-
nanzierung einer Anlage nicht leistet oder bestimmte Kosten
und Aufwendungen des Fonds im Zusammenhang mit der Fih-
rung von dessen Geschaften nicht zahlt. Neben der allgemeinen
Haftung fUr Schadensersatz der nicht sdumigen Partei und dem
potenziellen Verlust von Vermodgenswerten des Fonds kdnnen
dem Fonds auch erhebliche Rechtsverfolgungskosten im Zu-
sammenhang mit dem Ausfall entstehen. Erhalt der Fonds we-
sentlich weniger Kapital als erwartet, kann dies seine Fahigkeit
beeintrachtigen, seine Diversifikationsziele zu erreichen, oder
zu einem Ausfall des Fonds im Rahmen von Kapitalzusagen fur
den Kauf von Anlagen flhren.

24.2.8 Angaben zur Identitat

Der Verwaltungsgesellschaft ist mdglicherweise durch Gesetze,
Vorschriften oder Behérden vorgeschrieben, Angaben zur Iden-
titat der Anleger gegenUber Dritten (z.B. Behorden, anderen
Fonds) zu machen, was auch Angaben zur Identitat von deren
wirtschaftlich Berechtigten einschlieBt.

24.2.9 Risiko bei MaBnahmen zur Verhinderung von
Geldwasche

Der Verwaltungsgesellschaft ist méglicherweise durch Gesetze,
Vorschriften oder Behdérden vorgeschrieben, das Konto eines
Anlegers zu sperren oder sonstige Schritte zur Verhinderung
von Geldwasche einzuleiten.

24.3 Risiken in Bezug auf Anlagevermdgenswerte

Der Fonds kann unmittelbar oder mittelbar in Anlagevermo-
genswerte investieren. Aus diesem Grund kénnen Anleger
bestimmten Risiken ausgesetzt sein, die mit einer Anlage in
Anlagevermogenswerte verbunden sind.

24.3.1 Allgemeine Risiken

Anlagen in 6kologische nachhaltige Vermbdgenswerte unter-
liegen generell den Risiken, die dem Eigentum an dem betref-
fenden Vermdgenswert und dessen Betrieb inhdrent sind; dazu
zahlen u.a. (i) Risiken, die sowohl mit dem inlandischen als auch

dem internationalen gesamtwirtschaftlichen Klima verbunden
sind, (ii) Fundamentaldaten der lokalen Branche, (iii) Risiken
aufgrund der Abhangigkeit vom Cashflow, (iv) Risiken und ope-
rative Probleme infolge des Fehlens bestimmter Materialien,
Baumaterialien bzw. Einsatzstoffe, Ersatzteile, Waren oder Res-
sourcen, (v) technische Verflgbarkeit, (vi) Anderungen bei der
Finanzierungsverflgbarkeit, (vii) Versorgungsengpasse, (viii)
Anderungen von Gesetzen und Vorschriften zu Steuern, nach-
haltigen Vermdégenswerten, Umwelt und Planung, (ix) verschie-
dene unversicherte oder unversicherbare Risiken, (x) Naturka-
tastrophen, (xi) die Fahigkeit zur Verwaltung und zum erfolg-
reichen Exit aus Anlagevermdgenswerten, (xii) Verflgbarkeit,
(xiii) technischer Fortschritt und (xiv) Kosten von Fremdkapital.
Im Hinblick auf Anlagen in Beteiligungsgesellschaften, Dividen-
denpapiere oder schuldrechtliche Wertpapiere wird der Fonds
weitgehend darauf angewiesen sein, dass Dritte die zugrunde
liegenden Vermogenswerte erfolgreich betreiben kénnen. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass es einen Markt fur den
Weiterverkauf von Anlagen gibt, da Anlagen in Anlagevermo-
genswerte grundsatzlich nicht oder nur begrenzt liquide sind.

24.3.2 Einzelprojektrisiken

Bei Anlagevermdgenswerten kann die Kundenbasis klein sein.
Sollten Kunden oder Vertragspartner der Zahlung ihrer ver-
traglichen Verbindlichkeiten nicht nachkommen oder eine Re-
gierung die zugrunde liegenden Vermdgenswerte enteignen,
kénnten wesentliche Umséatze wegfallen und ersetzbar werden.
Dies wirde sich auf die Rentabilitat der Anlageverm&genswerte
und den Wert von Wertpapieren bzw. sonstigen im Zusammen-
hang mit diesen Vermdgenswerten begebenen Instrumenten
auswirken. Projekte im Bereich dkologischer Nachhaltigkeit
sind grundséatzlich in hohem MaBe abhangig vom Betreiber
der Vermogenswerte. Die Anzahl von Betreibern, die Uber die
fur eine erfolgreiche Aufrechterhaltung und Handhabung von
Projekten im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit erforderliche
Expertise verflgen, ist begrenzt. Der Verlust eines Betreibers
bei einem Projekt des Fonds im Bereich 6kologischer Nach-
haltigkeit kdnnte die finanzielle Tragfahigkeit des Projektes im
Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit erheblich beeintrachtigen
und eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Anlage
des Fonds zur Folge haben. Die Insolvenz des Hauptauftrag-
nehmers, eines bedeutenden Unterauftragnehmers und/oder
eines Hauptanlagenlieferanten kdnnte zu wesentlichen Ver-
zbgerungen, Stérungen und Kosten fuhren, die die finanzielle
Tragfahigkeit eines Anlageprojektes im Bereich 6kologische
Nachhaltigkeit in erheblichem MaBe beeintrachtigen und eine
wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Anlage des Fonds
zur Folge haben kénnten.

24.3.3 Operative Risiken

Bei Vermdgenswerten im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit
unterliegt der Betrieb von Anlagen zahlreichen Risiken, zu de-
nen u.a. folgende zahlen: (i) Uberschreitung der erwarteten
Betriebs- und Wartungskosten, (ii) mangelnde Transparenz
beim Betrieb, (iii) entgangene Verkaufs-, Liefer- oder Brenn-
stoffvertrage, (iv) Insolvenz wichtiger Kunden oder Lieferanten,
(v) Ausfall oder Stérung von Anlagen, (vi) Nichterreichen der
erwarteten Leistung bzw. des erwarteten Wirkungsgrads, (vii)
Engpésse bei Ersatzteilen, (viii) unsachgemaBe Handhabung
und Wartung, (ix) Nichteinhaltung der Anlagenspezifikationen
und andere unvorhergesehene Ereignisse mit nachteiligen Aus-
wirkungen auf den Betrieb.

Obwohl es bei den meisten Projekten Ublicherweise Back-up-
Mechanismen und eine Versicherung gegen die Auswirkungen
bestimmter operativer Risiken gibt, wird von diesen Back-up-
Mechanismen méglicherweise nicht jede Eventualitat im ope-
rativen Bereich abgedeckt und gilt der Versicherungsschutz
moglicherweise nicht fur alle Verbindlichkeiten bzw. reicht er
moglicherweise nicht zur Deckung aller Verbindlichkeiten aus.

Die Fahigkeit, auf Ebene der Vermdgenswerte tatsachlich
Cashflows zu generieren, wird (unter anderem) von (i) der bei
den Vermogenswerten eingesetzten Technik, (i) Erwagungen
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hinsichtlich Nachfrage/Preisgestaltung, (iii) Anderungen im
aufsichtsrechtlichen Umfeld mit Auswirkungen auf die jewei-
lige Branche und (iv) Wettbewerb durch andere Anbieter mit
moglicherweise niedrigeren Produktions-, Betriebs- und War-
tungskosten beeinflusst.

Eigenstandige Gesellschaften im Bereich 6kologischer Nach-
haltigkeit, die rechtlich selbststandig sind (d.h. unterschiedli-
che Anlagen halten), werden méglicherweise von der gleichen
Gesellschaft betrieben. In diesem Fall besteht fur den Fonds
ein erhdhtes Adressenausfallrisiko bezlglich der Betreiberge-
sellschaft.

24.3.4 Bau- und Entwicklungsrisiken

Bei allen Projekten sind mit dem Bau zahlreiche Risiken ver-
bunden, darunter Verzégerungen bzw. Engpdsse bei Bauma-
schinen, Baustoffen, Zulieferungen von Komponenten und
Arbeitskraften, Arbeitsniederlegungen, Arbeitskdampfe, Be-
eintrachtigungen durch Wetterverhaltnisse, unvorhergesehene
technische Probleme, Umweltprobleme und geologische Pro-
bleme, Schwierigkeiten bei der Einholung der erforderlichen
Genehmigungen bzw. Erlaubnisse sowie unerwartete Kos-
tenanstiege, die jeweils zu Verzdgerungen oder Kostenutber-
schreitungen fUhren kénnten. Der AIFM wird oft die Minimie-
rung baubezogener Risiken durch Bauvertrage mit erfahrenen
und kreditwlrdigen Bauunternehmen anstreben, die einen
Festpreis oder ,schllsselfertige Herstellung” vorsehen und in
deren Rahmen die Auftragnehmer Ublicherweise bestimmte
Risiken Ubernehmen (allerdings keine Risiken im Zusammen-
hang mit Ereignissen hdherer Gewalt), beispielsweise das Risiko
unentschuldigter Verzégerungen bei der Baufertigstellung so-
wie bestimmter Kostentberschreitungen. Ublicherweise sehen
die Bauvertrage vor, dass der Auftragnehmer Versicherungen
mit einer hohen Deckungssumme abschlieBen bzw. Gber ange-
messene Mittel verfigen muss und im Falle der Nichtleistung
seitens des Auftragnehmers eine Vertragsstrafe zahlen muss.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die Hohe von
Vertragsstrafen oder Versicherungszahlungen ausreichen wird
far die Begleichung gestiegener Kosten oder den Ersatz zu-
rickgegangener Umsatze wegen Nichteinhaltung bzw. nicht
rechtzeitiger Einhaltung der Leistungsspezifikationen durch
eine fertiggestellte Anlage, dass ein Auftragnehmer seinen
Verpflichtungen nachkommen bzw. Gber die finanziellen Mittel
verflgen wird, um seiner Verpflichtung zur Zahlung von Ver-
tragsstrafen nachzukommen, oder dass ein betroffenes Projekt
nach Ablauf der Gewahrleistungen des Auftragnehmers und
der Anlagenlieferanten entsprechend den Spezifikationen fur
seine technische Ausfluhrung fortgesetzt wird.

DarUber hinaus kénnen die tatsachlichen Bau- und Entwick-
lungskosten aus verschiedenen Grinden hdher als geschatzt
ausfallen, u.a. aufgrund fehlerhafter Ingenieurleistung und Pla-
nung, Uberschreitung der erwarteten Arbeits- und Baustoffkos-
ten und unvorhergesehener Probleme bei Anlauf des Projekts.
Derartige unerwartete Kostenanstiege kénnen zu erhdhten
Schuldendienstkosten und der Unféhigkeit der Projektinhaber
fUhren, die aus dem zusatzlichen Fremdfinanzierungsbedarf
resultierenden hdéheren Zins- und Kapitalrickzahlungen zu leis-
ten. Uberdies reichen die Geldmittel méglicherweise nicht zur
Baufertigstellung aus. Verzdégerungen bei der Fertigstellung
des Projekts kdnnen sich zudem auf den geplanten Zufluss von
Einnahmen aus dem Projekt auswirken, die fur die Begleichung
der Schuldendienstkosten, Betriebs- und Wartungskosten so-
wie Schadensersatzzahlungen wegen verspateter Lieferung
benodtigt werden. Haufig besteht aufgrund der Vereinbarung
vertraglicher Strafen, z.B. Bestimmungen Uber Vertragsstra-
fen, ein reduziertes Baurisiko, jedoch werden das Risiko der
Insolvenz und andere Restrisiken fur Anleger durch solche Be-
stimmungen maéglicherweise nicht mitigiert.

24.3.5 Technische Risiken
Es besteht das Risiko, dass der Betrieb einer Gesellschaft im
Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit méglicherweise aufgrund

von technischen Beeintrachtigungen, die aus der Nutzung, Pri-
fung, Wartung oder Instandsetzung der Anlagevermdgenswer-
te resultieren, teilweise oder vollstandig beeintrachtigt wird,
oder dass deren Betrieb moglicherweise UmsatzeinbuBBen
und/oder héhere Kosten, insbesondere aufgrund von auBer-
planmaBigen Instandsetzungen oder Leistungsverlusten, zur
Folge hat. AuBerdem besteht das Risiko, dass sich technische
Beeintrachtigungen bei Lieferanten, Dienstleistern oder Kun-
den wesentlich nachteilig auf den Betrieb eines Qualifizierten
Portfoliounternehmens im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit
auswirken kénnten.

24.3.6 Handlungs- und Unterlassungspflichten im Hinblick
auf vorrangige Verbindlichkeiten

Die Handlungs- und Unterlassungspflichten eines Qualifizier-
ten Portfoliounternehmens im Bereich dkologischer Nachhal-
tigkeit im Zusammenhang mit seinen Verbindlichkeiten, z.B.
Darlehen, sind in der Regel umfangreich und detailliert. Sofern
gegen bestimmte Handlungs- und Unterlassungspflichten ver-
stoBen wird, sind Zahlungen auf investiertes Kapital auszuset-
zen. DarUber hinaus kdnnen die vorrangigen Darlehensgeber
im Falle einer Vertragsverletzung berechtigt sein, in die Rech-
te und Pflichten des Qualifizierten Portfoliounternehmens aus
dem jeweiligen Projektvertrag ,,einzutreten” und die Leitung zu
Ubernehmen bzw. Dritte damit zu betrauen. Daneben sind die
vorrangigen Darlehensgeber unter diesen Umstanden regel-
maRkig berechtigt, ihre Sicherheiten im Hinblick auf die Anteile
an dem Qualifizierten Portfoliounternehmen oder dessen Ver-
mogen zu verwerten und dazu das Qualifizierte Portfoliounter-
nehmen oder dessen Vermogen an Dritte zu verauBern. Nach
Bedienung der Darlehensgeber kdnnte das Eigenkapital der
jeweiligen Qualifizierten Portfoliounternehmen vermindert sein
und damit nicht genug Eigenkapital zur Befriedigung der Anle-
ger zur Verflgung stehen.

24.3.7 Verwaltung auf Ebene der einzelnen Vermdgenswerte
Ein Qualifiziertes Portfoliounternehmen kann einen dritten
Betreiber mit der Verwaltung seiner Geschafte beauftragen.
Zwar kann das Qualifiziertes Portfoliounternehmen einen sol-
chen Betreiber ersetzen, dennoch kénnte der Umstand, dass
ein solcher Betreiber das operative Geschéaft nicht angemessen
fahrt, gegen geltende Vereinbarungen verstdBt oder nicht im
wohlverstandenen Interesse des Qualifizierten Portfoliounter-
nehmens handelt, eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf
die Finanz- bzw. Ertragslage des Qualifizierten Portfoliounter-
nehmens haben. Das Qualifizierte Portfoliounternehmen ist
moglicherweise nicht in der Lage, den Betreiber zu ersetzen
bzw. diesen zeitnah zu ersetzen; wenn das Qualifizierte Port-
foliounternehmen einen Ersatzbetreiber finden kann, verlangt
dieser Ersatzbetreiber moglicherweise Bedingungen, die flr
das Qualifizierte Portfoliounternehmen nicht glnstig sind.

24.3.8 Abhangigkeit von Unterauftragnehmern

Bei Qualifizierten Portfoliounternehmen beruht die Finanzana-
lyse Ublicherweise darauf, dass Baurisiken, Lieferrisiken und
sonstige Risiken, die mit der Durchfihrung der jeweiligen In-
vestitionsmaBnahme verbunden sind, im Wesentlichen von den
Unterauftragnehmern Glbernommen werden. Ist dies nicht der
Fall, sind die Qualifizierten Portfoliounternehmen moglicher-
weise mit erhdhten Kosten oder einer sonstigen Haftung kon-
frontiert, beispielsweise aufgrund der Wirksamkeit vertraglich
vereinbarter Haftungsbeschrankungen, des Ausfalls oder der
Insolvenz des Auftragnehmers oder fehlerhafter vertraglicher
Bestimmungen.

24.3.9 Adressenausfallrisiko

AuBerdem besteht das Risiko, dass Vertragspartner, z.B. Betrei-
ber von Qualifizierten Portfoliounternenmen, Entwicklungsauf-
tragnehmer, Unterauftragnehmer und Anlagenlieferanten ihren
Verpflichtungen aus Vertragen, die fur den Betrieb der Anla-
gen des Fonds unverzichtbar sind, ganz oder teilweise nicht
nachkommen. Die Nichterfullung solcher Vertrage kann sich
nachteilig auf die Rentabilitat der Anlagen des Fonds auswirken.
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Uberdies besteht fiir eventuelle Konzessionsvertrage mit natio-
nalen, regionalen oder lokalen Behérden das Risiko, dass diese
Behorden, insbesondere auf lange Sicht, ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen.

24.3.10 Kiindigung von Projektvertragen

Die im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten geschlos-
senen Projektvertrage kdnnen unter bestimmten Umstanden
geklUndigt werden. Die Vergltung, auf die Qualifizierte Port-
foliounternehmen und der Fonds bei der Kindigung einen
Anspruch haben, wird von dem Kindigungsgrund abhan-
gen. In manchen Fallen (z.B. Kindigung wegen héherer Ge-
walt) deckt die zu zahlende Vergitung moglicherweise nur
die nicht nachrangigen Verbindlichkeiten (sofern vorhanden)
der jeweiligen Qualifizierten Portfoliounternehmen ab, wah-
rend sie moglicherweise keine ausreichenden Betrage fur die
Ruckzahlung der Eigenkapitalbeteiligung an die Qualifizierten
Portfoliounternehmen einschliet. In anderen Fallen (z.B. der
Kundigung aufgrund des Ausfalls eines Qualifizierten Portfo-
liounternehmens) deckt der zu zahlende Vergltungsbetrag
moglicherweise weder den gesamten Betrag der nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten noch den Nominalwert der Eigen-
kapitalbeteiligung an dem Qualifizierten Portfoliounternehmen
(bzw. den fUr dieses Eigenkapital am Markt gezahlten Betrag)
ab. Senior-Kreditgeber werden Ublicherweise Uber Sicherhei-
ten flr die Vergltungseinnahmen verfligen. In anderen Fallen,
beispielsweise dem Ausfall des jeweiligen Kunden, deckt die
VergUtung méglicherweise die nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten, jedoch nicht notwendigerweise die vom Fonds flr den
Erwerb des Eigenkapitals gezahlten Betrage ab.

24.3.11 Risiken bei strategischen Vermégenswerten

Die Qualifizierten Portfoliounternehmen kontrollieren mégli-
cherweise 6ffentliche Anlagen, die von erheblichem strategi-
schem Wert flr &éffentliche Rechtstréager oder staatliche Stellen
sind. Strategische Vermdgenswerte sind Vermdgenswerte mit
einem nationalen oder regionalen Profil, die moglicherweise
monopolistische Merkmale aufweisen. Aufgrund der Art dieser
Vermodgenswerte kdnnten sich zusatzliche Risiken ergeben, die
in anderen Branchen nicht Ublich sind. In Anbetracht ihres nati-
onalen bzw. regionalen Profils und/oder ihrer Nichtersetzbar-
keit stellen strategische Vermdgenswerte moglicherweise Ziele
dar, die einem erhéhten Risiko von Terrorakten oder politischen
MaBnahmen ausgesetzt sind. In Anbetracht der essenziellen
Bedeutung der von den Qualifizierten Portfoliounternehmen
erbrachten Leistungen besteht zudem eine hdhere Wahrschein-
lichkeit, dass es eine stetige Nachfrage nach den von diesen
Vermdgenswerten erbrachten Leistungen geben wird. Sollte
ein Eigentimer solcher Verm&genswerte diese Leistungen nicht
zur Verflgung stellen, kann den Nutzern dieser Leistungen ein
erheblicher Schaden entstehen und sie haben moglicherweise
aufgrund der Merkmale der strategischen Vermdgenswerte
keine Moglichkeit eines Ersatzangebots oder einer Schadens-
minderung, wodurch sich ein potenzieller Verlust aufgrund von
Ansprichen Dritter erhéht.

24.3.12 Wettbewerbsrisiko

Der Fonds kann in Qualifizierte Portfoliounternehmen investie-
ren, die in einem wettbewerbsintensiven Umfeld bauen, warten
oder betreiben. Der Fonds kann im Wettbewerb mit anderen
Konsortien und Gesellschaften fir Anlagen in Vermdgenswerte
im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit stehen. Diese Wettbe-
werber, zu denen u.a. gro3e Versorgungsunternehmen, Bau-
und Anlagenbaukonzerne und Finanzinvestoren zahlen, verfu-
gen moglicherweise Uber betrachtliche finanzielle Mittel und
kénnen moglicherweise Angebote zu wettbewerbsfahigeren
Bedingungen vorlegen. Infolge dieses Wettbewerbs kann es
sich als schwierig fur den Fonds erweisen, bestimmte Anlagen
in Qualifizierte Portfoliounternehmen zu tatigen bzw. besteht
die Moglichkeit, dass der Fonds Anlagen zu wirtschaftlichen
Bedingungen tatigen muss, die weniger glnstig als erwartet
sind. Wenn der Fonds keine neuen Anlagen bzw. Anlagen unter
ungunstigeren Bedingungen tatigt, kdnnte sich dies wesentlich
nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage des Fonds auswirken.

DarUber hinaus stehen Qualifizierte Portfoliounternehmen,
sobald sie (bzw. ihre Anlagen) in Betrieb genommen werden,
moglicherweise im Wettbewerb mit anderen Vermdgenswerten
in der N&he der von ihnen betriebenen, deren Existenz zum Teil
von Regierungsplanen und -politik abhangt. Dieser Wettbewerb
kann sich wesentlich nachteilig auf die Geschafte sowie die Fi-
nanz- und Ertragslage des Fonds auswirken.

24.3.13 Kosten nicht zustande gekommener Geschéifte

Bei Anlagen in Qualifizierte Portfoliounternehmen sind vor
dem Erwerb haufig umfassende Due-Diligence-Aktivitaten er-
forderlich, einschlieBlich Machbarkeitsstudien und technischer
Studien, Studien zu vorlaufigen Engineering-Kosten und Ver-
marktung, steuerlicher und rechtlicher (einschlieBlich umwelt-
rechtlicher) Prifung und Prozesskosten. Selbst wenn die Anlage
nicht durchgefthrt werden sollte, werden diese Fremdkosten
insgesamt oder teilweise vom Fonds getragen.

24.3.14 Risiken bei noch nicht voll etablierten Gesellschaften
Der Fonds kann in kleinere, noch nicht voll etablierte Gesell-
schaften, Vermdgenswerte oder Projekte oder Start-up-Ge-
sellschaften, Start-up-Vermdgenswerte oder Start-up-Projekte
investieren. Mit Anlagen in solche Unternehmen kénnen gro-
Bere Risiken verbunden sein als dies allgemein bei Anlagen in
etabliertere Unternehmen der Fall ist. Soweit es einen 6ffent-
lichen Markt fur die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere gibt,
unterliegen diese Wertpapiere modglicherweise eher plotzlichen
und sprunghaften Marktpreisbewegungen als die Wertpapie-
re von groBeren, etablierteren Gesellschaften. Noch nicht voll
etablierte Gesellschaften verfligen im Allgemeinen Uber eine
geringere Kapitalausstattung und weniger Ressourcen, weshalb
sie haufig anfalliger flr einen finanziellen Zusammenbruch sind.
Auch ist die operative Historie dieser Gesellschaften, auf deren
Grundlage sich die kiinftige Wertentwicklung beurteilen lasst,
moglicherweise eher kurz und haufig werden sie, sofern sie Uber
einen Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit verfligen, einen
negativen Cashflow haben. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass derartige Verluste durch gegebenenfalls mit den anderen
Vermobgenswerten des Fonds realisierte Gewinne ausgeglichen
werden. Der Fonds kann in Vermodgenswerte investieren, die
moglicherweise (i) Uber eine nur kurze oder keine operative His-
torie verflgen, (ii) eine wechselvolle Finanzgeschichte haben,
(iii) Dienstleistungen oder Produkte anbieten, die noch nicht
bereit sind, auf den Markt gebracht zu werden, (iv) Verluste
erwirtschaften oder signifikante Schwankungen in ihrem opera-
tiven Ergebnis verzeichnen, (v) an Geschaften beteiligt sind, die
raschem Wandel unterliegen, oder (vi) einen erheblichen Bedarf
an zusatzlichem Kapital haben, um eine interne Infrastruktur
aufzubauen, FUhrungskrafte und Personal einzustellen, die Ex-
pansion zu unterstitzen oder eine wettbewerbsfahige Position
zu erreichen bzw. aufrechtzuerhalten. Diese Gesellschaften ha-
ben méglicherweise starker variierende Renditen und ein héhe-
res Risiko zu scheitern als etabliertere Gesellschaften.

24.3.15 Risiko bei ortsansassigen Intermedidren

Der Fonds kann Transaktionen Uber ortsanséassige Broker, Ban-
ken oder sonstige Unternehmen abwickeln. Aufgrund der Ein-
schaltung ortsansassiger Intermediare besteht fur den Fonds
moglicherweise das Risiko des Ausfalls, der Insolvenz oder des
Betrugs dieser Unternehmen. DarUber hinaus kann der Fonds
als auslandischer Anleger zum Ziel illegaler Aktivitaten werden.
Aufgrund solcher Gefahren ist der Fonds moglicherweise ge-
zwungen, bestimmte Aktivitaten einzustellen bzw. zu &ndern
oder bestimmte Anlagen abzustoBen, was eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf den Fonds haben kann.

26.3.16 llliquiditatsrisiken

Die Anlagen unterliegen im Allgemeinen gesetzlichen oder
anderen Ubertragungsbeschrankungen oder sind Anlagen,
fur die kein liquider bzw. geregelter Markt besteht, da es einen
Mangel an VerduBerungsmoglichkeiten und/oder potenziellen
Erwerbern gibt. Infolgedessen kann der Fonds seine Anlagen
moglicherweise nicht verkaufen, wenn er dies wlnscht, oder
bei einem Verkauf nicht den nach seiner Einschatzung ange-
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messenen Wert erzielen. Es ist im Allgemeinen zu erwarten,
dass ein beabsichtigter Desinvestitionsprozess langer andauern
wird und méglicherweise zu unattraktiveren Erlésen flhrt als
geplant.

Auch wenn mit jeder Anlage laufende Ertrage erwirtschaftet
werden kénnen, erfolgen etwaige Kapitalzahlungen und Ge-
winnrealisierungen aus der Anlage in der Regel erst nach der
teilweisen oder vollstandigen VerauBerung dieser Anlage. An-
lagen kénnen erst nach mehreren Jahren verauBert werden.
Daher sind Anlagen in aller Regel illiquide, verlangen eine Ver-
pflichtung flr einen bestimmten Zeitraum und weisen ein lang-
fristiges wirtschaftliches Profil auf. In diesem Sinne sollte jeder
Anleger nur einen kleinen Teil seines Gesamtanlageportfolios
in den Fonds investieren.

24.3.17 Immobilienrisiko

Qualifizierte Portfoliounternehmen unterliegen moglicherweise
den Risiken, die dem Eigentum an und dem Betrieb von Vermo-
genswerten oder Geschéaften inharent sind, bei denen Immobi-
lien oder immobilienbezogene Beteiligungen einen erheblichen
Teil ihres Wertes ausmachen. Zugrunde liegende Beteiligungen
dieser Art sind Ublicherweise illiquide. Eine Verschlechterung
von Immobilienfundamentaldaten kann sich negativ auf die
Wertentwicklung dieser Anlagen auswirken. Solche Anderun-
gen der Fundamentaldaten kénnten mit Schwankungen ver-
bunden sein, die aus allgemeinen und lokalen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, UbermafBiger Bebauung und verstarktem
Wettbewerb, Erhbhungen der Grundsteuer und der Betriebs-
ausgaben, der Anderung von Umwelt- und Planungsgesetzen,
Verlusten infolge von Unfallen oder Verurteilungen, Umwelt-
haftung, regulatorischen Beschrankungen bei Mieten, die nach
Mietvertragen fallig werden, Anderungen der Nachbarschafts-
werte, Naturkatastrophen, einem Anstieg der Zinssatze und
sonstigen Faktoren auBerhalb des Einflussbereichs des AIFM
resultieren. AuBerdem kann der Fonds Vermd&genswerte in
Jurisdiktionen erwerben, in denen indigene Rechte (z.B. bei
Stdmmen oder sonstigen enteigneten Personen/Gemeinschaf-
ten) an Grundstucken existieren. Obwohl der Fonds in diesen
Jurisdiktionen grundsatzlich mit der gebotenen Sorgfalt verfah-
ren wird, um das Ausmaf zu ermitteln, in dem er von derartigen
Rechten betroffen ist, kann es sich als unm&glich erweisen, ein
mit indigenen Ansprichen verbundenes Risiko abzumildern
oder zu beseitigen. Ferner kann sich eine Erklarung tber das
Eigentumsrecht an staatlich geschltzten Flachen, auf denen
sich nachhaltige Vermdgenswerte befinden, negativ auf die
Durchfthrung jener Geschéafte auswirken.

24.3.18 Versicherungsrisiken

Obwohl Eigentiimer von Anlagevermdgenswerten oft beab-
sichtigen, fur ihre Vermdgenswerte um-fangreichen Versiche-
rungsschutz, u.a. gegen physischen Verlust oder Beschadigung
bzw. Betriebs-unterbrechung oder Betriebshaftpflicht, in ent-
sprechender Hohe aufrechtzuerhalten, damit, vorbehalt-lich
anwendbarer Selbstbeteiligungen, im Falle des Totalverlusts
eine Ersatzbeschaffung moglichist, gibt es dennoch bestimmte
Arten von Verlusten, beispielsweise solche, die auf katastro-
phenartige Ereignisse (wie etwa Erdbeben, Schadlingsbefall,
Uberschwemmungen, Wirbelstirme oder Terrorakte) zuriick-
zufUhren oder die durch Krieg, Atomenergie, Planungs- oder
Konstruktionsmangel oder auf-grund von Alter oder Abnutzung
entstanden sind, die moglicherweise vollstdndig oder teilweise
nicht versicherbar bzw. 6konomisch nicht versicherbar sind.
Aufgrund von Inflation, Anderungen von Bau-normen und Ver-
ordnungen, umweltrechtlichen Erwagungen, Bestimmungen in
Darlehensunterlagen, der Belastung von als Sicherheiten fur
Darlehen verpfandeten Grundstiicken sowie anderer Faktoren
kdénnte es sich als konomisch impraktikabel erweisen, im Falle
der Beschadigung oder Zerstérung eines Anlagevermogens-
werts den Versicherungserlds flr dessen Ersetzung zu verwen-
den. In solchen Fallen reicht der Versicherungserlos, den der
Fonds gdf. erhalt, fur die Ruckflhrung der Anlage des Fonds
hinsichtlich des betroffenen Vermdgenswerts unter Umstanden
nicht aus.

24.3.19 Dokumentationsrisiko

Flr Anlagen in Anlagevermdgenswerte gelten Ublicherweise
zahlreiche komplexe rechtliche Dokumente und Vertrage. Infol-
gedessen kann das Risiko von Streitigkeiten Uber die Auslegung
und Durchsetzbarkeit rechtlicher Dokumente oder Vertrage ho-
her sein als bei anderen Eigenkapitalbeteiligungen.

24.3.20 Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken

Auch bei bestehenden Qualifizierten Portfoliounternehmen ist
es nicht uniblich, dass diese einer Vielzahl rechtlicher Risiken
unterliegen. Zu diesen kénnen u.a. umweltrechtliche Fragen,
die Enteignung von Grundstlicken und sonstige grundstiicks-
bezogene Anspriche, ArbeitskampfmalBnahmen und Klagen
seitens spezieller Interessengruppen zahlen. Zur Behinderung
bestimmter Qualifizierter Portfoliounternehmen leiten spezielle
Interessengruppen, die diese ablehnen, mdglicherweise recht-
liche Schritte ein.

In vielen Fallen sind Anlagevermdgenswerte mit einer Art fort-
laufender Verpflichtung einer Behdrde oder staatlichen Stelle
verbunden. Aufgrund der Art dieser Verpflichtungen sind die
Eigentimer von Anlagevermédgenswerten einem hdéheren MafR
an behordlicher Kontrolle ausgesetzt, als dies Ublicherweise bei
anderen Unternehmen der Fall ist. Das Risiko der Aufhebung,
der Anderung, des Erlasses oder der Verkiindung neuer Gesetze
oder Vorschriften durch eine staatliche Stelle oder einer neuen
Auslegung von Vorschriften oder Gesetzen durch eine Behor-
de kann sich wesentlich auf einen Vermd&genswert auswirken.
Gerichtsentscheidungen und MaBnahmen staatlicher Stellen
kdédnnen sich ebenfalls auf die wirtschaftliche Wertentwicklung
eines Vermogenswerts auswirken. Ebenso besteht das Risiko,
dass aufgrund von Veranderungen des aufsichtsrechtlichen und
rechtlichen Umfelds, beispielsweise der Wahrscheinlichkeit ei-
ner &ffentlichen Untersuchung oder politischen Widerstands
gegenlber Satzen oder erstattungsfahigen Kosten, eine Ver-
gabe aufgehoben wird, Umsatze zurlickgehen oder Investiti-
onsausgaben ansteigen. Anderungen der Steuergesetzgebung
koénnen sich auf die aus Anlagen erhaltenen Ausschtttungen
auswirken. Durch diese Anderungen kdnnen die Cashflows aus
den Anlagen geringer ausfallen. Zudem besteht das Risiko, dass
ein Vermogenswert nicht Gber alle flr seinen Betrieb erforderli-
chen Genehmigungen verflgt. Bei Steuerfragen, Finanzfragen
und aufsichtsrechtlich relevanten Fragen sind méglicherweise
Genehmigungen oder Sonderentscheidungen erforderlich. Vie-
le dieser Erlaubnisse und Genehmigungen mussen wahrend der
Nutzungsdauer des Vermdgenswerts aufrechterhalten werden.

Eine nachteilige Veranderung des rechtlichen bzw. aufsichts-
rechtlichen Umfelds in Landern, in denen sich die Anlagevermo-
genswerte des Fonds befinden, kann sich auf die Ertrage des
Fonds aus diesen Vermdgenswerten auswirken.

24.3.21 Hoheitsrisiko

Konzessionen, die von einer staatlichen Stelle an Qualifizierte
Portfoliounternehmen vergeben wer-den, unterliegen beson-
deren Risiken, einschlieBlich des Risikos, dass eine staatliche
Stelle im Rahmen des jeweiligen Konzessionsvertrags hoheit-
liche Rechte austiben und MalBnahmen ergreifen wird, die den
Rechten des Fonds oder der Qualifizierten Portfoliounterneh-
men zuwiderlaufen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die staatliche Stelle in einer Weise, die sich wesentlich nachteilig
auf die Anlage des Fonds auswirkt, Gesetze bzw. Vorschriften
erlasst, anwendbare Gesetze andert oder rechtswidrig handelt.

24.3.22 Umweltrisiken

Qualifizierte Portfoliounternehmen kénnen zahlreichen Geset-
zen, Regeln und Vorschriften zum Umweltschutz unterliegen.
Durch bestimmte Gesetze, Regeln und Vorschriften kdnnte
far Anlagen eine Auseinandersetzung im Vorfeld mit Um-
weltverunreinigungen, einschlieBlich Boden- und Grundwas-
serverunreinigungen, zu denen es infolge des Austretens von
Brennstoff, geféahrlichem Material oder anderen Schadstoffen
kommt, vorgeschrieben sein. Nach verschiedenen Umweltge-
setzen, -regeln und -vorschriften kénnte ein gegenwartiger
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oder friherer Eigentimer oder Betreiber von Qualifizierten
Portfoliounternehmen flr die Nichteinhaltung anwendbarer
Umwelt-, Gesundheits- und Sicherheitsvorgaben und die Kosten
der Untersuchung, Uberwachung, Beseitigung oder Sanierung
von gefahrlichem Material haften. Nach diesen Gesetzen kann
der Eigentimer bzw. Betreiber haufig unabhangig davon, ob er
Kenntnis von der Existenz von gefahrlichem Material hatte oder
daftr verantwortlich war, haftbar gemacht werden. Die Exis-
tenz des gefahrlichen Materials auf einem Grundstiick kénnte
auch zu Ansprichen wegen Personen- oder Sachschaden oder
ahnlichen Ansprlchen privater Dritter fihren. Personen, die die
Entsorgung oder Behandlung von geféhrlichem Material veran-
lassen, haften moglicherweise auch fir die Kosten der Beseiti-
gung oder Sanierung des Materials bei der Entsorgungs- oder
Behandlungsanlage - unabh&ngig davon, ob die Anlage jemals
im Eigentum dieser Person stand oder von ihr betrieben wurde.

Qualifizierte Portfoliounternehmen unterliegen in jedem Land,
in dem sie tatig sind, einer Reihe von Umweltgesetzen und -vor-
schriften. Durch einige besonders einschneidende Anforderun-
gen wird die Emission von Schadstoffen, z.B. Schwefeldioxiden,
Stickoxiden und Feinstaub in die Luft geregelt. Die Emissions-
vorschriften far Schwefeldioxide, Stickoxide und Feinstaub sind
mdoglicherweise streng und werden in den nachsten Jahren ver-
mutlich noch restriktiver. Generatoren sehen sich méglicher-
weise auch neuen Anforderungen hinsichtlich ihrer Treibhaus-
gasemissionen, insbesondere auch Kohlendioxid, gegentber.
Das ungewisse und sich standig andernde ordnungspolitische
Umfeld, in dem Generatoren téatig sind, lasst es wahrschein-
lich erscheinen, dass einerseits Generatoren in den nachsten
Jahren mit héheren Betriebskosten konfrontiert sein werden
und dass sich andererseits die relative Wettbewerbsposition
verschiedener Brennstoffarten und Erzeugungstechnologien
andern wird. Einige mégliche Anderungen der fir Generato-
ren geltenden Umweltgesetze und -vorschriften konnten sich
so weitreichend auf die Wertentwicklung einer oder mehrerer
Anlagen des Fonds auswirken, dass sie fur den Fonds eine we-
sentliche nachteilige Auswirkung zur Folge haben.

Der Fonds ist mdglicherweise einem erheblichen Verlustrisiko
ausgesetzt, das sich aus Umweltansprichen in Bezug auf die
Anlagevermdgenswerte des Fonds ergibt, wobei der Verlust
moglicherweise hdher ist als der Wert der betreffenden Anla-
ge. Darliber hinaus kann die Anderung von Umweltgesetzen
oder des Umweltzustands eines Vermdgenswerts des Fonds
Verbindlichkeiten begrinden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
des Vermogenswerts nicht existierten und nicht vorhersehbar
waren. Beispielsweise kdnnen neue Umweltvorschriften fur
Anlagevermdgenswerte mit der EinfUhrung kostenintensiver
Verfahren zu deren Einhaltung verbunden sein.

AuBerdem kdnnen Anlagevermdgenswerte eine erhebliche Um-
weltauswirkung haben. Infolgedessen kénnte es zu Protesten
von Gemeinschaftsgruppen und Umweltschutzgruppen wegen
der Entwicklung oder des Betriebs von Vermdgenswerten im
Bereich dkologischer Nachhaltigkeit kommen und diese Protes-
te kdnnen Anlass zu staatlichen MaBnahmen zum Nachteil des
Eigentimers der Anlagevermdgenswerte geben. Sowohl der
normale Betrieb als auch das Eintreten eines Unfalls bei Anlage-
vermobgenswerten kénnten schwerwiegende Umweltschaden
verursachen, die zu erheblichen finanziellen Schwierigkeiten
far den betreffenden Vermogenswert fuhren kénnen. Zudem
kédnnten die Kosten, die aufgewendet werden mussten, um die
resultierenden Umweltschaden, soweit mdglich, zu sanieren
und den entstandenen Schaden bei den Beziehungen zu der
betroffenen Gemeinschaft zu reparieren, signifikant sein.

24.3.23 Reputationsrisiko

Einige Arten von Vermdgenswerten im Bereich dkologischer
Nachhaltigkeit sind in der 6ffentlichen Wahrnehmung sehr pra-
sent, weshalb die Aktivitaten des Fonds mit einem unerwlnsch-
ten MaB an Offentlichkeitswirkung verbunden sein kénnen. Da-
rGber hinaus kénnen Interessen- und Lobbygruppen Anlass zu

staatlichen MaBnahmen zum Nachteil des Fonds als Eigentiimer
der jeweiligen Anlagevermdgenswerte werden.

24.3.24 Wetterrisiko

Die Rentabilitdt von Anlagevermdgenswerten und die mit
diesen erzielten Ertrage kdnnten von externen Faktoren wie
Wetter und Klima beeinflusst werden. Anlagen fir regenera-
tive Stromerzeugung, z.B. Wasserkraftanlagen, Solaranlagen
oder Windparks sowie Vermodgenswerte der Land-, Forst- und
Agrarwirtschaft, kdnnten anderen Wetterbedingungen als
den erwarteten bzw. prognostizierten ausgesetzt sein; hierzu
zahlen u.a. eine geringere Anzahl von Sonnenstunden, gerin-
gere Windgeschwindigkeiten, geringere bzw. extreme Nieder-
schlagsmengen, Unwetter, DUrren und niedrigere Pegelstande
in Stauseen als die erwarteten. Der Klimawandel und die globale
Erwarmung kénnten als Treiber der Wetterrisiken und physi-
scher Risiken angesehen werden und diese wesentlich erhéhen.

24.3.25 Risiken aus héherer Gewalt

Der Begriff ,hohere Gewalt” wird grundsatzlich fur ein Ereig-
nis verwendet, das auBerhalb des Einflussbereichs einer Partei
liegt, die den Eintritt dieses Ereignisses geltend macht; hierzu
zahlen u.a. Erdbeben, Wirbelstirme, Sturmfluten, Blitz, Brand,
Uberschwemmung, Krieg, Pandemien, Epidemien, terroristi-
sche Ereignisse und Arbeitsstreiks. Manche Risiken aus héherer
Gewalt kdnnen entweder nicht oder nur zu von dem Geschéafts-
fUhrer des jeweiligen Vermdgenswerts als unwirtschaftlich er-
achteten Tarifen versichert werden. Ein Ereignis hdherer Gewalt
kann sich nachteilig auf die Fahigkeit einer Partei auswirken,
ihren Verpflichtungen nachzukommen - und die Partei von
der Verpflichtung dazu befreien - bis die Partei dazu wieder
in der Lage ist, was Ublicherweise der Fall ist, wenn das Er-
eignis hoherer Gewalt in seiner Wirkung nachlasst. In einigen
Fallen kdnnen die Projektvertrage ohne entsprechende Abhilfe
geklndigt werden, wenn ein Ereignis hdherer Gewalt solche
katastrophalen Ausmafe hat, dass innerhalb eines angemes-
senen Zeitraums keine Abhilfe geschaffen werden kann. Neben
unmittelbaren Auswirkungen von Risiken aus hdoherer Gewalt
kann sich auch die Wahrscheinlichkeit von solchen Risiken (z.B.
Erdbeben, Uberschwemmungen und Wirbelstiirmen) nachtei-
lig auf den Marktwert von Anlagevermdgenswerten auswirken,
sofern sich herausstellt, dass der Anlagebereich derartigen Risi-
ken ausgesetzt ist bzw. wenn er als solchen Risiken ausgesetzt
erachtet wird.

24.3.26 Anderungen der Vergiitung fiir Waren, Lieferungen
und sonstige Dienstleistungen

Die Gewinne eines Qualifizierten Portfoliounternehmens oder
eines Anlagevermdgenswerts korrelieren mit den Kosten der
Fertigungsmaterialien flr die gelieferten Produkte. Diese Kos-
ten der Fertigungsmaterialien kénnen in Abhangigkeit von An-
gebot und Nachfrage sowie nationalen oder regionalen Vergu-
tungssystemen, Steuern und Vorschriften variieren. Dies gilt
auch fur Dienstleistungen (z.B. die StromUbertragung) und die
Erzeugung von Energie oder energienahen Produkten. Eine
Anderung der Vorschriften kénnte sich unabhangig davon, ob
diese rickwirkend erfolgt oder nicht, negativ auf die Wertent-
wicklung des Fonds auswirken.

24.3.27 Liefervertrage mit Versorgungsunternehmen

Der Betrieb von Qualifizierten Portfoliounternehmen kann auf
Grundlage von Liefervertréagen zwischen der Betreibergesell-
schaft oder dem Qualifizierten Portfoliounternehmen und ei-
nem anderen Versorgungsunternehmen erfolgen. Werden im
Rahmen dieses Liefervertrags Produkte nicht geliefert bzw.
Dienstleistungen nicht erbracht, kénnte dies eine negative
Auswirkung auf die Wertentwicklung eines Anlagevermdgens-
werts haben. Moglicherweise gibt es im Falle der Nichtlieferung
bestimmter Produkte bzw. der Nichterbringung bestimmter
Dienstleistungen durch ein Versorgungsunternehmen (z.B.
aufgrund von Insolvenz) nur eingeschrankt Moglichkeiten, da-
gegen vorzugehen.
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24.3.28 Investitionen des Fonds in Form von Minderheits-
beteiligungen, Eigenkapital- oder eigenkapitaldhnlichen
Instrumenten oder anderen Unternehmensfinanzierungs-
instrumenten

Der Fonds kann geman seiner Anlagestrategie unter anderem
auch Minderheitsbeteiligungen an Qualifizierten Portfoliounter-
nehmen eingehen, in Eigenkapital- oder eigenkapitaldhnliche
Instrumente (einschlieBlich nachrangiger Forderungen und
nachrangiger partiarischer Darlehen) bzw. andere Unterneh-
mensfinanzierungsinstrumente (Gesellschafterdarlehen) inves-
tieren und auch Schuldtitel erwerben und Kredite vergeben. Je
nach Anlageform kann der Fonds bei den Zielgesellschaften von
den (anderen) Gesellschaftern Gberstimmt werden und somit
eventuell nicht seine Interessen in vollem Umfang durchsetzen.
DarUber hinaus sind bestimmte Beteiligungsinstrumente (z.B.
nachrangige Forderungen bzw. Darlehen, Gesellschafterdarle-
hen, Mezzanine-Finanzierungen etc.) Ublicherweise schlechter
besichert als Forderungen bzw. Darlehen von dritten Glaubi-
gern, was in einem Stressszenario zu einer Schlechterstellung
des Fonds im Vergleich zu den dritten Glaubigern fuhrt.

24.3.29 Spezifische Risiken in Bezug auf verschiedene
Anlageklassen

Mit den vom Fonds vorrangig angestrebten Investitionen in un-
terschiedlichste Anlageklassen sind in Bezug auf die jeweilige
Anlageklasse weitere anlageklassespezifische Risiken verbun-
den. Nachstehend sind beispielhaft einige anlagebezogene
Risiken beschrieben. Klarstellend ist zu erwahnen, dass weder
die folgenden Anlageklassen noch deren Risikobeschreibung
vollstandig und umfassend sind. Es sollen vielmehr exempla-
risch einige Risiken von beispielhaft geschilderten Anlageklas-
sen dargestellt werden.

24.3.30 Spezifische Risiken bei Investitionen in nachhaltige
Energieerzeugung, -libertragung und -speicherung

Die Ertrage, die mit (i) Vermdgenswerten flr die Erzeugung,
den Transport und die Speicherung von Strom, Gas oder War-
me aus erneuerbaren Energien und fossilen Brennstoffen sowie
mit (ii) der hierflr eingesetzten Infrastruktur erzielt werden,
sind abhdangig von der Menge der an Kunden gelieferten Ener-
gie und gegebenenfalls den jeweiligen landerspezifischen Vor-
schriften fUr die Erzeugung erneuerbarer Energien (z.B. das
Erneuerbare-Energien-Gesetz (,EEG"”) in Deutschland). Es
bestehen die Risiken, dass weniger Energie erzeugt wird als
prognostiziert, dass Energie nicht abgenommen wird, dass die
landerspezifischen Vorschriften flr erneuerbare Energien (z.B.
die Einspeisevergltung gemal dem EEG) - auch mit Wirkung
flr bereits in Betrieb befindliche Anlagen - negativ geandert
werden oder dass landerspezifische Vorschriften zur Decke-
lung der Einspeisevergitung bzw. zur Deckelung der jahrlichen
Einspeisemenge zu einem bestimmten Vergltungssatz in den
Prognosen nicht bertcksichtigt sind. Zudem besteht die M6g-
lichkeit, dass bei Vollauslastung des Stromnetzes die erzeugte
Menge an Strom nicht (oder nur teilweise) in das Netz einge-
speist und verkauft werden kann. Diese Risiken kdnnen dazu
fGhren, dass die Ertrage des Fonds auf ein Niveau zurlickgehen,
bei dem der Fonds moglicherweise nicht mehr in der Lage ist,
seine Kosten zu tragen und als moégliche Folge Insolvenz an-
melden muss.

Risiken beim Betrieb von Anlagen fUr die Erzeugung, den Trans-
port und die Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus er-
neuerbaren Energien und der hierfUr eingesetzten Infrastruktur
ergeben sich im Wesentlichen aus dem jeweiligen Standort oder
der Verflugbarkeit der flr die Energieerzeugung erforderlichen
Rohstoffe/Energietrédger. Versorgungsengpdasse oder ein ge-
ringerer Energieertrag der Rohstoffe oder ein RUckgang bzw.
der Wedgfall des Energieabsatzes hatten einen Ertragsriickgang
zur Folge. Neben dem Risiko der Verfligbarkeit erforderlicher
Rohstoffe/Energieressourcen besteht auch ein Preisrisiko, da
die Rohstoffpreise volatil sind und starken Schwankungen un-
terliegen.

Bei Windkraftanlagen, Photovoltaikanlagen und solarther-
mischen Kraftwerken sowie Wasserkraftanlagen spielt die
Entwicklung des Windaufkommens bzw. die Intensitat und
Dauer der Sonneneinstrahlung bzw. die Intensitat und Dauer
des Wasserdurchflusses eine entscheidende Rolle fir die Ener-
gieerzeugung und somit flr die Wertentwicklung des Fonds.
Dabei handelt es sich um nicht beeinflussbare NaturgrdfBen,
die betrachtlichen Schwankungen unterliegen und die fur einen
wirtschaftlichen Betrieb erforderlichen Werte unter Umstanden
deutlich unterschreiten kdnnen. Die Ertragserwartungen bei
Windenergie-, Photovoltaik- und Wasserkraftanlagen beruhen
in der Regel auf Sachverstédndigengutachten. Es besteht das
Risiko, dass das tatsachliche Windaufkommen, die tatsachliche
solare Strahlungsenergie bzw. der tatsachliche Wasserdurch-
fluss dauerhaft unter den in den Gutachten angenommenen
Werten liegen. Auch kénnen langfristige Klimaveranderungen
diese NaturgréBen negativ verdndern und somit zu Ertragsein-
buBen fUhren. Bei Photovoltaikanlagen kann eine Ertragsmin-
derung auch durch eine zeitweise Verschmutzung, Schneebe-
deckung bzw. Verschattung der Module verursacht werden.
Auch bei Windenergieanlagen kann Abschattung, vor allem im
Innenbereich eines Windparks oder durch den Zubau bzw. die
Anderung/Erneuerung (Repowering) benachbarter Windparks,
die Ertrdge mindern. Bei Offshore-Windparks kénnen schwie-
rige Wetterbedingungen (z.B. starker Wellengang, Starkwin-
de) dazu fuhren, dass die Windenergieanlagen voribergehend
nicht zuganglich sind, was eine Minderung von Ertragen zur
Folge hat.

AuBerdem kann es sein, dass Anlagen zur Erzeugung erneu-
erbarer Energie aus technischen Grinden nicht wahrend der
jeweiligen prognostizierten Laufzeit genutzt werden kénnen.
Dies kann entweder zusatzliche Kosten flr den Ersatz und die
Modernisierung der Anlagen oder die Notwendigkeit, den Be-
trieb der Anlagen zu einem friheren als dem berechneten Da-
tum einzustellen, zur Folge haben.

Bei den Rohstoffen/Energietragern fur die Erzeugung von
Strom, Gas und Warme aus Biomasse sind Preissteigerungen,
Versorgungsengpasse, Lieferrlckstande und Qualitatsver-
schlechterungen moglich. Ein Ertragsausfall kann nicht ausge-
schlossen werden, weil betrieblich erforderliche Leitungen oder
Anlagen (z.B. ein Umspannwerk), die nicht im Eigentum des
Fonds bzw. der Qualifizierten Portfoliounternehmen stehen,
vorlUbergehend oder vollstandig geklndigt werden. Ferner
besteht das Risiko, dass Anlagen nicht bzw. nicht rechtzeitig
an die 6ffentliche Netzinfrastruktur (z.B. Strom-, Warme- oder
Gasnetze) angeschlossen werden. Weiterhin kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die im Eigentum eines Dritten stehende
Netzinfrastruktur (vortibergehend) geklindigt wird. Ertrags-
ausfalle kdbnnen zur Insolvenz fUhren und somit eine negative
Auswirkung auf die Anlage haben.

Bei noch zu errichtenden oder im Bau befindlichen Offshore-
Windparks ist das Fertigstellungs- und Kostenrisiko héher als
bei Onshore-Projekten. Schiffskapazitaten und Fachpersonal
muUssen rechtzeitig gebucht werden und Verzdégerungen - auf-
grund der technischen Voraussetzungen und/oder Wetter-
bedingungen - kbnnen eine wesentliche Auswirkung auf den
Fertigstellungstermin und die Baukosten haben, was wiederum
eine negative Auswirkung auf die Anlage hat.

Gegenlber Windparks an Land ist Offshore-Windenergie eine
vergleichsweise neue Technologie. Das kénnte u.a. ein héhe-
res Kostensenkungspotenzial in der Zukunft zur Folge haben,
welches negative Auswirkungen auf die Wettbewerbsfahigkeit
der bereits von dem Fonds erworbenen Offshore-Windparks
haben kénnte.

Anlagen fur die Erzeugung, den Transport und die Speicherung
von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien und die
hierflr eingesetzte Infrastruktur sind regelmaBig dem Wetter
ausgesetzt. Witterungseinflisse (z.B. Hagel, Blitz, Schneelas-

44



ten, Treibeis und Sturmsché&den), Einflisse auf das Geléande
(z.B. Erdbeben, Uberschwemmungen, salziges Meerwasser)
oder andere auBergewdhnliche Ereignisse (z.B. Schiffsungli-
cke, Flugzeugabstlrze) kdnnen Beschadigungen der Anlagen
verursachen und UmsatzeinbuBen zur Folge haben.

Grundsatzlich werden fur die Anlagevermdgenswerte War-
tungsvertrdge abgeschlossen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Vertragspartner die Dienstleistungen geman den
Wartungsvertragen nicht ordnungsgeman erbringen und dass
es fur Fehler, fur die sie haften, weder von der Versicherung
noch vom Vertragspartner selbst eine Entschadigung geben
wird. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Ver-
tragspartner vollstandig ausféallt und es nur zu héheren Kosten
maoglich ist, ihn zu ersetzen. Bei Photovoltaikanlagen gibt es in
der Regel Herstellergarantien fur die Module und langfristige
Wartungsvertrage fur die Wechselrichter. Es besteht das Risiko,
dass die Module und Wechselrichter nicht die zugesicherte und/
oder kalkulierte Leistung erreichen und/oder dass die Module
eine hohere Alterung aufweisen als kalkuliert. Im Rahmen der
Garantien besteht das Risiko, dass Anspriche aus den Garanti-
en moglicherweise wirtschaftlich nicht tragfahig (beispielsweise
im Falle der Insolvenz des Garanten) und/oder im Schadensfall
rechtlich nicht durchsetzbar sind. Nach dem planmaBigen Ende
der Wartungsvertrage besteht das Risiko, dass der Fonds kei-
nen Dienstleister fUr die Wartungstatigkeit (einschlieBlich Re-
paratur- und Austauschteile) bzw. nur einen Dienstleister zu
deutlich schlechteren Bedingungen als kalkuliert finden kann.
Es ist nicht auszuschlieBen, dass die verschlechterte Wertent-
wicklung von Vermédgenswerten aus dem Bereich der erneu-
erbaren Energie sowie Stérungen des technischen Betriebs im
Verlauf des Geschéfts zu niedrigeren Stromertrdgen und/oder
hoéheren Instandsetzungs- und Wartungskosten fihren kénnen.

Nach Beendigung des Betriebs der Anlagevermodgenswerte
und (gegebenenfalls) der Pachtverhaltnisse Uber die jeweili-
gen Grundsticke ist der Fonds in der Regel zum Ruckbau der
Anlagevermogenswerte verpflichtet. Es besteht das Risiko, dass
die Kosten des Rickbaus héher ausfallen als kalkuliert.

Die Rentabilitat von Anlagen in Anlagevermdgenswerte wird,
je nach Art der Anlagen, auBBer auf Grundlage der laufenden
Ertrége, im Einzelfall im Wesentlichen auf Grundlage des Verau-
Berungserldses ermittelt, der zu dem beabsichtigten Zeitpunkt
erzielt werden kann. Es besteht das Risiko, dass der Erlds aus
der VerauBerung moglicherweise nicht ausreicht, um das ur-
springlich investierte Kapital vollstandig zurlickzuzahlen, und
dass erwartete Auszahlungen nicht generiert werden kénnen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu signifikanten
Anderungen des Marktumfelds und der rechtlichen Rahmen-
bedingungen kommt und dass der Betrieb von Anlagen zur
Erzeugung erneuerbarer Energien an Attraktivitat verliert, was
die VerauBerung erheblich erschweren wird. Die Folge kann
eine Reduzierung der Auszahlungen an die Anleger und des
Wertes der Anlagen der Anleger sein.

Die Nutzung von Grundstlcken fUr den Bau und Betrieb von
Anlagen fur die Erzeugung, den Transport und die Speicherung
von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien und
der hierflr eingesetzten Infrastruktur erfolgt haufig auf Grund-
lage langfristiger Nutzungsvertrage. Die vorzeitige Kindigung
dieser Nutzungsvertrage, z.B. bei Insolvenz des Grundstiicks-
eigentlmers, kann die Anlage gefahrden.

Bei Grundstlcken, auf denen Photovoltaikanlagen errichtet und
betrieben werden, handelt es sich oft um ehemals wirtschaft-
lich oder militarisch genutzte Konversionsflachen. Deshalb
ist es nicht unwahrscheinlich, dass die Grundstlcke Altlasten
aufweisen. Die Haftung der Grundstlckseigentimer flr Altlas-
ten wird regelmaBig in den Pachtvertragen beschrankt. Ist die
Nutzung einer Photovoltaikanlage aufgrund von Restkontami-
nation insgesamt oder teilweise nicht mehr méglich, bestehen
nur begrenzte Schadensersatzanspriiche. Im Ubrigen kdnnten
andere Verpflichtete, einschlieBlich des Betreibers einer Pho-

tovoltaikanlage und des Pachters der genutzten Grundstucke,
aufgrund zwingender rechtlicher Vorschriften (z.B. in Deutsch-
land nach dem Bodenschutzgesetz) AbhilfemaBnahmen unter-
liegen. Dieses Risiko kann Anspriche gegeniber dem Fonds
zur Folge haben, die die Liquiditat des Fonds Ubersteigen und
zur Insolvenz des Fonds fuhren kénnen.

Sofern keine oder nur unzureichende Rlcklagen flur die spatere
Stilllegung/den spateren Riickbau der Vermdgenswerte gebil-
det wurden, werden etwaige Mehrkosten vom Fonds oder den
Qualifizierten Portfoliounternehmen getragen. Somit wlrde das
Ergebnis des Jahres, in dem der Rlckbau erfolgt, entsprechend
geringer ausfallen. Daher kann das Risiko eine negative Aus-
wirkung auf die Anlage haben, bis hin zur méglichen Insolvenz
des Fonds.

24.3.31 Spezifische Risiken bei Investitionen in nachhaltigen
Verkehr, Transport und Mobilitat

Das Ergebnis einer Investition in Fahrzeuge hangt von den Er-
|6sen aus der Vermietung bzw. NutzungsuUberlassung (nach-
stehend ,Leasing”) der Fahrzeuge an den jeweiligen Mieter
bzw. Nutzer (nachstehend , Leasingnehmer”) ab. Es besteht
das Risiko, dass sich die KreditwUrdigkeit des Leasingnehmers
verschlechtert, beispielsweise aufgrund der Fortsetzung oder
Verscharfung einer in einigen Landern noch nicht Gberwunde-
nen Rezession oder steigendem Kostendruck in der Auto-, Luft-
fahrt- bzw. Schienenfahrzeugindustrie. Dies kann dazu fUhren,
dass der Leasingnehmer seinen vertraglichen Verpflichtungen
nicht oder nicht rechtzeitig nachkommt, was zu Umsatzaus-
fallen oder vorzeitiger Beendigung von Leasingverhaltnissen
fUhrt. Diese Risiken k&énnen dazu fuhren, dass die Ertrdge des
Fonds auf ein Niveau reduziert werden, bei dem der Fonds
moglicherweise nicht mehr in der Lage ist, seine Kosten zu tra-
gen, was moglicherweise zur Insolvenz fihren kénnte.

Die Entwicklung von Restwerten von Fahrzeugen hangt in ers-
ter Linie von der Preisentwicklung von Gebrauchtfahrzeugen
des entsprechenden Typs ab. Diese wird insbesondere durch
technische Weiterentwicklungen beeinflusst. Es besteht das
Risiko, dass die tatsachlichen Verkaufserldse deutlich unter
den Erwartungen liegen. Der Verkaufserlds stellt neben den
aktuellen Leasingeinnahmen regelmafig einen wesentlichen
Posten des wirtschaftlichen Ergebnisses des Fonds dar. Gerin-
gere Verkaufserlose als erwartet fihren daher zu einer nega-
tiven Veranderung der Anlageertrage und kénnen sich bis zu
einer mdglichen Insolvenz des Fonds negativ auf die Liquiditat
auswirken.

Bei Investitionen in Vermodgensgegenstande der Elektromo-
bilitat hangt der wirtschaftliche Erfolg regelmaBig von wei-
teren EinflussgréBen ab, insbesondere von der erfolgreichen
Durchfuhrung des Vorhabens im geplanten Kostenrahmen,
der Entwicklung des Marktes, auf dem der Hersteller tatig ist
(beispielsweise der Automobilmarkt flr elektronisch betriebene
Kraftfahrzeuge), sowie der rechtlichen Rahmenbedingungen
seiner Tatigkeit. Verschiedene Faktoren, wie der frihzeitige
Markteintritt von Konkurrenzunternehmen, die Einfihrung
alternativer Mobilitats-, Antriebs- und/oder Akkutechnologi-
en, Auftreten unvorhergesehener Kosten durch Verwendung
neuer, nicht vollstandig erprobter Technologien, sowohl in der
Entwicklung als auch bei der Fertigung des Fahrzeugs, Verzo-
gerungen bei der Entwicklung des Fahrzeugs oder beim Zulas-
sungsprozess flr Bauteile des Fahrzeugs oder des Fahrzeugs
selbst, Veranderungen der rechtlichen, steuerlichen und/oder
politischen Rahmenbedingungen und weitere Aspekte kbnnen
ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf das Vorhaben und den
jeweiligen Hersteller haben. AuBerdem sind flr einen erfolg-
reichen Verlauf von Investitionen in Vermdgensgegenstande
der Elektromobilitat oftmals maBgeblich: die erfolgreiche Ent-
wicklung des entsprechenden Elektrofahrzeugs einschlieBlich
Zuliefervertrage und Fahrzeugkomponenten, ein erfolgreicher
Zulassungsprozess mit Tests und Zertifizierungen, die erfolg-
reiche Abstimmung und Inbetriebnahme der Serienproduktion
im Werk eines moglichen Auftragsfertigers zu den erwarteten
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Konditionen und innerhalb der erwarteten Zeitschiene und
steigende Absatzzahlen der Elektrofahrzeuge. Die Hersteller
bzw. Vertragspartner bei Elektrofahrzeugen sind haufig noch
nicht etablierte Unternehmen mit keiner ausreichenden Boni-
tat. Oftmals steht der Hersteller bzw. Vertragspartner in sei-
nem Geschaftsfeld im Wettbewerb zu anderen Anbietern, die
teilweise finanzstarker und bekannter als der Hersteller bzw.
Vertragspartner sind. Der Wettbewerb in dieser Branche wird
sich voraussichtlich deutlich intensivieren, da kapitalstarke
Wettbewerber ihre Geschéaftsfelder im Bereich der Entwick-
lung und des Verkaufs von elektrischen Fahrzeugen ausbau-
en. Dies kdonnte den Preisdruck erhdhen und sonstige weitere
nachteilige Auswirkungen auf die geschéaftliche Entwicklung
des Fonds haben. Weiterhin kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Wettbewerber Dienstleistungen und Produkte entwickeln
und anbieten, die technisch Gberlegen sind und/oder auf eine
gréBere Marktakzeptanz stoBen. Aufgrund der noch jungen
Historie der Elektromobilitat ist generell nicht sichergestellt,
wie sich ein Investment in der Elektromobilitat in dem gegen-
wartigen und kinftig zunehmenden Wettbewerb erfolgreich
behaupten wird.

Des Weiteren unterliegt der Markt der Elektromobilitat einem
stetigen technologischen Wandel und kann durch die Einfuh-
rung von neuen Produkten, Technologien und Dienstleistungen
stark beeinflusst werden. Der Erfolg eines Investments hangt
entscheidend davon ab, dass neue technische Innovationen
und Branchentrends rechtzeitig vorhergesehen werden, um
etwaig moégliche Produktanpassungen vornehmen zu kénnen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber
Trends friher erkennen oder technische Innovationen friher
einfUhren oder sich exklusive Rechte in Bezug auf Technologien
sichern und schltzen lassen. Es besteht das Risiko, dass Tech-
nologien, die der Hersteller bzw. Vertragspartner nutzt, sich
nicht durchsetzen und mittel- oder langfristig weitgehend oder
vollstandig von Technologien anderer Mitbewerber verdrangt
werden. Diese und/oder weitere Risiken kénnten sich negativ
auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds bzw.
des Qualifizierten Portfoliounternehmens auswirken. Hersteller
bzw. Vertragspartner von Elektromobilitatsprodukten sind hau-
fig junge Unternehmen, was mit spezifischen Risiken verbunden
ist. Setzt sich eine Geschaftsidee am Markt nicht durch, kann
nicht ausreichend weiteres Wachstumskapital eingeworben
werden oder kann der geplante Geschaftsaufbau nicht wie er-
hofft umgesetzt werden, besteht fir den Fonds ein Totalver-
lustrisiko. Der Unternehmenserfolg hangt von verschiedensten
Faktoren wie z.B. dem Team, Fachkraften und Beratern, dem
Marktumfeld, Lieferantenbeziehungen, technologischen Ent-
wicklungen, Schutzrechten, gesetzlichen Rahmenbedingungen,
Wettbewerbern und weiteren Faktoren ab.

Bei Investitionen in Flugzeuge/Schienenfahrzeuge, Flugzeug-/
Schienenfahrzeugkomponenten und Ersatzteile kbnnen Ein-
kommensverluste aufgrund héherer als der kalkulierten An-
schaffungs- und Unterhaltskosten entstehen. So kénnen Kauf-
vertrage Preisanpassungsklauseln enthalten, die den Hersteller
oder Verkaufer berechtigen, Preiserhdhungen aufgrund von
Preiserhéhungen der Lieferanten des Herstellers zu verlangen.
DarUber hinaus entstehende Kosten aufgrund von Anforderun-
gen der Luftfahrt- oder Eisenbahnbehérden oder aufgrund von
Vorgaben des Herstellers, Umbauten oder Nachristungen an
einem Fahrzeug vornehmen zu mussen, kdnnen nicht oder nicht
vollstandig an den Mieter des jeweiligen Fahrzeugs weitergege-
ben werden. Auch im Falle einer spateren Verpachtung missen
diese Kosten vom Fonds getragen werden. Es ist auch moglich,
dass im Zusammenhang mit einem Leasingvertrag unvorherge-
sehene Investitionen erforderlich sind. Ferner kdnnen bei der
anschlieBenden Vermietung und dem Verkauf von Fahrzeugen
Kosten fur die Vermarktung und Kosten flr eine notwendige
Umristung der Fahrzeuge entstehen, die erheblich héher sind
als die fur diesen Zweck verwendeten Schatzungen. Es gibt
auch unvorhersehbare Risiken, insbesondere im Ausland, wie
Aufstdnde, militarische Ereignisse oder Piraterie sowie das Ri-

siko der Beschadigung oder des Verlusts der Fahrzeuge, z.B.
durch Unfalle oder Naturereignisse wie Stirme. Diese Risiken
kdénnen auch zu geringeren Umsatzerldsen als geplant oder zu
UmsatzeinbuBen fuhren. Auch kann das Fahrzeug beispiels-
weise im Falle von Schaden oder Unféallen zu erheblichen Um-
weltschaden flhren, flr die der Eigner haftbar gemacht werden
kann, was wiederum zu einer Insolvenz des Fonds fihren kann.

Die Einnahmen aus Investitionen in die 6ffentliche Infrastruk-
tur hdngen haufig vom Verkehrsaufkommen (Passagiere, Luft-
fracht, Fahrzeuge) und gegebenenfalls von den landesspezifi-
schen Vorschriften (z.B. H6he der Maut) ab. Es besteht das Ri-
siko, dass weniger Einnahmen erzielt werden als prognostiziert,
dass die landerspezifischen Regelungen negativ verandert oder
storniert werden, auch fUr bereits in Betrieb befindliche Infra-
struktur, oder dass landerspezifische Regelungen fir die Preis-
bindung nicht in den Prognosen enthalten sind.

Daruber hinaus kdnnen Risiken dadurch entstehen, dass not-
wendige oder geforderte Qualitatsstandards in Abrechnungs-
prozessen (z.B. bei der Maut) oder Abwicklungsprozessen (z.B.
an Flughafen) nicht erreicht werden, verbunden mit geringe-
ren Erlésen und Strafen. Auch bestehen Risiken in Verbindung
mit anderen unvorhersehbaren Ereignissen wie (i) Insolvenz
eines wichtigen Kontrahenten (z.B. Ausfall einer grof3en Flug-
gesellschaft, die den Flughafen betreibt), (ii) Anderungen des
rechtlichen Rahmens des betreffenden Vermodgenswerts (z.B.
Luftraumzugangs- und Landerechte), (iii) akuter Investitions-
bedarf aufgrund stark erndhter Verkehrsvolumina, (iv) Nicht-
durchsetzbarkeit betriebsnotwendiger Preiserhéhungen, (v)
Verédnderungen des Verbraucherverhaltens von Passagieren,
Nutzern oder Kunden (z.B. sinkende Einnahmen), (vi) allgemei-
ne wirtschaftliche Schwache in der Region, (vii) Wettbewerb
durch Errichtung neuer oder Modernisierung bestehender An-
lagen von Dritten, (viii) Anderung der Umweltvorschriften und/
oder (ix) technische Fehler (z.B. Konstruktionsfehler, techni-
sche Qualitdtsmangel, KostenUberschreitungen und zeitliche
Einschrankungen) sowie Verzégerungen bei der Durchflihrung
und/oder das Fehlen wesentlicher betrieblicher Einrichtungen,
die von ihnen zu erbringen sind.

Verlust- und Umweltrisiken durch Naturgewalten (wie Erd-
beben, Uberschwemmungen) oder andere Ereignisse (wie
Handelskonflikte, Streiks, Krieg, Blrgerkrieg, Unruhen, Ter-
roranschlage, Feuer, Unfalle, archdologische Funde) bestehen
ebenso. Nutzer der gebUhrenpflichtigen StraBen, Brlcken,
Tunnels und U-Bahnen, die vom Fonds oder von Qualifizierten
Portfoliounternehmen gehalten werden, kbnnen auf etwaige
Anpassungen der geltenden Mautsatze negativ reagieren, oder
der &ffentliche Druck kann die zustandigen Regierungsbehor-
den dazu veranlassen, die Mautsatze anzufechten. Autofahrer
kdédnnen auf Mautsatze negativ reagieren, indem sie beispiels-
weise Mautgebihren vermeiden oder Mautgeblhren ablehnen,
was zu einem geringeren Verkehrsaufkommen und geringeren
Mauteinnahmen fuhrt.

DarUber hinaus kénnte eine negative &ffentliche Meinung oder
Lobbyarbeit seitens bestimmter Interessengruppen zu staatli-
chem Druck auf den Fonds und/oder die Qualifizierten Port-
foliounternehmen fthren, ihre MautgebUlhren zu senken oder
auf geplante Preiserhéhungen zu verzichten. Der Fonds kann
nicht garantieren, dass staatliche Stellen, die Konzessionsver-
einbarungen abgeschlossen haben, nicht versuchen werden,
bestimmte Fahrzeugtypen von der Maut zu befreien oder nied-
rigere Mautsatze auszuhandeln. Wenn 6ffentlicher Druck oder
RegierungsmafBnahmen den Fonds und/ oder die Qualifizierten
Portfoliounternehmen zwingen, ihre MautgebUhrenerhdhungen
zu begrenzen oder ihre Mautgebulhren zu senken, kdnnten sie
nicht in der Lage sein, eine angemessene Entschadigung zu
erhalten, um das wirtschaftliche Gleichgewicht der entspre-
chenden Konzessionsvereinbarung wiederherzustellen. Diese
Risiken k&énnen zu Mindereinnahmen fihren und die Existenz
des Fonds gefahrden.
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24.3.32 Spezifische Risiken bei Investitionen in weitere
Infrastrukturanlagen und andere Vermégenswerte, die
einen positiven und messbaren Beitrag zur Erreichung von
Umweltzielen leisten

Bei Investitionen in Infrastrukturanlagen und Vermdgenswerte
der 6kologischen Land-, Forst- und Agrarwirtschaft ist das wirt-
schaftliche Ergebnis offen und dessen zukUnftige Entwicklung
nicht vorhersehbar. Daher sind gewlnschte Ergebnisse schwer
prognostizierbar. Der Erwerb dieses Investments ist mit erheb-
lichen Risiken verbunden und kann zum vollstdndigen Verlust
des eingesetzten Vermogens fluhren (Totalverlustrisiko).

Eine Garantie fur die RUckzahlung der Investition des Anlegers
besteht nicht. Auch gibt es keine Garantie flr die Erzielung der
prognostizierten Ernteertrage sowie fur die daraus resultie-
renden Auszahlungen der Verkaufserldse an die Anleger. Es
handelt sich vielmehr um Annahmen, die auf prognostizierten
Erntemengen, Qualitaten und dadurch erzielbaren Verkaufs-
preisen beruhen, die zum Zeitpunkt der Investitionsentschei-
dung als realistisch angesehen werden.

Fur diese Vermdgenswerte besteht kein der Wertpapierbodrse
vergleichbarer Handelsplatz (eingeschrankte Fungibilitat); eine
vorzeitige, individuelle VerauBerung des Investments vor Ablauf
der geplanten Laufzeit ist daher nicht sichergestellt und gege-
benenfalls mit erheblichen finanziellen EinbuBen verbunden.

Risiken beim Betrieb von Anlagen der dkologischen Land-,
Forst- und Agrarwirtschaft und der hierflr eingesetzten Inf-
rastruktur ergeben sich im Wesentlichen aus dem jeweiligen
Standort. Zu nennen sind zunachst die natirlichen Risiken wie
beispielsweise Naturkatastrophen, Feuer, Schadlinge sowie
Befall durch Insekten und sonstige Organismen, die durch
ihre Auswirkungen auf die Erntemengen und die Qualitat des
Endproduktes maBgeblich die Verkaufserldse beeinflussen.
AuBergewodhnliche Wetterereignisse (wie z.B. Windwurf und
-bruch durch Stirme und starke Gewitter, starke Regenzeiten,
Durre, Waldbrande in der Trockenzeit oder Blitzschlag auf-
grund der Hitze und Trockenheit) kénnen dazu flUhren, dass
die Ertrage des Fonds auf ein Niveau zuriickgehen, bei dem
der Fonds moglicherweise nicht mehr in der Lage ist, seine
Kosten zu tragen und als mégliche Folge Insolvenz anmelden
muss. Auch sind Verluste durch Diebstahle von Holz und Ernten
nicht auszuschlieBen.

Waldbauliche bzw. agrarwirtschaftliche Fehler beim Anbau und
beim Management der entsprechenden Flachen kbnnen ebenso
die geplanten Ergebnisse massiv beeintrachtigen.

DarUber hinaus besteht das Risiko, dass durch Schwankungen
der Nachfrage, resultierend aus Spekulationen oder interna-
tionalen Anderungen im Angebot sowie Einzelereignissen, in
wichtigen Anbauldndern weniger Einnahmen erzielt werden
als prognostiziert. Ebenfalls kdnnen Preisschwankungen trotz
eventuell langfristig guter Wachstumsperspektiven signifikan-
te Auswirkungen auf den finanziellen Gewinn des Investments
haben.

Einige Investitionen in Infrastrukturanlagen und Vermdgenswer-
ten der 6kologischen Land-, Forst- und Agrarwirtschaft werden
von nationalen Regierungen subventioniert. Es besteht das Ri-
siko, dass die Subventionen nicht oder nicht in dem geplanten
Umfang gewahrt werden bzw. teilweise oder vollstandig zu-
rickgezahlt werden mussen und die Kosten fur die Realisierung
eines Projektes somit hdher als prognostiziert ausfallen.

24.3.33 Cyber-Risiken

Digital vernetzte Infrastrukturanlagen sind potenziellen Cyber-
Sicherheitsrisiken ausgesetzt. Dazu zahlen Hackerangriffe,
Schadsoftware, Datenverluste, Manipulation von Steuerungs-
systemen oder der unbefugte Zugriff auf sensible Daten. Sol-
che Vorfalle kdnnen zu erheblichen Betriebsunterbrechungen,
Sicherheitsvorféllen, Reputationsschaden und finanziellen Ver-
lusten fUhren. Auch erhéhte Anforderungen an IT-Sicherheit

und Datenschutz kénnen zusatzliche Investitionen und laufende
Kosten verursachen.

24.4 Risikofaktoren hinsichtlich der Besteuerung

24.4.1 Allgemeines Steuerrisiko

Steuergesetze sind komplex und oftmals nicht ganz eindeu-
tig, und die steuerlichen Konsequenzen einer bestimmten ge-
wahlten Struktur kdnnten von der jeweiligen Steuerbehoérde
im jeweiligen Land infrage gestellt oder angefochten werden.
DarUber hinaus kdnnen sich die Steuergesetze (mdglicherwei-
se rUckwirkend) andern, sodass sich die steuerlichen Folgen
einer bestimmten Anlage nach deren Tatigung nachteilig ver-
andern kdnnen. Jeder potenzielle Anleger sollte den Abschnitt
15 ,,Steuerliche Informationen” des allgemeinen Teils prifen
sowie die konkreten steuerlichen (und sonstigen rechtlichen,
insbesondere aufsichtsrechtlichen) Konsequenzen einer Be-
teiligung am Fonds mit seinem persénlichen steuerlichen und
rechtlichen Berater abstimmen.

Die Anleger des Fonds und/oder die wirtschaftlich Berechti-
gen von Anteilen kdnnen in mehreren Jurisdiktionen auBerhalb
ihres Wohnsitzstaates ertragsteuerpflichtig oder anderweitig
steuerpflichtig sein und unterliegen daher méglicherweise
steuerlichen Melde- und Erklarungspflichten in diesen anderen
Jurisdiktionen. Darlber hinaus kdnnen Quellensteuern oder an-
dere Steuern auf Ertrage eines Teilfonds aus Anlagen in solchen
Jurisdiktionen erhoben werden. Lokale Steuern, die in verschie-
denen Jurisdiktionen vom Fonds oder von den Vehikeln, Uber
die er investiert, getragen werden, sind fir die Anleger und/
oder wirtschaftlich Berechtigten der Anteile moglicherweise
(vollstandig oder auch nur teilweise) nicht anrechenbar oder ab-
zugsfahig (z.B. in Fallen, in denen der Fonds sich nicht auf Dop-
pelbesteuerungsabkommen berufen kann). Dies verringert die
Rendite des Fonds und somit auch die Rendite fur die Anleger.

Lokale Steuern, die in verschiedenen Jurisdiktionen von dem
Fonds oder von Zweckgesellschaften getragen werden, sind
in der Regel fur die Anleger und/oder wirtschaftlichen Eigen-
timer von Anteilen weder anrechenbar noch abzugsfahig. Der
Fonds beabsichtigt, die steuerlichen Konsequenzen auf Ebene
des Fonds und der Vermdgensgegensténde, in die er investiert,
zum Zeitpunkt der Investition zu bertcksichtigen. Da der Fonds
jedoch keine Kontrolle Gber die Vermbdgensgegenstédnde aus-
Ubt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich nachteilige
steuerliche Konsequenzen ergeben, z.B. infolge einer Umstruk-
turierung eines Vermodgensgegenstands nach Tatigung der In-
vestition oder infolge spaterer Gesetzesanderungen.

DarUber hinaus ist der Fonds nicht in der Lage, die steuerlichen
Auswirkungen auf Ebene der Anleger und/oder wirtschaftlich
Berechtigen von Anteilen an den verschiedenen Teilfonds zu
berlcksichtigen.

Anleger sollten sich zudem darUber im Klaren sein, dass in
einigen Jurisdiktionen Unsicherheit dartber besteht, wie die
Steuervorschriften auf den Fonds anzuwenden sind. Die Un-
sicherheit kann zu unvorhergesehenen und/oder unbeabsich-
tigten steuerlichen Konsequenzen fiir den Fonds und/oder die
Anleger fUhren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Fonds oder
Zwischengesellschaften aufgrund der Beteiligung (oder eines
anderen Umstands im Einflussbereich) eines bestimmten An-
legers (oder bestimmter Anleger) an dem Fonds direkt oder
indirekt steuerpflichtig werden. In einem solchen Fall besteht
die Mbéglichkeit, dass der Fonds nicht in der Lage ist, einen
solchen Betrag vom jeweiligen Anleger (oder den Anlegern)
zurlUckzufordern.

Aufgrund von Steuerprifungen oder anderen steuerlichen
Bewertungen auf Ebene des Fonds oder der Zweck- und
Zwischengesellschaften kdnnen - selbst bei sorgfaltiger Pru-
fung durch AIFM und Steuerberater - unerwartete zusatzliche
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Steuern entstehen. Solche zusatzlichen Steuern kdnnen sich
auf Zeitrdume beziehen, in denen der Anteilseigner und/oder
wirtschaftliche Eigentimer von Anteilen noch nicht in der Part-
nerschaft investiert war, und wurden mdéglicherweise nicht im
Ausgabepreis oder Kaufpreis beim Erwerb der Anteile bertck-
sichtigt.

Anleger werden im Hinblick auf ihre Investition in den Fonds
auf den entsprechenden Abschnitt zur Besteuerung in diesem
Verkaufsprospekt hingewiesen. Anleger missen aber beachten,
dass die Aufzahlung der Steuerrisiken in diesem Verkaufspros-
pekt nicht abschlieBend ist.

Ferner werden die steuerlichen Implikationen einer Investition in
den Fonds - einschlieBlich potenziell nachteiliger Auswirkungen
- auf Ebene des Anlegers selbst in diesem Verkaufsprospekt
nicht dargestellt. Der AIFM und dessen Organe, Mitarbeiter,
professionelle Berater oder deren Verbundene Unternehmen
Ubernehmen keine Verantwortung fur die Einschatzung und
Beratung in Bezug auf die individuelle steuerliche Situation
einzelner Anleger.

24.4.2 Globale Steuerinitiativen

Die Bestimmungen der sogenannten ATAD-Richtlinie (,Anti
Tax Avoidance Directive”) wurden von der Europaischen Union
eingeflhrt, um aggressive Steuervermeidungspraktiken multi-
nationaler Unternehmen einzudadmmen. Luxemburg hat diese
Vorgaben durch nationale Gesetzgebung umgesetzt. Diese Be-
stimmungen kénnen die steuerliche Situation des Fonds oder
von Tochtergesellschaften (sofern vorhanden) unter bestimm-
ten, begrenzten Umsténden beeinflussen. Beispielsweise kann
der steuerliche Abzug von Zahlungen, die von einer (luxem-
burgischen) Tochtergesellschaft geleistet werden, verweigert
werden, wenn (i) diese Zahlungen aufgrund eines sog. hybriden
Missverhaltnisses nicht in die steuerliche Bemessungsgrund-
lage des endgultigen Empféngers/Beglnstigten einbezogen
werden (was insbesondere als eine Situation definiert werden
kann, in der aufgrund unterschiedlicher rechtlicher Einordnung
eines Finanzinstruments eine steuerlich abzugsfahige Zahlung
nicht in die steuerliche Bemessungsgrundlage des endgulti-
gen Empfangers/Begiinstigten einbezogen wird) und (ii) @)
der endgultige Empfanger/Beglnstigte der Zahlung und das
luxemburgische zahlende Unternehmen verbundene Unterneh-
men sind oder (b) der endguiltige Empfanger/Beglnstigte und
das luxemburgische zahlende Unternehmen eine strukturierte
Vereinbarung getroffen haben, die dieses hybride Missverhalt-
nis verursacht.

Die ATAD-2-Richtlinie (,Anti Tax Avoidance Directive 2") ist eine
Erweiterung der urspringlichen ATAD und wurde von der EU
verabschiedet, um u.a. auch hybride Gestaltungen auch im Ver-
haltnis zu Drittstaaten steuerlich zu neutralisieren. Auch diese
Bestimmungen kénnen die steuerliche Situation des Fonds oder
von Tochtergesellschaften (sofern vorhanden) unter Umstanden
weiter beeinflussen. Die Richtlinie verpflichtet die EU-Mitglied-
staaten, entweder den Abzug von Zahlungen, Aufwendungen
oder Verlusten zu verweigern oder Zahlungen als steuerpflich-
tiges Einkommen zu erfassen, wenn hybride Missverhaltnisse
vorliegen. Davon erfasst ist ein breites Spektrum von Gestaltun-
gen wie hybride Betriebsstatten, importierte Besteuerungsin-
kongruenzen, hybride Ubertragungen und Gesellschaften mit
doppelter Ansassigkeit.

Am 22. Dezember 2021 verdffentlichte die Europdische Kom-
mission einen Vorschlag fur eine Richtlinie des Rates zur Festle-
gung von Vorschriften zur Verhinderung der missbrauchlichen
Nutzung von Briefkastenfirmen fUr Steuerzwecke in der EU
(,ATAD 3“). Der Entwurf der ATAD-3-Vorschriften zielt darauf
ab, einen EU-weiten Substanztest einzuflUhren, um die Identi-
fizierung von Unternehmen zu erleichtern, die keine oder nur
eine minimale wirtschaftliche Tatigkeit austben, kein Mindest-
maf an Substanz haben und zur Erlangung von Steuervorteilen
missbraucht werden (sogenannte ,,Briefkastenfirmen®). Am 20.
Juni 2025 hat der ECOFIN-Rat offiziell einen Bericht gebilligt,

in dem bestatigt wird, dass die Prifung des Vorschlags nicht
fortgesetzt werden sollte. Der Rat wies darauf hin, dass die
Ziele des Vorschlags durch Klarstellungen oder Anderungen der
Merkmale in der Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai
2018 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU hinsichtlich des
obligatorischen automatischen Informationsaustauschs im Be-
reich der Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige grenziber-
schreitende Gestaltungen (,DAC 6“) erreicht werden kénnten.
Am 21. Oktober 2025 verdffentlichte die Europaische Kommis-
sion ihr Arbeitsprogramm flr 2026, in dem unter anderem meh-
rere anhangige Vorschlage aufgefuhrt sind, darunter ATAD 3,
die die Kommission innerhalb von sechs Monaten zurlickziehen
will. Das Programm umfasst auch eine Initiative namens ,,Omni-
bus on Taxation®, die mdéglicherweise die Anderungen der DAC
6-Merkmale enthalt. Dies kdnnte zu zusatzlichen Melde- und
Offenlegungspflichten innerhalb der Fonds-Struktur fUhren.

Im Dezember 2021 verdffentlichte die OECD die Modellregeln
zu Pillar 2, um einen Rahmen fir die Einfihrung einer Mindest-
besteuerung von 15 Prozent zu schaffen (auch bekannt als ,,Glo-
bal Anti-Base Erosion” oder GloBE-Steuer). Die Modellregeln
zu Pillar 2 beinhalten zwei Regelungen: die Einkommensein-
beziehungsregel (,,Income Inclusion Rule®, IIR) und die Regel
zu unterbesteuerten Zahlungen (,Undertaxed Profits Rule”,
UTPR), die darauf abzielen, eine Mindestbesteuerung von 15
Prozent sicherzustellen sowie die Mdglichkeit einer Erganzungs-
steuer (,,Top-up Tax") vorzusehen. In diesem Zusammenhang
sollten potenzielle Investoren beachten, dass die EU am 14.
Dezember 2022 die Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates zur
Sicherstellung eines globalen Mindestniveaus der Besteuerung
fur Unternehmensgruppen mit grenziberschreitender Tatig-
keit und groBe inlandische Unternehmensgruppen in der Union
(die ,,Pillar-2-Richtlinie”) verabschiedet hat. Die Mitgliedstaaten
mussten bis zum 31. Dezember 2022 die erforderlichen Geset-
ze, Verordnungen und Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung
der Bestimmungen der Pillar-2-Richtlinie in Kraft setzen und die
entsprechenden Umsetzungsregelungen der [IR und der UTPR
ab dem 1. Januar 2023 bzw. dem 1. Januar 2024 anwenden.
Luxemburg hat die Pillar-2-Richtlinie durch das Gesetz vom 22.
Dezember 2023 (in der jeweils angepassten Form) in luxembur-
gisches Recht umgesetzt.

Die EU-Kommission hat am 11. Mai 2022 einen Richtlinien-
vorschlag veroffentlicht, der Vorschriften zur Verringerung
der steuerlichen Bevorzugung von Fremdkapital gegentber
Eigenkapital sowie zur Begrenzung der Abzugsfahigkeit von
Zinsaufwendungen flr Zwecke der Kdrperschaftsteuer vorsieht
(der ,DEBRA-Vorschlag®). Die im DEBRA-Vorschlag enthalte-
nen Regelungen sollen fur alle Steuerpflichtigen gelten, die in
einem oder mehreren EU-Mitgliedstaaten der Koérperschaft-
steuer unterliegen (mit Ausnahme von Finanzunternehmen,
wie im Vorschlag definiert). Die Mitgliedstaaten sollten den
DEBRA-Vorschlag (nach dessen Verabschiedung) bis zum 31.
Dezember 2023 in nationales Recht umsetzen, wobei die Be-
stimmungen ab dem 1. Januar 2024 in Kraft treten sollten. Die
tatsachliche Umsetzung des DEBRA-Vorschlags verzdgert sich
jedoch aufgrund aktueller Diskussionen auf EU-Ebene.

Die genaue Auswirkung der oben genannten neuen (oder noch
ausstehenden) Regelungen muss regelmafig Uberwacht wer-
den, insbesondere im Hinblick auf zukUnftige Leitlinien der zu-
standigen Steuerbehdrden.

24.4.3 Multilaterales Instrument

Zusatzlich zu den oben genannten internationalen MaBBnahmen
zur Bekampfung der Steuerhinterziehung hat die OECD das
Multilaterale Instrument (,,MLI*) verabschiedet. Mit diesem mul-
tilateralen Instrument wurde rasch eine Reihe von MaBnahmen
im Rahmen von Steuerabkommen umgesetzt, um die internatio-
nalen Steuervorschriften zu aktualisieren und die Méglichkeiten
der Steuerhinterziehung durch multinationale Unternehmen zu
verringern. Bestehende Steuerabkommen kénnen weiter gean-
dert werden, um die im MLI vorgesehenen Mindeststandards
widerzuspiegeln. Am 14. Februar 2019 hat das luxemburgische
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Parlament den Gesetzesentwurf zur Ratifizierung des MLI in das
luxemburgische Steuerrecht verabschiedet. Die Anwendung
der MLI-Bestimmungen auf den Fonds muss von Fall zu Fall
gepruft werden, je nach Ratifizierung durch die anderen Staaten
und je nach Art der betreffenden Steuer, d.h. Quellensteuer
oder andere Steuern.

24.4.4 Meldepflicht fiir grenziiberschreitende Gestaltungen
DAC 6 wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Mérz
2020 in seiner jeweils geltenden Fassung (das ,,DAC 6-Gesetz")
umgesetzt. Nach DAC 6 mUssen Beratungen und Dienstleistun-
gen in Bezug auf grenziberschreitende Steuergestaltungen, die
als sogenannte meldepflichtige grenziberschreitende Gestal-
tung (im Sinne von DAC 6) gelten, von Intermediaren oder vom
Steuerpflichtigen selbst an die zustandigen Steuerbehdrden
gemeldet werden. Die zustandigen Steuerbehdrden werden
diese Informationen anschlieBend automatisch Gber eine zent-
rale Datenbank innerhalb der EU austauschen. Jede Person, die
eine grenziberschreitende Gestaltung konzipiert, vermarktet,
organisiert, zur Durchflhrung bereitstellt oder deren Durchfth-
rung verwaltet, ist als Intermediar zu betrachten.

Der Fonds wird genau Uberwachen, ob eine Gestaltung im
Zusammenhang mit seinen Aktivitaten eine meldepflichtige
grenziberschreitende Gestaltung im Sinne von DAC 6, wie sie
von Zeit zu Zeit in einer relevanten Rechtsordnung umgesetzt
wird, darstellt oder Teil einer solchen ist. Der Fonds ist nicht
daflr verantwortlich, mégliche Auswirkungen von DAC 6 auf
die Anleger zu berlcksichtigen. Anleger mUssen sich von ihren
eigenen Beratern Uber die Folgen einer Anlage in die Anteile
des Fonds im Zusammenhang mit DAC 6, wie es von Zeit zu
Zeit in den flr sie relevanten Rechtsordnungen umgesetzt wird,
beraten lassen.

24.4.5 Sonstige Melde- und Offenlegungspflichten

Anleger sollten beachten, dass der AIFM oder der Fonds ver-
pflichtet sein kdnnen, Informationen Gber die Anleger gegen-
Uber einer Steuerbehoérde oder einer anderen staatlichen Stelle
offenzulegen, um dem Fonds die Einhaltung geltender Gesetze,
Vorschriften oder Vereinbarungen mit staatlichen Behdrden zu
ermébglichen. Anleger sind verpflichtet, dem Fonds oder dem
AIFM rechtzeitig solche Informationen bereitzustellen (und
gegebenenfalls aktuell zu halten), die vernlnftigerweise erfor-
derlich sind, damit der Fonds ordnungsgeman und zeitnah Mel-
dungen oder Erkldrungen abgeben kann, die von dem Fonds
oder dem AIFM als wiinschenswert oder gesetzlich erforderlich
angesehen werden oder die im Zusammenhang mit einer In-
vestition oder einer geplanten Investition als notwendig oder
zweckmaBig erachtet werden (insbesondere zur Einhaltung
oder Bewertung der Auswirkungen von Informationsmelde-
pflichten).

Anleger sollten ferner beachten, dass der Fonds oder der AIFM
unter bestimmten Umsténden berechtigt sind, MaBnahmen ge-
gen einen Anleger zu ergreifen, der solche Informationen nicht
bereitgestellt hat. Diese MaBnahmen kdnnen unter anderem
beinhalten, dass der betreffende Anleger die Kosten einer Steu-
er tragt, die infolge der Nichtbereitstellung der Informationen
entsteht, oder dass die Anteile des Anlegers an dem Fonds
zwangsweise zurlickgenommen werden.

24.4.6 Mogliche Besteuerung von Anlegern ohne
tatsachliche Einkiinfte oder Gewinne, steuerliche Folgen
von Umwandlungen oder Verschmelzungen

Anleger und/oder wirtschaftliche Eigentimer von Anteilen un-
terliegen typischerweise der Besteuerung (Einkommensteuer
und gegebenenfalls weiteren Steuern) in dem Land, in dem sie
ansassig sind oder als ansassig gelten. Entsprechend mussen sie
in der Regel Steuern auf Ausschlttungen (Gewinnausschittun-
gen oder gegebenenfalls andere Ausschlttungen) des Fonds
sowie auf Gewinne aus dem Verkauf oder der Ricknahme von
Anteilen zahlen - méglicherweise aber auch auf andere Ele-
mente wie Pauschalbetrage oder Wertsteigerungen der Anteile.

Anleger kdnnen je nach ihrem steuerlichen Status und/oder
ihrem Wohnsitz- oder Aufenthaltsstaat bei einer Anlage in An-
teile steuerpflichtig sein, insbesondere wenn der Fonds (bzw.
zwischengeschaltete andere Rechtstrager, Gber die er inves-
tiert) nach den flir den Anleger/wirtschaftlichen Eigentiimer
geltenden Steuervorschriften oder nach den Vorschriften Gber
beherrschte auslandische Gesellschaften (CFC-Regeln) als
transparent gilt, ohne Ausschittungen oder Ricknahmeerldse
erhalten zu haben (oder darauf Anspruch zu haben), unter an-
derem aufgrund von nicht realisierten oder fiktiven Gewinnen,
nicht realisierten Ertragen oder fiktiven Ertragen, bestimmten
Pauschalbetragen, Wertsteigerungen, zugrunde liegenden Er-
trdgen, Gewinnen, Ertragen oder fiktiven Ertragen des Fonds
(oder von direkt oder indirekt vom Fonds gehaltene Rechtstra-
ger). Verluste, die Anteilseigner und/oder wirtschaftliche Eigen-
timer von Anteilen beispielsweise beim Verkauf oder bei der
Rucknahme erleiden, oder Kosten (z.B. Finanzierungskosten),
die mit ihren Anteilen zusammenhangen, sind moglicherweise
nicht (vollstandig) steuerlich abzugsfahig. Infolgedessen kann
es vorkommen, dass ein Anleger und/oder wirtschaftlicher Ei-
gentlmer von Anteilen Steuern zahlen muss, ohne EinkUlnfte
aus seiner Investition in den Fonds zu erhalten (sogenannte ,,Dry
Income“-Besteuerung). Der effektive Steuersatz auf die von
ihnen erzielten EinkUinfte kann den nominalen Steuersatz Gber-
steigen, und die Steuerbelastung kann die EinkUnfte Uberstei-
gen oder auch dann anfallen, wenn ein Verlust entstanden ist.

Ein Steuertatbestand auf der Ebene des Anlegers kann auch bei
einer Umwandlung von Anteilen oder einer Verschmelzung des
Fonds (oder einer Anteilklasse) mit einem anderen Fonds (und/
oder einer anderen Anteilklasse) oder bei anderen Arten von
Umstrukturierungen eintreten. In einem solchen Fall mUssen
die Anleger die falligen Steuern méglicherweise aus anderen
verfigbaren EinklUnften (z.B. EinkUnfte aus anderen Anlagen
oder Arbeit) begleichen, oder, wenn die anderen verflgbaren
EinkUnfte nicht ausreichen, missen die Anleger moglicherweise
ihre Anteile (teilweise) zurlckgeben oder verkaufen und den
Erlods zur Erfullung ihrer Steuerzahlungsverpflichtungen oder
auf andere liquide Vermogenswerte oder Mittel zurlckgreifen.

Wie oben dargestellt, kbnnen Quellensteuern oder andere
Steuern auf Ertrage des Fonds oder der zwischengeschalte-
ten anderen Rechtstrager, Uber die er investiert, aus deren In-
vestitionen in den jeweiligen Jurisdiktionen erhoben werden.
Solche lokalen Steuern, die in verschiedenen Jurisdiktionen von
dem Fonds oder den zwischengeschalteten anderen Rechts-
tragern, Uber die er investiert, getragen werden, sind fur die
Anleger und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer von Anteilen in
der Regel nicht anrechenbar oder abzugsfahig. Infolgedessen
kénnen die Ertrage des Fonds oder der zwischengeschalteten
anderen Rechtstrager, Uber die er investiert, mehrfach besteu-
ert werden.

Anlegern wird dringend empfohlen, eine unabhangige Steu-
erberatung in Anspruch zu nehmen und ihre professionellen
Berater hinsichtlich der rechtlichen und steuerlichen Kon-
sequenzen zu konsultieren, die sich aus einer Investition in
den Fonds ergeben kénnen. Der AIFM und dessen Organe,
Mitarbeiter, professionelle Berater oder deren Verbundene
Unternehmen iibernehmen keine Verantwortung fiir die Ein-
schdtzung und Beratung in Bezug auf die individuelle steu-
erlicher Situation einzelner Anleger.

24.4.7 Allokation von Steuerverbindlichkeiten

Bestimmte Anteilklassen des Fonds kénnen die Kosten fur Steu-
ern tragen, die aufgrund der Beteiligung eines bestimmten An-
legers (oder bestimmter Anleger) am Fonds anfallen, anstatt
dass diese Steuern als Aufwendungen des Fonds insgesamt
zu tragen sind. Dies kann Quellensteuern auf Zahlungen des
Fonds sowie Kérperschaftsteuern umfassen, die vom Fonds
oder einem seiner verbundenen Unternehmen gezahlt werden.
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24.4.8 Steuerkonflikte

Die Anleger des Fonds werden von Zeit zu Zeit unterschiedliche
steuerliche und sonstige Interessen hinsichtlich ihrer Anlagen in
dem Fonds haben. Die Interessenkonflikte von Anlegern kdnnen
sich unter anderem auf die steuerliche Situation eines Anlegers,
die Art der vom Fonds erworbenen Vermdgensgegenstande,
die Strukturierung oder den Erwerb von Vermdgensgegenstan-
den und den Zeitpunkt der VerauBerung von Vermobgensgegen-
standen beziehen oder daraus resultieren. Aufgrund dessen
k&dnnen von Zeit zu Zeit Interessenkonflikte im Zusammenhang
mit den Entscheidungen des AIFM oder des Portfoliomanagers
und seiner verbundenen Unternehmen entstehen, einschlieBlich
in Bezug auf die Art oder Strukturierung von Vermdgensge-
genstanden, die fur einen Anleger vorteilhafter sein kbnnen
als fur einen anderen Anleger, insbesondere hinsichtlich der
individuellen Steuersituation der Anleger. Beim Erwerb von Ver-

Commerz Real Fund Management S.ar.l.

8, Rue Albert Borschette | L-1246 Luxemburg
+352 691 922 128 | klimavest@commerzreal.com
klimavest.de

mogensgegenstanden werden der AIFM, der Portfoliomanager
und seine verbundenen Unternehmen die steuerlichen Folgen
fur den Fonds als Ganzes und nicht die steuerlichen Folgen
fur einzelne Anleger in angemessener Weise berlcksichtigen.
Der Fonds kann unter bestimmten Umstanden auch verpflichtet
sein, zusatzliche Quellen- oder andere Steuern zu zahlen, die
sich aus dem besonderen steuerlichen, aufsichtsrechtlichen,
gesellschaftsrechtlichen oder ahnlichen Status eines oder meh-
rerer Anleger ergeben. In einem solchen Fall kann der AIFM
nach eigenem Ermessen entscheiden, ob diese Steuern letzt-
endlich von dem/den Anleger(n) getragen werden, dessen/
deren Beteiligung diese Steuern ausgeldst hat oder nicht. Dies
kann sich auf die Renditen auswirken, die die Anleger erhalten,
einschlieBlich der Anleger, deren Beteiligung diese zusatzlichen
Steuern nicht direkt ausgeldst hat.

COMM E RZ R EAL o Ein Fonds der Commerz Real Fund Management S.ar.l.
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Anlage 1

[wird nachfolgend eingeflgt]
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Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten taxono-
miekonform sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die nachhaltigen
Ziele dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Anhang |

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absdtze 1 bis 4a
der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900C5I61INAG6OCN83

Name des Produkts:
klimaVest ELTIF

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wurden damit 6kologische /
soziale Merkmale beworben

und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden,
enthielt es einen Mindestanteil von
% an nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltign Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 80 %*

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

x in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

Es wurden damit 6kologische /
soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen
getatigt

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das Anlageziel des klimaVest ELTIF (der ,,AlF“ oder der ,,Fonds*), verwaltet von der Commerz Real
Fund Management S.ar.l. (der , AIFM®), ist es, fUr die Anleger attraktive risikoadjustierte Renditen
aus langfristigen Anlagen im Sinne der ELTIF-Verordnung zu erzielen und dabei einen positiven
messbaren Beitrag zur Erreichung von den Umweltzielen gemal der EU-Taxonomieverordnung,
insbesondere dem Klimaschutz (,,climate change mitigation“) oder der Anpassung an den Klima-
wandel (,,climate change adaption®), zu leisten.

Aussagen zu ,Vermeidung“ oder ,,Messbarkeit” von CO,-Emissionen oder ahnliche Aussagen be-
zliglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas
Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwas-
serstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwen-
det.) sind grundséatzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten
Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht unter anderem darin, dass der
Fonds die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen, die
bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietrdgern entstanden waren, vermieden werden. Die
CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working
Group of International Financial Institutions (IFI), basierend auf dem Combined Margin Approach der
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutensten nachteiligen
Auswirkungen von Investi-
tionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) unter BerUlcksichtigung von
sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet. Vermei-
dungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ
erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung sind kein
verlasslicher Indikator flr tatsachliche zuklnftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl
Uber- als auch unterschritten werden.

Zusatzlich zu den oben genannten Punkten wird der Fonds nicht in Unternehmen investieren die
nicht den Ausschlusskriterien geman Artikel 12 Abs. 1 Buchstaben a bis g CDR (EU) 2020/1818 (die
,,PAB-AusschlUsse”) entsprechen. Ebenfalls wird der Fonds nicht in Vermdgenswerte im Bereich der
Energieerzeugung investieren, die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind.

Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie und investiert daher nicht unter Bezugnah-
me auf einen Index (einschlieBlich EU-Referenzwerte flr den klimabedingten Wandel oder Paris-
abgestimmter EU-Referenzwerte im Sinne von Titel Il Kapitel 3a der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europaischen Parlaments und des Rates) und hat auch nicht die Absicht, dies zukinftig zu tun.
Somit wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels kein Index als Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Folgende Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels angewendet:

- der prozentuale Anteil an Investitionen, die die technischen Screening-Kriterien der EU-Taxo-
nomieverordnung fur die Umweltziele des Klimaschutzes oder der Anpassung an den Klima-
wandel erfullen;

der prozentuale Anteil an Investitionen in Anlagevermdgenswerte im Bereich der Energieer-
zeugung, die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind (der Fonds wird nicht in
Vermdgenswerte im Bereich der Energieerzeugung investieren, die dem Sektor der fossilen
Brennstoffe zuzuordnen sind);

der prozentuale Anteil an Investitionen in Unternehmen:

» die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen® beteiligt sind;
* die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

» die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundsatze der Initiative
,Global Compact“ der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale Unternehmen
verstofBen;

e die 1% (ein Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der
Foérderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

* die 10% (zehn Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung,
dem Vertrieb oder der Veredelung von Erdol erzielen;

* die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férde-
rung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

* die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit
einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO,e/kWh erzielen.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Be-
eintrachtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Um sicherzustellen, dass die getatigten Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung
der 6kologischen Investitionsziele fihren, berlcksichtigt der Fonds die Indikatoren fUr nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und stellt sicher, dass die Investitionen des Fonds in
Einklang mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen far Wirtschaft und Menschenrechte stehen, wie nachstehend naher erlautert.

3 Fur die Zwecke der Auschlisse bezeichnet der Ausdruck ,,umstrittene Waffen“ die im Sinne der internationalen Vertrage und Uberein-

kommen, der Grundsé&tze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrit-
tenen Waffen.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Fur jede potenzielle Investition fuhrt der Fonds wahrend des Akquisitionsprozesses eine sogenannte
Impact and ESG Due Diligence” durch. Etwaige negative Auswirkungen auf die Umweltziele geman
EU-Taxonomieverordnung werden geprift und bewertet.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zu bertck-
sichtigen, werden unter anderem die CO,e-Emissionen pro Kilowattstunde, die direkt mit jeder
Investition des Fonds verbunden sind, berechnet. Diese Berechnungen werden in Ubereinstimmung
mit den einschlagigen EU-Richtlinien sowie den ISO-Normen oder gleichwertigen Methoden durch-
geflhrt. Zusatzlich bertcksichtigt der AIFM bei Investitionsentscheidungen, sowie bei der Prifung
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen des Fonds auf die folgenden Nachhaltigkeitsfaktoren
im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung:

i. Klima, einschlieBlich Treibhausgasemissionen und Energieleistung;

ii. Biodiversitat, d.h. die Fulle unterschiedlichen Lebens in einem bestimmten Landschaftsraum
oder in einem geographisch begrenzten Gebiet;

Emissionen (Emissionen anorganischer Schadstoffe; Emissionen von Luftschadstoffen; Emissi-
onen von Substanzen, die zum Abbau der Ozonschicht beitragen; Investitionen in Unternehmen
ohne Initiativen zur Reduzierung von CO,e-Emissionen);

iv. Wasser, Abfall und Material (Wassernutzung; Wasser, das wiederverwendet und wiederaufbe-
reitet wird; Investitionen in Unternehmen mit Initiativen zur Wasserbewirtschaftung; Bodende-
gradation, Wistenbildung, Bodenversiegelung; Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige
Land-/Forst-/Agrarwirtschaft; Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige Praktiken im
Bereich Ozean/Meere);

v. Achtung der Menschenrechte und Angelegenheiten der Korruptions- und Bestechungsbe-
kampfung; und

Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten (Anzahl/Quote von Unféllen, Verletzungen, To-
desfallen, Haufigkeit; Anzahl der Ausfalltage aufgrund von Verletzungen, Unféallen, Todesfal-
len, Krankheit; Verhaltenskodex flr Zulieferer; Verfahren zur Behandlung von Beschwerden;
Vorfalle von Diskriminierung; fehlende Trennung der Funktionen in den Vorstanden und Auf-
sichtsgremien der Beteiligungsunternehmen).

VI.

Dies wird durch eine Nachhaltigkeitsanalyse sichergestellt, die sowohl im Rahmen der Sorgfalts-
priufungen (Due Diligence) bei Investitionen durch den Fonds, als auch im Rahmen der laufenden
Uberwachung seiner Investitionen angewandt wird.

DarUber hinaus bemuht sich der AIFM nach Kraften sicherzustellen, dass die Investitionen des Fonds
nicht lokalen Umweltzielen zuwiderlaufen, z.B. dass Wind- oder Solaranlagen nicht in Schutzge-
bieten errichtet werden und dass sie keine erheblichen negativen Auswirkungen auf die lokale
Biodiversitat haben.

Im Falle potenziell nachteiliger Auswirkungen berichtet der AIFM auf Ebene des Fonds unter Ver-
wendung des von der EU-Offenlegungsverordnung empfohlenen sogenannten ,,Principal Adverse
Impact Statement”. Um die wichtigsten negativen Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltig-
keitsfaktoren zu bertcksichtigen, misst der AIFM insbesondere die Indikatoren der Kategorie Treib-
hausgasemissionen.

Falls eine potenzielle Investition des Fonds eines oder mehrere der Umweltziele oder der sozialen
Ziele erheblich negativ beeintréachtigen wirde und im Rahmen der Prifungen eine solche erhebliche
negative Beeintrachtigung festgestellt wird, wird die Investition nicht getétigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang?

Der AIFM wendet im Rahmen seiner Tatigkeiten flr den Fonds in Bezug auf Investitionsentschei-
dungen Due-Diligence-Verfahren und -Richtlinien an, die sicherstellen sollen, dass Sozial- und Ar-
beitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Bestechung und
Korruption erreicht werden. Die Anwendung dieser Verfahren und Richtlinien schlie3t die Durch-
fihrung von Uberprifungen der wichtigsten Dienstleister und Partner im Zusammenhang mit In-
vestitionsentscheidungen und potenziellen Investments des Fonds ein, um sicherzustellen, dass
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur Investiti-
onsentscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie bei-
spielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

diese nach bestem Wissen des Fonds in Ubereinstimmung mit Menschenrechtsstandards arbeiten.
Diese Uberpriifungen basieren auf dem Rahmenwerk ,,Protect, Respect and Remedy* der Vereinten
Nationen, das auf der Anerkennung der Rolle von Wirtschaftsunternehmen als spezialisierte Organe
der Gesellschaft beruht, die besondere Funktionen austben und zur Einhaltung aller geltenden Ge-
setze und zur Achtung der Menschenrechte verpflichtet sind. Zuséatzlich stitzt sich der AIFM dabei
auf Informationen, die von den wichtigsten Dienstleistern und Partnern des Fonds bereitzustellen
sind, wie z.B. Nachhaltigkeitsberichte und Spezifikationen des letztendlichen wirtschaftlichen Ei-
gentiimers sowie auf 6ffentlich zugangliche Informationen wie Presseartikel und Analystenberichte.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, der Fonds berlcksichtigt die 14 wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren. Wie oben weiter erlautert werden diese wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionsentscheidungen sowie bei der Prifung bertcksich-
tigt. Dies wird durch eine Nachhaltigkeitsanalyse sichergestellt, die sowohl im Rahmen der
Sorgfaltsprifungen (Due Diligence) bei Investitionen durch den Fonds, als auch im Rahmen
der laufenden Uberwachung seiner Investitionen angewandt wird. Mehr Information zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen Sie im Jahresbe-
richt des Fonds und unter https://crfm.commerzreal.com/ aufrufen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der AIFM stellt sicher, dass das nachhaltige Investitionsziel des Fonds durch die Anwendung von
Nachhaltigkeitskriterien erreicht wird.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht im Wesentlichen darin, die Kontrolle Gber nicht bérsenno-
tierte Unternehmen oder Emittenten zu erlangen oder mafBgeblichen Einfluss auf diese auszutben.
Indem der Fonds Finanzierungsmittel dauerhafter Natur fUr solche Unternehmen bereitstellt, tragt
er zur Entwicklung oder Finanzierung der Realwirtschaft der Europaischen Union bei.

Der Fonds investiert - neben seinen Liquiditatsanlagen - ausschlieBlich in Vermbdgenswerte, Projekte
und Unternehmen im Sinne der ELTIF-Verordnung.

Der Fonds investiert in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung in alle alternativen Anlage-
klassen im Sinne der ELTIF-Verordnung, unter anderem dem Infastruktursektor sowie in damit
verbundene oder unterstltzende Sektoren, Unternehmen oder Vermdgenswerte.

DarUber hinaus darf der Fonds in nachhaltige Investitionen investieren, die ggf. nicht primar ren-
diteorientiert sind.

Die Investitionen kénnen sowohl direkt als auch indirekt sowohl Gber Mehrheits- als auch Uber Min-
derheitsbeteiligungen sowie mittels Zwischengesellschaften, Co-Investments, Joint Ventures als
auch Uber Beteiligungen an anderen Fonds erfolgen.

Die Investitionen kdnnen in allen Entwicklungsstadien erfolgen, einschlieBlich Entwicklungs-, Pla-
nungs-, Bau-, Bestands-, Erweiterungs-, Umstrukturierungs- und Sanierungsphasen.

Die Vermogenswerte des Fonds leisten einen Beitrag insbesondere zum Klimaschutz (,,climate
change mitigation“) oder der Anpassung an den Klimawandel (,,climate change adaption®). Hier-
bei fokussiert sich der Fonds unter anderem auf wirtschaftliche Aktivitaten, die einen Beitrag zum
Ubergang zu einer CO,e-armen, nachhaltigen Wirtschaft leisten:

(i) Energieerzeugung, die aus erneuerbaren Energiequellen stammt, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf land- und seeseitige Windkraftwerke, Solarkraftwerke, Wasserkraftanlagen,
Kraft-Warme-Kopplungsanlagen und Anlagen zur Nutzung von Bioenergie und geother-
mischer Energie;

(i) Energielbertragung und Energiespeicherung, einschlieBllich, aber nicht beschrankt auf
Stromversorgungssysteme (Stromnetze und Umspannwerke), Gasnetze und Fernwarme-
netze, Energieinfrastrukturen in Speichertechnik und andere Energietechnologien;

(iii) saubere(r), sichere(r) und vernetzte(r) Verkehr, Transport und Mobilitat, einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf den Bau, den Betrieb und die Instandhaltung von Stromtankstellen,
Elektromobilitat in Form von Elektroautos, Pedelecs, Elektrolastkraftwagen, Batteriebus-
sen, Schienen- und Nahverkehrssystemen; und/oder
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(iv) weitere Infrastrukturanlagen und andere Vermdgenswerte, die einen Beitrag zur Erreichung
6kologisch nachhaltiger Ziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung leisten, einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf 6kologische Land-, Forst- und Agrarwirtschaft sowie Recycling-
anlagen.

Der Fonds zielt darauf ab, mit seinen Investitionen einen positiven Beitrag zur Umstellung des euro-
paischen Energiesystems zu leisten, indem er beispielsweise den Anteil von Okostrom im Stromnetz
sicherstellt oder erhéht, um einen positiven Beitrag zum Umweltschutz zu leisten. Der Fonds berlck-
sichtigt dabei unter anderem fiir jede nachhaltige Investition die Menge des erzeugten Okostroms
und bestimmt den spezifischen Anteil an der Gesamtmenge des in dem jeweiligen Land und in der
Europaischen Union erzeugten Okostroms.

Ein wichtiger Nachhaltigkeitsindikator des Fonds zur Messung des Erreichens der nachaltigen An-
lageziele sind die eingespeisten Kilowattstunden erzeugt aus erneuerbaren Energien, die direkt mit
jeder Investition des Fonds verbunden sind. Um die Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltigkeits-
faktoren entsprechend zu berlcksichtigen, werden die CO,e-Emissionen pro Kilowattstunde, die
direkt mit jeder Investition des Fonds verbunden sind, basierend auf den vorgenannten Messungen,
berechnet. Diese Berechnungen werden in Ubereinstimmung mit den einschldgigen EU-Richtlinien
sowie den ISO-Normen oder gleichwertigen Methoden durchgeflhrt.

Bei den , Investitionen des Finanzprodukts in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten“ han-
delt es sich um Investitionen in taxonomiekonforme Vermogenswerte, welche einen Beitrag zur
Erreichung der Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung leisten, insbesondere dem
Klimaschutz oder der Anpassung an den Klimawandel. Dazu zdhlen Bestandsinvestitionen und
Projektentwicklungen sowie angelegte Liquiditat, sofern sie als taxonomiekonform im Rahmen
der Impact Due Diligence durch einen externen Berater (wie z.B. PwC, KPMG, EY oder Deloitte)
festgestellt worden sind. Diese Bestandsinvestitionen und Projektentwicklungen werden mit dem
Marktwert zuzlglich Fremdkapital angesetzt. Der Marktwert der Investitionen wird von externen
Gutachtern ermittelt. Projektentwicklungen werden ebenfalls zum Marktwert entsprechend dem
Baufortschritt angesetzt. Da die ermittelten Marktwerte kein Fremdkapital beinhalten, missen diese
ebenfalls hinzugerechnet werden. Die Liquiditat wird mit dem Nominalbetrag ausgewiesen. Die ta-
xonomiekonform angelegte Liquiditat wird in H6he der zugrunde liegenden taxonomiekonformen
Investitionen als taxonomiekonformer Vermdgenswert ausgewiesen. Hierbei wird der von der emit-
tierenden Bank gemeldete Anteil der taxonomiekonformen Investitionen mit dem Nominalbetrag
der angelegten Liquiditat multipliziert.

Der Fonds wird nicht in Anlagen in Unternehmen nach den PAB-Ausschlissen gem. Artikel 12
Abs. 1 Buchstaben a bis g CDR (EU) 2020/1818 investieren,

- die an Aktivitadten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen® beteiligt sind;
- die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundsatze der Initiative ,,Global
Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale Unternehmen verstofBen;

- die 1% (ein Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung,
dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

- die 10% (zehn Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, dem
Vertrieb oder der Veredelung von Erdédl erzielen

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, der
Herstellung oder dem Vertrieb von gasformigen Brennstoffen erzielen

- die 50% (flunfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO,e/kWh erzielen.

Der Fonds wird ebenfalls nicht in Verm&genswerte im Bereich der Energieerzeugung investieren,
die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind.

4 Fur die Zwecke der Auschlisse bezeichnet der Ausdruck ,umstrittene Waffen® die im Sinne der internationalen Vertrage und Ubereinkommen, der Grund-
satze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
filhrung umfassen solide
Managementstrukturen,

die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergu-
tung von Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziel
verwendet werden?

Folgende verbindliche Elemente werden wahrend der Auswahl der Investitionen zur Erreichung
des nachhaltigen Investitionsziels angewendet:

- Bei mindestens 80% (achtzig Prozent) der Investitionen des Fonds handelt es sich um nachhal-
tige Investitionen, die die technischen Screening-Kriterien der EU-Taxonomieverordnung flr
die Umweltziele des Klimaschutzes oder der Anpassung an den Klimawandel erfullen;

- Der Fonds wird nicht in Vermodgenswerte im Bereich der Energieerzeugung investieren, die
dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind;

- Der Fonds wird nicht in Unternehmen investieren, die den PAB-Ausschlissen gem. Artikel 12
Abs. 1 Buchstaben a bis g CDR (EU) 2020/1818, wie folgt nicht Gbereinstimmen,

¢ die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen’ beteiligt sind;
¢ die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

* die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundsatze der Initiative
,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale Unternehmen
verstoBen;

¢ die 1% (ein Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der
Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

¢ die 10% (zehn Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung,
dem Vertrieb oder der Veredelung von Erdol erzielen;

¢ die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung,
der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

¢ die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer
THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g COze/kWh erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unter-
nehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der AIFM achtet auf die Einhaltung der Mindestgarantien der Menschenrechte, wenn eine Inves-
tition ausgewanhlt wird. In diesem Sinne, wendet der AIFM flr eine Investitionsentscheidung Due-
Diligence-Verfahren und -Richtlinien an, die sicherstellen sollen, dass Sozial- und Arbeitnehmer-
belange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Bestechung und Korruption
erreicht werden. Die Anwendung dieser Verfahren und Richtlinien schlieB3t die Durchfihrung von
Uberprifungen der wichtigsten Dienstleister und Partner im Zusammenhang mit Investitionsent-
scheidungen und potenziellen Investments des Fonds ein, um sicherzustellen, dass diese nach
bestem Wissen des Fonds in Ubereinstimmung mit Menschenrechtsstandards arbeiten. Diese
Uberprifungen basieren auf dem Rahmenwerk ,,Protect, Respect and Remedy* der Vereinten Na-
tionen, das auf der Anerkennung der Rolle von Wirtschaftsunternehmen als spezialisierte Organe
der Gesellschaft beruht, die besondere Funktionen ausliben und zur Einhaltung aller geltenden
Gesetze und zur Achtung der Menschenrechte verpflichtet sind.

Der AIFM, der Uber die erforderliche Expertise und Erfahrung im Bereich ESG bzw. Nachhaltige
Anlagen verfugt, wird die Due-Diligence-Verfahren und -Richtlinien anwenden. Mit den Due-
Diligence-Verfahren und -Richtlinien des Fonds wird angestrebt, die Governance-Praktiken der
potenziellen und bestehenden Investitionen zu bewerten, einschlieBlich der Frage, ob sie Uber
angemessene Management- und VergUtungsstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen und Praktiken
zur Einhaltung der Steuervorschriften (tax compliance) verfligen. Dabei stltzt sich der AIFM auf
Informationen, die von den wichtigsten Dienstleistern und Partnern des Fonds bereitzustellen
sind, wie z.B. Nachhaltigkeitsberichte und Spezifikationen des letztendlichen wirtschaftlichen
Eigentimers sowie auf 6ffentlich zugangliche Informationen wie Presseartikel und Analystenbe-
richte.

Fur die Zwecke der Auschliisse bezeichnet der Ausdruck ,,umstrittene Waffen die im Sinne der internationalen Vertrage und Ubereinkommen, der Grund-
satze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.

57



Wie sehen die Vermoégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen In-
vestitionen aus?

Der Fonds beabsichtigt sicherzustellen, dass mindestens 80% (achtzig Prozent) der Investitionen
des Fonds nachhaltige Investitionen sind (,,#1 Nachhaltig”). Bei diesen nachhaltigen Investitionen
soll es sich ausschlieBlich um nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel gemaB der EU-Taxonomie-

D_is ‘ge"“_agef;_sa"°/':a“°_:‘d verordnung handeln (,Taxonomiekonform®). Folglich ist der maximale Prozentsatz der Investitionen
gibt den jeweiligen Anteil der des Fonds die nicht als nachhaltig angesehen werden kénnen (,,#2 Nicht nachhaltig”), auf 20 %
Investitionen in bestimmte )

Vermégenswerte an. (zwanzig Prozent) begrenzt.

Taxonomiekonforme Tatig-

keiten, ausgedrlckt durch Taxonomie-

den Anteil der: konform

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-

vitaten der Unternehmen, Investitionen
in die investiert wird, wi- #2 Nicht
derspiegeln. nach-

- Investitionsausgaben haltig
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben (OpEXx),
die die umweltfreundli-
chen betrieblichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln.

* Wie wird durch den Einsatz von Derivativen das nachhaltige Investitionsziel er-
reicht?

Nicht anwendbar.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen die mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie-
verordnung konform sind, ist auf 80 % (achtzig Prozent) festgelegt.

Die Berechnung des Anteils an taxonomiekonformen Investitionen basiert auf eigenen Daten. Diese
Berechnung wird nicht von Wirtschaftsprifern oder Dritten geprUft.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

Ja In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

6 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klima-
schutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.



Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen
die Kriterien fur fossiles Gas
die Begrenzung der Emis-
sionen und die Umstellung
auf voll erneuerbare Energie
oder C0,-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kriterien
fir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermodg-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine C0,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausga-
semissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

R

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das nachhaltige Investiti-
onsziel des Finanzprodukts

erreicht wird.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform (ohne Taxonomiekonform (ohne
80% . o I ¢ 80% . " ! ¢

fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
genUber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoéglichende Tatigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkei-
ten. Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
im Sinne der EU-Taxonomieverordnung soll daher 0% betragen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es gibt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomieverordnung
konform sind. Der Mindestanteil der Investitionen die nicht mit der EU-Taxonomieverordnung kon-
form sind soll dementsprechend 0 % (null Prozent) betragen.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Fonds investiert zu maximal 20 % (zwanzig Prozent) in Vermdgenswerte die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden (,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen®). Unter anderem, investiert
der Fonds in derivative Finanzinstrumente um die Wahrungs-, Kredit- und Zinsrisiken des Fonds zu
steuern. Zusatzlich investiert der Fonds in Geldmarktinstrumente oder andere liquide Instrumente,
die fir Zwecke von Ausschittungen oder Ricknahmen oder zur Bedienung des taglichen Geschafts-
bedarfs des Fonds gehalten werden. Die beabsichtigte Verwendung dieser Investitionen beachtet
nicht das Vorhandensein von einem dékologischen oder sozialen Mindestschutz.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Der Fonds investiert aktuell nicht unter Bezugnahme auf einen Index (einschlieBlich EU-Referenz-
werte flr den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter EU- Referenzwerte im Sinne von
Titel 11l Kapitel 3 a) der Verordnung (EU) Nummer 2016/1011 des Européischen Parlaments und des
Rates) und hat auch nicht die Absicht, dies zukUnftig zu tun.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://crfm.commerzreal.com/
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Anhang i

Die folgenden Schlisselbegriffe, die in diesem Datenschutzhinweis (der ,Datenschutzhinweis®)
verwendet werden, haben die folgende Bedeutung:

Verantwortlicher: die natirliche oder juristische Person, Behoérde, Einrichtung oder andere Stelle,
die allein oder gemeinsam mit anderen Uber die Zwecke und Mittel der Verarbeitung von perso-
nenbezogenen Daten entscheidet;

Auftragsverarbeiter: eine natlrliche oder juristische Person, Behorde, Einrichtung oder andere
Stelle, die personenbezogene Daten im Auftrag des Verantwortlichen verarbeitet;

personenbezogene Daten: alle Informationen, die sich auf eine identifizierte oder identifizierbare
natlrliche Person beziehen;

betroffene Person: die identifizierte oder identifizierbare natlrliche Person, auf die sich die
personenbezogenen Daten beziehen;

Empféanger: eine natlrliche oder juristische Person, Behdrde, Einrichtung oder andere Stelle, der
personenbezogene Daten offengelegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds als flr die Datenverarbeitung Verantwortliche
handelt (der ,Verantwortliche®), hat diesen Datenschutzhinweis erstellt, um ihre Verpflichtungen
gemaR der EU-Verordnung Nr. 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natulrlicher Personen bei
der Verarbeitung Personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,,DSGVO*) und
allen anwendbaren nationalen Datenschutzgesetzen (einschlieB3lich, aber nicht beschrankt auf das
luxemburgische Gesetz vom 1. August 2018 zur Einrichtung der Nationalen Kommission fUr den
Datenschutz (Commission Nationale pour la Protection des Données, die ,,CNPD*) und das allge-
meine Datenschutzsystem in seiner jeweils glltigen Fassung) (im Folgenden zusammenfassend die
,Datenschutzgesetze®) nachzukommen.

Inhaltstibersicht
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Welche Personenbezogenen Daten erhebt der Verantwortliche?
Aus welchen Quellen werden Personenbezogene Daten erhoben?

Zu welchen Zwecken werden die Personenbezogenen Daten verarbeitet
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An wen werden Personenbezogene Daten weitergegeben?
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1. Welche Kategorien von Betroffenen Personen gibt es?

Der Verantwortliche verarbeitet personenbezogene Daten von folgenden identifizierten oder
identifizierbaren natlrlichen Personen (die ,,Betroffenen Personen*):

Wenn der Anleger oder der Anleger und/oder potenzielle Anleger selbst
potenzielle Anleger eine und seine Vertreter.
natiirliche Person ist:

Wenn der Anleger oder jede natlrliche Person, die mit ihm in Verbindung steht,
potenzielle Anleger eine wie z.B. sein(e) Vertreter, seine Kontaktperson(en), sein(e)
juristische Person ist: Angestellte(r), sein(e) Treuhander, sein(e) Bevollmachtigte(r),

und/oder sein(e) wirtschaftliche(r) Eigentimer.

2. Welche Personenbezogenen Daten erhebt der Verantwortliche?

Der Verantwortliche erhebt die folgenden Kategorien Personenbezogener Daten:

Identifizierungsdaten: Name, Alter, Geschlecht, Geburtsdatum und -ort, Staatsangehdrigkeit,
Identitdtsnummer, Reisepassnummer, Personalausweis mit Foto, Beruf, Zivilstand, Unterschrift.

Kontaktdaten: E-Mail, Adresse, Adressnachweis, Telefonnummer, Faxnummer.
Angaben zur Bankverbindung: IBAN- und BIC-Codes und andere Bankkontoinformationen

Steuerbezogene Daten: Steueridentifikationsnummern, Land/Lander der steuerlichen Ansé&s-
sigkeit, Steuerstatus und Steuerbescheinigungen.

Anteilbezogene Daten: Anzahl der Anteile und alle Informationen Uber den Handel mit Anteilen
(Zeichnung, Umtausch, Riicknahme und Ubertragung, sowie Saldo oder Wert zum Jahresende
und Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf die Anteile gezahlt oder gutgeschrieben wurde, ein-
schlieBlich der RUcknahmeerldse).

AML/KYC-bezogene Daten: Einkommen, Quellen von Vermdgen und Geldern, Vollmachten,
verbundene Parteien, besondere Kategorien Personenbezogener Daten (strafrechtliche Verur-
teilungen und Straftaten, politische Meinungen).

Kommunikationsdaten: Kundenkommunikation Uber elektronische oder andere Mittel, Aufzeich-
nungen von Telefongesprachen.

Zusammenfassend im Folgenden als ,,Personenbezogene Daten* bezeichnet.

Die Betroffenen Personen kédnnen nach eigenem Ermessen die Ubermittlung der Personenbezo-
genen Daten an den Verantwortlichen verweigern. In diesem Fall kann der Verantwortliche jedoch
ihren Antrag auf Zeichnung von Anteilen des Fonds ablehnen, wenn die betreffenden Personenbe-
zogenen Daten fUr die Zeichnung oder den Besitz dieser Anteile erforderlich sind.

Darlber hinaus sollten die Betroffenen Personen davon absehen, zusatzliche Personenbezogene
Daten bereitzustellen, die nicht von dem Verantwortlichen oder einer anderen in seinem Namen
handelnden Stelle angefordert wurden. Sofern das geltende Recht nichts anderes vorsieht, haftet
der Verantwortliche nicht fir Schaden, die durch die Verarbeitung solcher von den Betroffenen
Personen unaufgefordert bereitgestellten Personenbezogenen Daten entstehen.

3. Aus welchen Quellen werden Personenbezogene Daten erhoben?

Die Personenbezogenen Daten werden aus verschiedenen Quellen gesammelt, namlich:

- direkt von der Betroffenen Person;

- von Dritten, die den Anleger vertreten;

- von Dritten, die den Verantwortlichen vertreten;

- von den Dienstleistern des Verantwortlichen;

- von 6ffentlichen Registern/Plattformen;

- von &ffentlichen Stellen/Behérden.
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4. Zu welchen Zwecken werden die Personenbezogenen Daten verarbeitet und auf
welcher Rechtsgrundlage?

Damit eine Datenverarbeitung rechtméagig erfolgen kann, muss diese zunachst legitim sein und
sich somit unter anderem auf einen der in Artikel 6 der DSGVO genannten Grinde stlUtzen, unter
anderem:

- die Betroffene Person hat ihre Einwilligung zur Verarbeitung ihrer Personenbezogenen Daten flr
einen oder mehrere bestimmte Zwecke gegeben,;

- die Verarbeitung ist fur die Erfullung eines Vertrags, dessen Vertragspartei die Betroffene Per-
son ist, oder zur Durchfihrung vorvertraglicher MaBnahmen erforderlich, die auf Anfrage der
Betroffenen Person erfolgen;

- die Verarbeitung ist zur Erfullung einer rechtlichen Verpflichtung erforderlich, der der Verant-
wortliche unterliegt;

- die Verarbeitung ist zur Wahrung der berechtigten Interessen des Verantwortlichen oder eines
Dritten erforderlich, sofern nicht die Interessen oder Grundrechte und Grundfreiheiten der Betrof-
fenen Person, die den Schutz Personenbezogener Daten erfordern, Uberwiegen, insbesondere
dann, wenn es sich bei der Betroffenen Person um ein Kind handelt.

Werden Personenbezogene Daten durch automatisierte Entscheidungsfindung oder Systeme der
klnstlichen Intelligenz verarbeitet, muss diese Verarbeitung den anwendbaren Bestimmungen der
bevorstehenden EU-Verordnung Nr. 2024/1689 zur Festlegung harmonisierter Vorschriften far
klnstliche Intelligenz (das ,,KI-Gesetz*) sowie den entsprechenden luxemburgischen Durchfih-
rungsvorschriften entsprechen, und zwar unter der Aufsicht der CNPD.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass eine von den Betroffenen Personen erteilte Einwilli-
gung klar von jeder Einwilligung zu unterscheiden ist, die im Zusammenhang mit Verpflichtungen
zur Wahrung der Vertraulichkeit und/oder des Berufsgeheimnisses erteilt wird.

Im vorliegenden Fall werden die Zwecke, flr die die Personenbezogenen Daten erhoben werden,
und die Rechtsgrundlagen, auf die sich der Verantwortliche statzt, in Anhang A naher erlautert.
Andern sich die Zwecke des Verantwortlichen im Laufe der Zeit oder will dieser Personenbezogene
Daten flr neue Zwecke verwenden, so informiert der Verantwortliche die Betroffenen Personen
Uber diese neue Verarbeitung in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen.

Hat der Verantwortliche die Personenbezogenen Daten jedoch aufgrund einer Einwilligung oder
einer gesetzlichen Verpflichtung erhoben, ist eine weitere Verarbeitung Gber das hinaus, was durch
die urspringliche Einwilligung oder die gesetzlichen Bestimmungen abgedeckt ist, nicht zulassig.

5. An wen werden Personenbezogene Daten weitergegeben?

Der Verantwortliche kann Personenbezogene Daten an andere Personen oder Einrichtungen (die
sEmpfanger®) weitergeben, die im Zusammenhang mit den im Datenschutzhinweis genannten
Zwecken stehen:

- die Verbundenen Unternehmen des Verantwortlichen;
- die Commerz-Real-Gruppe;
- jeder Pfandglaubiger in einem Pfandvertrag Uber das Vermdgen des Verantwortlichen;

- die Dienstleister des Verantwortlichen: der Anlageberater, die Verwahrstelle, die Register- und
Transferstelle, der Wirtschaftspriifer, der/die Rechtsberater;

- Kreditinstitute;

- Jeder Dritte, der alle oder einen Teil der Vermodgenswerte oder Anteile des Verantwortlichen
erwirbt oder daran interessiert ist, diese zu erwerben oder zu verbriefen, oder der den Verant-
wortlichen bei der AuslUbung aller oder eines Teils seiner Geschafte oder der flr ihn erbrachten
Dienstleistungen abldst, sei es durch Fusion, Ubernahme, Finanzierung, Umstrukturierung oder
auf andere Weise;

- Jeder andere Dritte, der die Aktivitaten des Verantwortlichen unterstutzt;

- Offentliche Stellen: Regierungs-, Justiz-, Strafverfolgungs- oder Aufsichtsbehérden
und/oder Behérden;

- Offizielle nationale und internationale Register.
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Insbesondere in Ubereinstimmung mit dem Foreign Tax Compliance Act (FATCA) und dem Com-
mon Reporting Standard (CRS) kénnen Personenbezogene Daten an die luxemburgischen Steu-
erbehoérden weitergegeben werden, die ihrerseits als Verantwortliche die Daten an auslandische
Steuerbehdrden weitergeben kdnnen.

DarUber hinaus ist der Verantwortliche gemaR dem luxemburgischen Gesetz Uber das Register der
wirtschaftlichen Eigentimer vom 13. Januar 2019 in seiner geanderten Fassung verpflichtet, Perso-
nenbezogene Daten von wirtschaftlichen Eigentimern des Fonds (d.h. alle natUrlichen Personen,
die letztlich Eigentimer des Fonds sind oder diese kontrollieren, oder alle natlrlichen Personen,
in deren Namen eine Transaktion oder Aktivitat durchgeflUhrt wird) zu erfassen und obligatorische
Eintragungen in das luxemburgische Register der wirtschaftlichen Eigentimer vorzunehmen.

Die Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten unter eigener Verantwortung an ihre Be-
auftragten und/oder Bevollmachtigten (die ,,Unterempfanger®) weitergeben, die die personen-
bezogenen Daten ausschlieBlich zu dem Zweck verarbeiten, die Empfanger bei der Erbringung
ihrer Dienstleistungen fur den Verantwortlichen zu unterstitzen und/oder die Empfanger bei der
Erfallung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu unterstitzen.

6. Wohin werden Personenbezogene Daten libermittelt?

Die Empfanger und Unterempfanger kdnnen sich sowohl innerhalb als auch auBerhalb des Européa-
ischen Wirtschaftsraums (,,EWR*) befinden.

Wenn die Empfanger und Unterempfanger in einem Land auBerhalb des EWR ansassig sind, das
von einem Angemessenheitsbeschluss der Europadischen Kommission profitiert, werden die Per-
sonenbezogenen Daten aufgrund dieses Angemessenheitsbeschlusses an die Empfanger und Un-
terempfanger Ubermittelt.

Befinden sich die Empfanger und Unterempféanger auBerhalb des EWR in einem Land, das kein
angemessenes Schutzniveau flr Personenbezogene Daten gewahrleistet oder flr das kein An-
gemessenheitsbeschluss der Europédischen Kommission vorliegt, hat der Verantwortliche mit den
betreffenden Empfangern rechtsverbindliche Ubermittlungsvereinbarungen in Form der von der
Europaischen Kommission genehmigten Musterklauseln oder anderer geeigneter Garantien geman
der DSGVO sowie, falls erforderlich, zusatzliche MaBnahmen getroffen.

In diesem Zusammenhang haben die Betroffenen Personen das Recht, Kopien der entsprechen-
den Dokumente anzufordern, um die Ubermittlung Personenbezogener Daten in diese Lander zu
ermoglichen, indem sie sich schriftlich an den Verantwortlichen wenden (Sektion 11 ,Kontaktin-
formationen®).

Die Lander, in die Personenbezogene Daten Ubermittelt werden kénnen, sind in Anhang B naher
beschrieben.

7. Wie lange werden die Personenbezogenen Daten aufbewahrt?

Der Verantwortliche bewahrt die Personenbezogenen Daten fir die Dauer der Vereinbarung und
danach fur einen Zeitraum von zehn (10) Jahren auf, sofern nicht langere oder klrzere gesetzliche
Verjadhrungsfristen gelten. Sobald der Verantwortliche die Personenbezogenen Daten nicht mehr
far die Zwecke bendétigt, fur die sie erhoben wurden, wird er die Personenbezogenen Daten in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften sicher vernichten. Die wichtigsten
Aufbewahrungsfristen, die der Verantwortliche anwendet, werden in Anhang C naher erlautert.

Unter bestimmten Umstanden kénnen die Personenbezogenen Daten anonymisiert werden, so dass
sie nicht mehr mit den Betroffenen Personen in Verbindung gebracht werden kénnen; in diesem Fall
handelt es sich nicht mehr um Personenbezogene Daten und sie kénnen flr einen unbegrenzten
Zeitraum aufbewahrt werden.

8. Selbstverpflichtung

Anleger und/oder potenzielle Anleger, bei denen es sich um juristische Personen handelt, verpflich-
ten sich und garantieren, Personenbezogene Daten zu verarbeiten und diese Personenbezogenen
Daten dem Verantwortlichen in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen zu Gbermitteln,
wozu gegebenenfalls auch die Unterrichtung der Betroffenen Personen Uber den Inhalt des Daten-
schutzhinweises und jede aktualisierte Fassung desselben geman den Artikeln 12, 13 und/oder 14
der DSGVO gehort.
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9. Die Rechte der Betroffenen Person

GemaB den Bedingungen und Beschrankungen der Datenschutzgesetze erkennen die

Betroffenen Personen ihr:

Auskunftsrecht

Recht auf Berichtigung

Widerspruchsrecht gegen
die Verarbeitung ihrer
Personenbezogenen
Daten (auch zu kommer-
ziellen Zwecken)

Recht auf Einschrdankung der
Verarbeitung

Recht auf Léschung

Recht die Einwilligung
jederzeit zu widerrufen

Von dem Verantwortlichen eine Bestatigung dariber zu er-
halten, ob Personenbezogene Daten verarbeitet werden oder
nicht, und, falls dies der Fall ist, Zugang zu den Personenbezo-
genen Daten zu erhalten.

Von dem Verantwortlichen unverzlglich die Berichtigung sie
betreffender unrichtiger Personenbezogener Daten zu verlan-
gen. Unter Berlcksichtigung der Zwecke der Verarbeitung hat
die Betroffene Person das Recht, unvollstandige Personenbe-
zogene Daten vervollstdndigen zu lassen, auch mittels einer
erganzenden Erklarung.

Aus Grinden, die sich aus ihrer besonderen Situation ergeben,
jederzeit gegen die Verarbeitung sie betreffender Personenbe-
zogener Daten Widerspruch einzulegen, wenn diese Verarbei-
tung auf die Wahrnehmung einer Aufgabe, die im &ffentlichen
Interesse liegt, oder auf die Wahrung berechtigter Interessen
des Verantwortlichen oder eines Dritten gestttzt wird. Der Ver-
antwortliche verarbeitet die Personenbezogenen Daten nicht
mehr, es sei denn, er kann zwingende schutzwirdige Grinde
fUr die Verarbeitung nachweisen, die die Interessen, Rechte
und Freiheiten der Betroffenen Person Uberwiegen, oder die
Verarbeitung dient der Geltendmachung, Auslbung oder Ver-
teidigung von Rechtsansprichen.

Werden Personenbezogene Daten flr Zwecke der Direkt-
werbung verarbeitet, so hat die Betroffene Person das Recht,
jederzeit Widerspruch gegen die Verarbeitung der sie betref-
fenden Personenbezogenen Daten zum Zwecke derartiger
Werbung einzulegen; dies gilt auch fur das Profiling, soweit es
mit solcher Direktwerbung in Verbindung steht.

Unter bestimmten Umstanden von dem Verantwortlichen die
Einschrankung der Verarbeitung zu verlangen.

Wurde die Verarbeitung geman dem vorstehenden Absatz ein-
geschréankt, dirfen diese Personenbezogenen Daten - mit Aus-
nahme der Speicherung - nur mit Einwilligung der Betroffenen
Person oder zur Geltendmachung, Ausiibung oder Verteidi-
gung von Rechtsansprichen oder zum Schutz der Rechte einer
anderen natlrlichen oder juristischen Person oder aus Grinden
eines wichtigen 6ffentlichen Interesses der Union oder eines
Mitgliedstaats verarbeitet werden.

Von dem Verantwortlichen die Loschung der sie betreffenden
Personenbezogenen Daten ohne unangemessene Verzdbgerung
zu verlangen, wobei der Verantwortliche verpflichtet ist, die
Personenbezogenen Daten ohne unangemessene Verzdégerung
zu léschen, auBer in bestimmten, in der DSGVO festgelegten
Fallen.

Ilhre Einwilligung jederzeit und problemlos zu widerrufen. Der
Widerruf der Einwilligung berlhrt nicht die RechtméaBigkeit der
Verarbeitung aufgrund der Einwilligung vor deren Widerruf.
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Recht auf Daten- Die sie betreffenden Personenbezogenen Daten, die sie dem

libertragbarkeit Verantwortlichen zur Verfliigung gestellt haben, in einem struk-
turierten, gdngigen und maschinenlesbaren Format zu erhalten
und das Recht zu haben, diese Daten an einen anderen Verant-
wortlichen zu Ubermitteln, ohne von dem Verantwortlichen,
dem die Personenbezogenen Daten zur Verfligung gestellt
wurden, daran gehindert zu werden, wenn (i) die Verarbei-
tung auf der Grundlage einer Einwilligung oder eines Vertrags
erfolgt und (ii) die Verarbeitung mit automatisierten Mitteln
durchgefihrt wird.

Die Betroffenen Personen kénnen ihre oben genannten Rechte auslben, indem sie sich schriftlich
an den Verantwortlichen wenden (Sektion 11, Kontaktinformationen®).

Die Betroffenen Personen erkennen auBBerdem an, dass sie das Recht haben, eine Beschwerde bei
der CNPD unter folgender Adresse einzureichen: 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux, Gro3her-
zogtum Luxemburg, oder bei der zustandigen Datenschutzaufsichtsbehoérde des Mitgliedstaates,
in dem sie ihren Wohnsitz haben.

10. Anderungen an diesem Datenschutzhinweis
Der Verantwortliche behalt sich das Recht vor, diesen Datenschutzhinweis jederzeit zu aktualisieren.

Eine aktuelle Version wird den Anlegern https://klimavest.de/de/downloads/ zur Verfiigung ge-
stellt. Die Anleger werden benachrichtigt, wenn wesentliche Aktualisierungen an der vorliegenden
Datenschutzerkldarung vorgenommen werden.

11. Kontaktinformationen

Die Betroffenen Personen kénnen ihre oben genannten Rechte auslben, indem sie sich schriftlich
an den Verantwortlichen unter folgender Adresse wenden

Commerz Real Fund Management S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg
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Anhang A

Zwecke und Rechtsgrundlagen

Die Personenbezogenen Daten werden von dem Verantwortlichen zu folgenden Zwecken und aus
folgenden rechtmaBigen Grinden verarbeitet:

(i) Einhaltung der geltenden rechtlichen Verpflichtungen

Kategorien von Personenbezogenen Daten

Verwendungszwecke

Identifizierungsdaten und Anteilbezogene Daten.

Flhren des Aktionarsregisters.

Identifizierungsdaten und Anteilbezogene Daten.

Obligatorische Eintragung in Register, u. a. in das luxemburgische
Register der wirtschaftlichen Eigenttimer.

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, Steuerbezogene Daten
und AML/KYC-bezogene Daten

Durchfiihrung von Uberprifungen zur Bekdmpfung der Geldwéasche und
damit zusammenhangender MaBnahmen, die als angemessen erachtet
werden, um den gesetzlichen Verpflichtungen zur Verhinderung von Be-
trug, Geldwasche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und der Erbringung von Finanz- und anderen Dienst-
leistungen fur Personen, die moglicherweise Wirtschafts- oder Handels-
sanktionen unterliegen, laufend nachzukommen. Besondere Kategorien
Personenbezogener Daten, insbesondere politische Meinungen von
Betroffenen Personen, die ein 6ffentliches politisches Engagement haben,
werden von dem Verantwortlichen auf der Grundlage von Artikel 9 Absatz
2 Buchstabe e) und/oder Buchstabe g) der DSGVO verarbeitet (d.h. die
personenbezogenen Daten wurden von der Betroffenen Person offen-
kundig 6ffentlich gemacht und/oder die personenbezogenen Daten sind
aus Grunden eines wichtigen offentlichen Interesses erforderlich).

Identifikationsdaten, Steuerbezogene Daten,
Angaben zur Bankverbindung und AML/KYC-Daten.

Meldung von steuerbezogenen Informationen an Steuerbehdrden geman
luxemburgischen oder auslandischen Gesetzen und Vorschriften (ein-
schlieBlich Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf FATCA oder CRS).

(i) Notwendigkeit der Erfullung des Vertrags zwischen der Betroffenen Person und dem Ver-
antwortlichen oder fUr die DurchfUhrung von MaBnahmen erforderlich, die auf Antrag der
Betroffenen Person vor Abschluss eines Vertrags erfolgen

Kategorien von Personenbezogenen Daten

Verwendungszwecke

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, Angaben zur
Bankverbindung und Steuerbezogene Daten.

Bearbeitung von Zeichnungen, Ricknahme und Umtausch von Anteilen
sowie Auszahlung von Dividenden oder Zinsen an die Anleger.

Identifikationsdaten, Angaben zur Bankverbindung
und Anteilbezogene Daten.

Kontoverwaltung.

(iii) Die berechtigten Interessen des Verantwortlichen

Kategorien von Personenbezogenen Daten

Verwendungszwecke

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, Angaben zur Bankver-
bindung, Steuerbezogene Daten, Anteilbezogene Daten,
AML/KYC-bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

Eine Due-Diligence-Prufung, die von einem Dritten durchgefiihrt wird,
der die Gesamtheit oder einen Teil der Vermogenswerte oder An-teile des
Verantwortlichen erwirbt oder daran interessiert ist, diese zu erwerben
oder zu verbriefen, oder der die Nachfolge des Verantwortlichen bei der
Auslbung der Gesamtheit oder eines Teils seiner Geschafte oder der fur
ihn erbrachten Dienstleistungen antritt, sei es durch Fusion, Ubernahme,
Finanzierung, Umstrukturierung oder auf andere Weise.

Identifizierungsdaten und Kontaktdaten.

Verwaltung von Anlegerbeziehungen.

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, Angaben zur Bank-
verbindung, Steuerbezogene Daten, Anteilbezogene Daten,
AML/KYC-bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

Begriindung, Geltendmachung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen
und Nachweis von Transaktionen oder kommerzieller Kommunikation im
Falle von Streitigkeiten.

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, Angaben zur Bank-
verbindung, Steuerbezogene Daten, Anteilbezogene Daten,
AML /KYC-bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

Einhaltung auslandischer Gesetze und Vorschriften und/oder Anordnun-
gen eines auslandischen Gerichts, einer Regierung, Aufsichts-, Regulie-
rungs- oder Steuerbehorde.

|dentifikationsdaten, Kontaktdaten, Angaben zur Bank-
verbindung, Steuerbezogene Daten, Anteilbezogene Daten,
AML /KYC-bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

Risikomanagement.

Identifizierungsdaten und Kontaktdaten.

Kommerzielle Prospektion.

Identifizierungsdaten und Kontaktdaten.

Verarbeitung Personenbezogener Daten von Angestellten oder anderen
Vertretern von Investoren, die juristische Personen sind.

Identifizierungsdaten und Anteilbezogene Daten.

Offenlegung der Liste der bestehenden Anleger gegentber potenziellen
Anlegern in Ubereinstimmung mit ihrer Anlagepolitik.
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Anhang B

Empfanger und Lander der Niederlassung

Der Verantwortliche Gbermittelt Personenbezogene Daten an die nachstehend aufgeflhrten Kate-
gorien von Empfangern und die Lander, in denen diese ansassig sind:

Kategorien von Empfangern Name und Land der Niederlassung

Commerz-Real Gruppe Commerz Real AG sowie mit dieser verbundene Unternehmen,
an denen diese mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, einschlieBlich der
Commerz Real Fund Management S.ar.l., Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH sowie Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH; Deutschland und Luxemburg

Verwahrstelle, Register- und Transferstelle BNP Paribas, Luxembourg Branch, Luxemburg
Anlageberater Commerz Real AG, Deutschland
Wirtschaftsprifer KPMG Audit S.a.r.l, Luxemburg

Rechtsberater Arendt & Medernach S.A., Luxemburg
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Anhang C

Aufbewahrungsfristen

Der Verantwortliche verpflichtet sich, daflr zu sorgen, dass die erforderlichen Aufzeichnungen und
Dokumente angemessen geschitzt und aufbewahrt werden und dass Aufzeichnungen, die nicht
mehr bendétigt werden oder keinen Wert mehr haben, in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der DSGVO geldscht oder vernichtet werden.

In diesem Zusammenhang werden, sofern keine langeren oder klirzeren gesetzlichen Verjdhrungs-
fristen gelten, die wichtigsten von dem Verantwortlichen umgesetzten Aufbewahrungsfristen im
Folgenden aufgefuhrt:

Aufzeichnungen Aufbewahrungsfrist

Vertrage 10 Jahre nach Beendigung des Vertragsverhaltnisses, auf das sich die
Dokumente beziehen.

Geschaftskorrespondenz 10 Jahre ab dem Ende des Rechnungsjahres, in dem das Dokument

(Briefe, E-Mails, Faxe usw.) gesendet oder empfangen wurde.

Rechnungslegungsbezogene Dokumente 10 Jahre ab dem Ende des Rechnungsjahres oder dem Ende des
Geschéftsjahres.

Unternehmensbezogene Dokumente 5 Jahre ab dem Datum des Abschlusses der Liquidation des Fonds.

AML/KYC-bezogene Dokumente 5 Jahre oder 10 Jahre nach Beendigung des Vertragsverhaltnisses,

auf das sich die Dokumente beziehen.

Dokumente fur wirtschaftliche Eigentimer 5 Jahre ab der Ausstrahlung des Fonds aus dem Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister.
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Anlage 2

[Informationsmemorandum, gultig bis 31. August 2026]
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Wichtige Informationen

POTENZIELLE ANLEGER SOLLTEN DIESES INFORMATIONS-
MEMORANDUM SORGFALTIG LESEN, BEVOR SIE SICH ENT-
SCHEIDEN, OB SIE ANTEILE DES FONDS ERWERBEN WOL-
LEN. DER FONDS UND SEINE INVESTITIONEN SIND
LANGFRISTIGE ANLAGEN UND MIT HOHEN RISIKEN VERBUN-
DEN. ES KANN NICHT GARANTIERT WERDEN, DASS DER
FONDS ODER EINE DER INVESTITIONEN SEINE ODER IHRE
JEWEILIGEN ANLAGEZIELE ERREICHT ODER ANDERWEITIG
IN DER LAGE IST, SEINE ODER IHRE JEWEILIGE ANLAGESTRA-
TEGIE ERFOLGREICH DURCHZUFUHREN. EIN ANLEGER SOLL-
TE NUR DANN INVESTIEREN, WENN ER IN DER LAGE IST, DEN
VERLUST ALLER ODER EINES WESENTLICHEN TEILS SEINER
INVESTITIONEN ZU TRAGEN.

IN UBEREINSTIMMUNG MIT DER VERORDNUNG (EU) NR.
2015/760 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RA-
TES VOM 29. APRIL 2015 UBER EUROPAISCHE LANGFRISTI-
GE INVESTMENTFONDS (DIE ,ELTIF-VERORDNUNG*) SIND
QUALIFIZIERTE ANLEGER (I) PROFESSIONELLE ANLEGER,
D.H. EIN ANLEGER, DER ALS PROFESSIONELLER KUNDE
ANGESEHEN WIRD ODER AUF ANTRAG ALS PROFESSIO-
NELLER KUNDE GEMASS ANHANG Il DER RICHTLINIE
2014/65/EU BEHANDELT WERDEN KANN, UND (1) KLEIN-
ANLEGER. SOFERN DAS PORTFOLIO EINES SOLCHEN
KLEINANLEGERS (BESTEHEND AUS BAREINLAGEN UND
FINANZINSTRUMENTEN UNTER AUSSCHLUSS VON FINAN-
ZINSTRUMENTEN, DIE ALS SICHERHEIT GESTELLT WUR-
DEN) EUR 500.000 NICHT UBERSTEIGT, HANDELT ES SICH
NUR DANN UM EINEN QUALIFIZIERTEN ANLEGER, WENN
ER INSGESAMT NICHT MEHR ALS 10% SEINES FINANZINST-
RUMENT-PORTFOLIOS IN DEN FONDS UND ANDERE ELTIF
INVESTIERT UND DER URSPRUNGLICH IN DEN FONDS UND
ANDERE ELTIFS INVESTIERTE BETRAG NICHT WENIGER ALS
EUR 10.000 BETRAGT. DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
WIRD VOR DEM ERWERB VON ANTEILEN DURCH EINEN
QUALIFIZIERTEN ANLEGER SICH VON DIESEM ZUSICHERN
LASSEN (1), DASS ER KEINE US-PERSON IST, (IlI) DASS ER
ANTEILE AM FONDS NICHT AN US PERSONEN UBERTRAGEN
WIRD UND (lll) DASS ER SICH VON JEDEM DRITTEN, DEM ER
ANTEILE AN DEM FONDS UBERTRAGT, VOR DIESER UBER-
TRAGUNG ZUSICHERUNGEN GEBEN LASST, DIE DEN IN DIE-
SEM SATZ ENTHALTENEN ZUSICHERUNGEN VOLLUMFANG-
LICH ENTSPRECHEN.

ES KANN KEINE GARANTIE ODER ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DER FONDS SEIN ANLAGEZIEL ERREICHT.
DA DER FONDS ALS ELTIF QUALIFIZIERT, WIRD ER SICH AUF
LANGFRISTIGE INVESTITIONEN IN VERMOGENSWERTE
KONZENTRIEREN, DIE IM ALLGEMEINEN ILLIQUIDE SIND
UND VERPFLICHTUNGEN FUR EINEN BETRACHTLICHEN
ZEITRAUM ERFORDERN. DIESES PRODUKT IST MOGLICHER-
WEISE NICHT GEEIGNET FUR ANLEGER, INSBESONDERE
FUR KLEINANLEGER, DIE NICHT IN DER LAGE SIND, EINE
SOLCHE LANGFRISTIGE UND ILLIQUIDE VERPFLICHTUNG
EINZUGEHEN.

SOWEIT ANTEILE IM EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM
("EWR") KLEINANLEGERN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT
WERDEN, WIRD JEDEM POTENZIELLEN EWR-KLEINANLE-
GER EIN BASISINFORMATIONSBLATT GEMASS EU-VERORD-

NUNG NR. 1286/2014 ZUR VERFUGUNG GESTELLT, BEVOR
ER IN DEN FONDS INVESTIERT.

POTENZIELLE ANLEGER SOLLTEN DEN INHALT DIESES IN-
FORMATIONSMEMORANDUMS NICHT ALS RECHTS-, ANLA-
GE-, STEUER- ODER SONSTIGE BERATUNG AUSLEGEN. JEDER
POTENZIELLE ANLEGER MUSS SICH AUF SEINE EIGENEN
VERTRETER, EINSCHLIESSLICH SEINER EIGENEN RECHTSBE-
RATER UND WIRTSCHAFTSPRUFER, VERLASSEN, WAS DIE
RECHTLICHEN, WIRTSCHAFTLICHEN, STEUERLICHEN UND
SONSTIGEN DAMIT VERBUNDENEN ASPEKTE DER HIER BE-
SCHRIEBENEN INVESTITION UND DEREN EIGNUNG FUR DEN
ANLEGER BETRIFFT. IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN ANFOR-
DERUNGEN DER ELTIF-VERORDNUNG MUSSEN KLEINANLE-
GER JEDOCH VOR DER INVESTITION VON EINER ZUSTANDI-
GEN VERTRIEBSSTELLE EINE ANGEMESSENE ANLAGE-
BERATUNG ERHALTEN.

IN UBEREINSTIMMUNG MIT DER ELTIF-VERORDNUNG UND
DER DELEGIERTEN VERORDNUNG (EU) NR. 2018/480 ZUR
ERGANZUNG DER ELTIF-VERORDNUNG HAT DIE VERWAL-
TUNGSGESELLSCHAFT FUR DEN FONDS EINRICHTUNGEN
FUR DEN KAUF, ZAHLUNGEN AN DIE ANTEILINHABER, DEN
RUCKKAUF ODER DIE RUCKNAHME VON ANTEILEN ZU
SCHAFFEN UND DIE INFORMATIONEN ZUR VERFUGUNG ZU
STELLEN, DIE DIE VEWALTUNGSGESELLSCHAFT GEMASS
DER ELTIF-VERORDNUNG BEREITSTELLEN MUSS. INSBESON-
DERE HAT DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT FUR DEN
FONDS GEEIGNETE VERFAHREN UND VEREINBARUNGEN FUR
DEN HANDEL MIT VON KLEINANLEGERN EINGEREICHTEN
BESCHWERDEN ZU TREFFEN. DIE VERTRIEBSSTELLE STELLT
EINRICHTUNGEN ZUR ENTGEGENNAHME VON ANLEGERBE-
SCHWERDEN ZUR VERFUGUNG UND STELLT INSBESONDERE
SICHER, DASS DIE BESCHWERDEN DER ANLEGER IN EINER
DER AMTSSPRACHEN DES LANDES DES KLEINANLEGERS
EINGEREICHT WERDEN KONNEN.

ALLE ANLEGER WERDEN GLEICHBEHANDELT UND EINE VOR-
ZUGSBEHANDLUNG ODER SPEZIELLE WIRTSCHAFTLICHE
VORTEILE FUR EINZELNE ANLEGER ODER ANLEGERGRUP-
PEN SIND AUSGESCHLOSSEN.

EINSCHRANKUNGEN FUR DAS ANGEBOT VON
ANTEILEN

DIESES INFORMATIONSMEMORANDUM STELLT KEIN ANGE-
BOT ZUR AUSGABE ODER ZUM VERKAUF AN ODER EINE
AUFFORDERUNG ZUM KAUF VON ANTEILEN VON JEMANDEM
IN EINEM LAND ODER EINER RECHTSORDNUNG DAR, (1) IN
DEM/DER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE AUF-
FORDERUNG NICHT ZULASSIG IST, (Il) IN DEM/DER EINE PER-
SON, DIE EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE AUF-
FORDERUNG MACHT, NICHT DAZU QUALIFIZIERT IST ODER
() IN DEM/DER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE
AUFFORDERUNG ANDERWEITIG UNGESETZLICH WARE.

PERSONEN, DIE IN DEN BESITZ DIESES INFORMATIONSME-
MORANDUMS GELANGEN, MUSSEN SICH UBER ALLE RECHT-
LICHEN BESCHRANKUNGEN, DIE SICH AUF DEN KAUF VON



ANTEILEN DES FONDS AUSWIRKEN, INFORMIEREN UND DIE-
SE BEACHTEN. DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT GIBT GE-
GENUBER EINEM POTENZIELLEN ANLEGER KEINE ZUSICHE-
RUNG ODER GARANTIE HINSICHTLICH DER RECHTMASSIGKEIT
EINER ANLAGE IN DEN KLIMAVEST ELTIF DURCH EINE SOL-
CHE PERSON GEMASS DEN ENTSPRECHENDEN WERTPAPIER-
ODER AHNLICHEN GESETZEN.

AUSLEGUNG

ALLE ZEITANGABEN IN DIESEM INFORMATIONSMEMORAN-
DUM BEZIEHEN SICH AUF DIE LUXEMBURGISCHE ZEIT, SO-
FERN NICHT ANDERS ANGEGEBEN. IN DIESEM INFORMATI-
ONSMEMORANDUM BEDEUTET ,EUR" ODER ,€" DIE
WAHRUNG DER MITGLIEDSTAATEN DER EUROPAISCHEN
UNION, DIE DIE EINHEITLICHE WAHRUNG GEMASS DEM VER-
TRAG ZUR GRUNDUNG DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFT
(1957 IN ROM UNTERZEICHNET) IN DER FASSUNG DES VER-
TRAGS UBER DIE EUROPAISCHE UNION (AM 7. FEBRUAR 1992
IN MAASTRICHT UNTERZEICHNET) EINGEFUHRT HABEN. SO-
FERN DER KONTEXT NICHTS ANDERES ERFORDERT, UMFAS-
SEN DIE IM PLURAL DEFINIERTEN BEGRIFFE DEN SINGULAR
UND UMGEKEHRT. IM FALLE VON WIDERSPRUCHEN ZWI-
SCHEN DIESEM INFORMATIONSMEMORANDUM, DEM VER-
WALTUNGSREGLEMENT UND DEM BASISINFORMATIONS-
BLATT HABEN DIE DOKUMENTE IN DER FOLGENDEN
REIHENFOLGE VORRANG, SOWEIT DIES GESETZLICH ZULAS-
SIG IST: (A) DAS VERWALTUNGSREGLEMENT (B) DIESES IN-
FORMATIONSMEMORANDUM (C) DAS BASISINFORMATIONS-
BLATT. DIESES INFORMATIONSMEMORANDUM SOLLTE IN
VERBINDUNG MIT DEM VERWALTUNGS-REGLEMENT UND
DEM BASISINFORMATIONSBLATT GELESEN WERDEN.

DIE IM INFORMATIONSMEMORANDUM VERWENDETEN
GROSSGESCHRIEBENEN WORTER HABEN DIE BEDEUTUNG,
DIE IHNEN IN KAPITEL 1 "DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG"
DIESES INFORMATIONSMEMORANDUMS ODER AN ANDERER
STELLE IN DIESEM INFORMATIONSMEMORANDUM ZUGE-
SCHRIEBEN WIRD.

WARNHINWEIS ZU ZUKUNFTSGERICHTETEN
AUSSAGEN

DIESES INFORMATIONSMEMORANDUM ENTHALT ZUKUNFTS-
GERICHTETE AUSSAGEN, DIE AKTUELLE ERWARTUNGEN
ODER VORHERSAGEN UBER ZUKUNFTIGE EREIGNISSE ENT-
HALTEN. WORTER WIE ,KANN", ,GLAUBT", ,ERWARTET",
LPLANT*, ,ZUKUNFTIG* UND ,BEABSICHTIGT“ UND AHNLICHE
AUSDRUCKE KONNEN ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN
IDENTIFIZIEREN, ABER DAS FEHLEN DIESER WORTER BE-
DEUTET NICHT, DASS DIE AUSSAGE NICHT ZUKUNFTSGE-
RICHTET IST. ZU DEN ZUKUNFTSGERICHTETEN AUSSAGEN
GEHOREN AUSSAGEN UBER DIE PLANE, ZIELE, ERWARTUN-
GEN UND ABSICHTEN DES FONDS SOWIE ANDERE AUSSA-
GEN, DIE KEINE HISTORISCHEN FAKTEN DARSTELLEN. ZU-
KUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN UNTERLIEGEN BEKANNTEN
UND UNBEKANNTEN RISIKEN UND UNGEWISSHEITEN SOWIE
UNGENAUEN ANNAHMEN, DIE DAZU FUHREN KONNEN, DASS

DIE TATSACHLICHEN ERGEBNISSE WESENTLICH VON DEN IN
DEN ZUKUNFTSGERICHTETEN AUSSAGEN ERWARTETEN
ODER IMPLIZIERTEN ABWEICHEN. POTENZIELLE ANLEGER
SOLLTEN SICH NICHT UNANGEMESSEN AUF DIESE ZU-
KUNFTSGERICHTETEN AUSSAGEN VERLASSEN, DIE NUR ZUM
ZEITPUNKT DER ERSTELLUNG DIESES INFORMATIONSMEMO-
RANDUMS GELTEN.

DATENSCHUTZ-POLITIK

INTERESSIERTE ANLEGER SOLLTEN BEACHTEN, DASS SIE MIT
DEM ERWERB VON ANTEILEN INFORMATIONEN ZUR VERFU-
GUNG STELLEN, DIE MOGLICHERWEISE PERSONENBEZOGE-
NE DATEN IM SINNE DER EUROPAISCHEN DATENSCHUTZ-
GESETZGEBUNG (EINSCHLIESSLICH DER ALLGEMEINEN
DATENSCHUTZVERORDNUNG DER EU (VERORDNUNG (EU)
NR. 2016/679) (DIE "DATENSCHUTZVERORDNUNG") UND
ALLER ANDEREN EU- ODER NATIONALEN RECHTSVOR-
SCHRIFTEN, DIE DIE VORSTEHENDEN BESTIMMUNGEN UM-
SETZEN ODER ERGANZEN, DARSTELLEN.) DIE VERWENDUNG
DER PERSONENBEZOGENEN DATEN, DIE DIE ANLEGER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT BEI DEM KAUF VON ANTEI-
LEN ZUR VERFUGUNG STELLEN, WIRD DURCH DIE DATEN-
SCHUTZVERORDNUNG UND DIE BEDINGUNGEN EINER DA-
TENSCHUTZERKLARUNG GEREGELT. DEN ANTEILINHABERN
WIRD EIN SOLCHER DATENSCHUTZHINWEIS ZUR VERFU-
GUNG GESTELLT. DER DATENVERANTWORTLICHE FUR DIE
VON IHNEN ZUR VERFUGUNG GESTELLTEN PERSONENBE-
ZOGENEN DATEN IST GRUNDSATZLICH DIE JEWEILIGE VER-
TRIEBSSTELLE. ABWEICHEND HIERVON IST DIE VERWAL-
TUNGS-GESELLSCHAFT DIE DATENVERANTWORTLICHE FUR
DIE VON IHNEN ZUR VERFUGUNG GESTELLTEN PERSONEN-
BEZOGENEN DATEN, SOWEIT DIESE DURCH DIE VERWAL-
TUNGS-GESELLSCHAFT SELBST I.S.V. ART. 4 NR. 2 DSGVO
VERARBEITET WERDEN.

ANTI-GELDWASCHE-BESTIMMUNGEN

GEMASS DEN LUXEMBURGISCHEN GESETZEN VOM 19. FEB-
RUAR 1973 (IN DER GEANDERTEN FASSUNG) UBER DEN VER-
KAUF VON DROGEN UND DIE BEKAMPFUNG DER DROGEN-
ABHANGIGKEIT, VOM 5. APRIL 1993 (IN DER GEANDERTEN
FASSUNG) UBER DEN FINANZSEKTOR UND VOM 12. NOVEM-
BER 2004 (IN DER GEANDERTEN FASSUNG) UBER DIE BE-
KAMPFUNG DER GELDWASCHE UND DER TERRORISMUSFI-
NANZIERUNG SOWIE GEMASS DEM RUNDSCHREIBEN 13/556
UND DER VERORDNUNG 12-02 DER CSSF WURDEN ALLEN
PROFESSIONELLEN DES FINANZSEKTORS VERPFLICHTUNGEN
AUFERLEGT, UM DIE VERWENDUNG VON ORGANISMEN FUR
GEMEINSAME ANLAGEN ZU GELDWASCHEZWECKEN ZU VER-
HINDERN. IN DIESEM ZUSAMMENHANG WURDE EIN VERFAH-
REN ZUR IDENTIFIZIERUNG VON ANLEGERN VORGESCHRIE-
BEN. DEM ANTRAGSFORMULAR EINES POTENZIELLEN
ANLEGERS MUSSEN ALLE VON DEN GELTENDEN VORSCHRIF-
TEN EMPFOHLENEN ODER VORGESCHRIEBENEN BELEGE
BEIGEFUGT WERDEN, DIE EINE ANGEMESSENE IDENTIFIZIE-
RUNG DES POTENZIELLEN ANLEGERS UND GEGEBENENFALLS
SEINER WIRTSCHAFTLICHEN EIGENTUMER ERMOGLICHEN. IM



FALLE EINES KAUFS DER ANTEILE INDIREKT UBER EINEN SO-
GENANNTEN NOMINEE, ERFOLGT EINE VERSTARKTE SORG-
FALTSPRUFUNG (,ENHANCED DUE DILIGENCE®) VON DIESEM
NOMINEE IM EINKLANG MIT ARTIKEL 3 DER CSSF-VERORD-
NUNG 12-02 DER CSSF, IN DER GEANDERTEN FASSUNG.

DARUBER HINAUS STELLT DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
SICHER, DASS BEI DER VON IHR IN BEZUG AUF DIE ANLAGE
DES FONDS DURCHGEFUHRTEN SORGFALTPRUFUNG ALLE
GELTENDEN VORSCHRIFTEN ZUR VERHINDERUNG VON GELD-
WASCHE BERUCKSICHTIGT WERDEN.

WEITERE INFORMATIONEN UBER PRAKTIKEN UND EMPFEH-
LUNGEN ZUR BEKAMPFUNG DER GELDWASCHE FINDEN SIE
AUF DER WEBSITE DES VERBANDES DER LUXEMBURGI-
SCHEN FONDSINDUSTRIE UNTER WWW.ALFI.LU (PRAKTIKEN
UND EMPFEHLUNGEN ZUR VERRINGERUNG DES GELDWA-
SCHERISIKOS UND DER TERRORISMUSFINANZIERUNG IN DER
LUXEMBURGISCHEN FONDSINDUSTRIE, JULI 2013).

ALLE IN DIESEM ZUSAMMENHANG ZUR VERFUGUNG GE-
STELLTEN INFORMATIONEN WERDEN NUR ZUM ZWECK DER
EINHALTUNG DER ANTI-GELDWASCHE-BESTIMMUNGEN GE-
SAMMELT.

ANERKENNUNG UND VOLLSTRECKUNG VON UR-
TEILEN IN LUXEMBURG

FFUR STREITIGKEITEN AUS ODER IM ZUSAMMENHANG MIT
DEM INFORMATIONS-MEMORANDUM UND/ODER DEM VER-
WALTUNGSREGLEMENT SIND DIE GERICHTE DES BEZIRKS
DER STADT LUXEMBURG ZUSTANDIG.

ANLEGER WERDEN DARAUF HINGEWIESEN, DASS IN DEN
ANWENDUNGSBEREICH DER VERORDNUNG (EU) NR.
1215/2012 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RA-
TES VOM 12. DEZEMBER 2012 UBER DIE GERICHTLICHE ZU-
STANDIGKEIT UND DIE ANERKENNUNG UND VOLLSTRE-
CKUNG VON ENTSCHEIDUNGEN IN ZIVIL- UND
HANDELSSACHEN (NEUFASSUNG) FALLENDE ENTSCHEIDUN-
GEN, DIE IN EINEM MITGLIEDSTAAT ERGEHEN UND DORT
VOLLSTRECKBAR SIND, BE| VORLAGE EINER KOPIE DER ENT-
SCHEIDUNG, DIE DIE ZUR FESTSTELLUNG IHRER ECHTHEIT
ERFORDERLICHEN BEDINGUNGEN ERFULLT, SOWIE EINER
ENTSPRECHENDEN BESCHEINIGUNG DES URSPRUNGSGE-
RICHTS AUCH IN EINEM ANDEREN MITGLIEDSTAAT VOLL-
STRECKBAR SIND, OHNE DASS DAFUR EINE VOLLSTRECK-
BARERKLARUNG ERFORDERLICH WARE.

WERTPAPIERFINANZIERUNGS-
TRANSAKTIONEN

DER FONDS MACHT DERZEIT KEINEN GEBRAUCH VON WERT-
PAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN ODER TOTAL RETURN
SWAPS GEMASS ARTIKEL 14 DER EU-VERORDNUNG NR.
2015/2365 UBER DIE TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DER WEITERVER-
WENDUNG. SOLLTE DIES IN DER ZUKUNFT VORGESEHEN
WERDEN, WIRD DAS INFORMATIONSMEMORANDUM ENT-
SPRECHEND AKTUALISIERT.
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KlimaVest ELTIF

8, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und Alternative
Investment Fund Manager des Fonds

Commerz Real Fund Management S.ar.l.
8, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Geschaftsfiihrer der Verwaltungsgesellschaft

Herr Dirk Holz (Vorsitzender)
Herr Tim Buchwald

Frau Désirée Eklund

Herr Michael Henn

Conducting Officers:
Herr Dirk Holz

Frau Désirée Eklund

Herr Kai Schafer

Herr Stefan Schwickerath

Anlageberater

Commerz Real AG,
FriedrichstraBBe 25, 65185 Wiesbaden,
Deutschland

Register- und Transferstelle

BNP Paribas Luxembourg Branch
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle

BNP Paribas Luxembourg Branch
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg
GroBherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer

KPMG Audit S. ar. I.

39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Luxemburger Rechtsberater

Arendt & Medernach SA

41A, Avenue John F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Vertriebspartner
Der Name und die Adresse der Einrichtungen, die von Zeit zu

Zeit als Vertriebspartner ernannt werden, sind am Sitz des Fonds
erhaltlich.
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Wichtige Hinweise

Die Anteile werden nur an Anleger vertrieben, die (i) Qualifi-
zierte Anleger sind und (ii) die keine Unzulassigen Personen
sind. Ein Angebot, eine Bewerbung oder ein sonstiger Ver-
trieb gegeniiber Personen, die diese Voraussetzungen nicht
erfiillen, ist ausgeschlossen.

Folgende zuséatzliche Anforderungen gelten fiir Anleger in
den hierunter ausgefiihrten Landern.

Deutschland:

Der AIFM fiihrt das erforderliche Anzeigeverfahren bei der
CSSF fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland
in Ubereinstimmung mit den einschldgigen luxemburgischen
und deutschen Vorschriften durch. Der Vertrieb der Anteile
des Fonds in Deutschland kann beginnen, sobald der AIFM
von der CSSF iiber die Ubermittlung des Anzeigeschreibens
an die BaFin unterrichtet wurde (siehe § 295 Abs. 2 und 3 i.
V. m. § 323 KAGB).

Die Anteile des Fonds werden an professionelle Anleger, se-
miprofessionelle Anleger und Privatanleger im Sinne des § 1
Abs. 19 Nr. 31, 32 und 33 des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buches (,,KAGB*), die die Voraussetzungen eines Qualifizier-
ten Anlegers erfiillen, vertrieben.

Fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds an Privatanleger und
semiprofessionelle Anleger wird ein Basisinformationsblatt
erstellt. Das Basisinformationsblatt wird Privatanlegern und
semiprofessionellen Anlegern rechtzeitig vor der Beteiligung
am Fonds zur Verfiigung gestellt.

Osterreich:

Der AIFM fiihrt das erforderliche Anzeigeverfahren bei der
CSSF fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds in Osterreich in
Ubereinstimmung mit den einschldgigen luxemburgischen
und o6sterreichischen Vorschriften durch. Der Vertrieb der
Anteile des Fonds in Osterreich kann beginnen, sobald der
AIFM von der CSSF iiber die Ubermittlung des Anzeigeschrei-
bens an die dsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) unterrichtet wurde (siehe § 31 Abs. 1 des 6sterreichi-
schen Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes
(AIFMG)).

Die Anteile des Fonds werden in Osterreich an professionelle
Anleger im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 33 AIFMG und Privatkun-
den im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 36 AIFMG beziehungsweise
qualifizierte Privatkunden im Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 42
AIFMG, die die Voraussetzungen eines Qualifizierten Anle-
gers erfiillen, vertrieben.

Fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds an Privatkunden be-
ziehungsweise qualifizierte Privatkunden wird ein Basisinfor-
mationsblatt erstellt. Das Basisinformationsblatt wird Privat-
kunden und qualifizierten Privatkunden rechtzeitig vor der
Beteiligung am Fonds zur Verfiigung gestelit.
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Die auf den Fonds allgemein anwendbaren
Bestimmungen

1. Definitionen und Auslegung

1.1 Definitionen

Sofern nicht an anderer Stelle in diesem Informationsmemorandum definiert oder der Kontext nichts anderes angibt, haben
groBgeschriebene Worter und Ausdrlcke in diesem Informationsmemorandum die unten beschriebene Bedeutung.

AIFM

bezeichnet die Commerz Real Fund Management S.ar.l.

AIFMD

bezeichnet die EU-Richtlinie Nr. 2011/61/EU tber die Verwalter alternativer Investmentfonds

AIFM-Verordnung

bezeichnet die von der EU-Kommission delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der
AIFMD hinsichtlich Ausnahmen, allgemeiner Betriebsbedingungen, Verwahrstellen, Hebelwirkung, Transparenz und Aufsicht

Anlageberater

bezeichnet die Commerz Real AG

Anlagevermoégenswerte

bezeichnet zuldssige Vermogenswerte gemaB Artikel 9 (1) a) (1b) und 10 der ELTIF-Verordnung

Anleger bezeichnet eine juristische oder nattrliche Person die (i) Anteilinhaber ist oder (ii) Anteile des Fonds gezeichnet hat und an
die noch keine Anteile ausgegeben wurden
Anteil(e) bezeichnet nennwertlose Anteile des Fonds, die entweder als Namensanteile oder Inhaberanteile ausgegeben werden

Anteilinhaber

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen des Fonds

Bankarbeitstag

bezeichnet jeden Tag (ausgenommen Samstag und Sonntag und 24. und 31. Dezember), an dem die Banken in Luxemburg
und Deutschland ged6ffnet sind

Bewertungstag bezeichnet jeden Bankarbeitstag, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil berechnet wird

Clearstream bezeichnet die Clearstream Banking AG

CO.e bezeichnet CO,-Aquivalente (CO, equivalents), das heiBt eine MaBeinheit fiir das Treibhauspotenzial eines Gases im Verhalt-
nis zu CO, (Kohlenstoffdioxid)

CSSF bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die luxemburgische Aufsichtsbehdrde des Finanzsektors

CSSF-Rundschreiben 24/856

bezeichnet das Rundschreiben CSSF 24/856, (iber den Schutz der Anleger im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, eines VerstoBes gegen die Anlagevorschriften und anderer Fehler auf OGA-Ebene, welches das Rund-
schreiben CSSF 02/77 seit 01. Januar 2025 vollstandig ersetzt;

ELTIF-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2015/760 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 tber europé-
ische langfristige Investmentfonds

EU-Offenlegungsverordnung

bezeichnet die Verordnung 2019/2088 vom 27. November 2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

EU-Taxonomieverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2020/852 vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 2019/2088.;

Fonds

bezeichnet den klimaVest ELTIF, und dieser Begriff schlieBt, wenn der Kontext es erfordert, die Verwaltungsgesellschaft (in
ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft oder AIFM des Fonds) ein, die im Namen des Fonds handelt

Fonds-Dokumente

bezeichnet kollektiv: (a) dieses Informationsmemorandum; (b) das Verwaltungsreglement; und (c) das Basisinformationsblatt

Gesetz von 2010

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner gean-
derten Fassung

Gesetz von 2013

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 13. Juli 2013 tUber die Verwalter alternativer Investmentfonds in seiner geander-
ten Fassung, das die AIFMD in luxemburgisches Recht umsetzt

Gesetz von 2014

bezeichnet das Gesetz vom 28. Juli 2014 tber die Immobilisierung von Inhaberaktien und -anteilen und Uber die Fiihrung des
Namensaktienregisters und des Inhaberaktienregisters;

Griindungsdatum

bezeichnet das Datum, an dem der Fonds, wie unter Ziffer 2 ,Der Fonds“ unten beschrieben, gegriindet wurde;

Informationsmemorandum

bezeichnet dieses Informationsmemorandum, das in Bezug auf den Fonds herausgegeben wurde, in der jeweils gednderten
Fassung

Kleinanleger

bezeichnet eine Person, die als Kleinanleger im Sinne von Anhang Il der MiFID Il behandelt werden muss

Nettoinventarwert

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds beziehungsweise den Nettoinventarwert pro Anteil, der jeweils gemaB den
Bestimmungen des Verwaltungsreglements und dieses Informationsmemorandums berechnet wird
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OGA

bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen

Professioneller Anleger

bezeichnet eine Person, die als professioneller Kunde im Sinne von Anhang Il der MiFID Il behandelt werden muss

Qualifizierter Anleger

bezeichnet in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung (i) professionelle Anleger, das heiBt einen Anleger, der als profes-
sioneller Kunde angesehen wird oder auf Antrag als professioneller Kunde gemaB Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU be-
handelt werden kann, und (ii) Kleinanleger. Sofern das Portfolio eines solchen Kleinanlegers (bestehend aus Bareinlagen und
Finanzinstrumenten ohne Finanzinstrumente, die als Sicherheit gestellt wurden) EUR 500.000 nicht Gbersteigt, handelt es
sich nur dann um einen Qualifizierten Anleger, wenn er insgesamt nicht mehr als 10 Prozent seines Finanzinstrument-Port-
folios in den Fonds und andere ELTIF investiert und der urspringlich in den Fonds und andere ELTIF investierte Betrag nicht
weniger als EUR 10.000 betragt

Qualifiziertes
Portfoliounternehmen

bezeichnet Unternehmen geman Artikel 11 der ELTIF-Verordnung

Register- und Transferstelle

bezeichnet BNP Paribas, Luxembourg Branch;

Unzuldssige Person

bezeichnet

. Personen, die geméaB den Bestimmungen des Verwaltungsreglements und/oder dieses Informationsmemorandums vom
Anteilsbesitz ausgeschlossen sind

. Personen, deren Anteilsbesitz die Gesetze oder Vorschriften eines Landes und/oder behérdliche Verfligungen verletzt;

. Personen, deren Anteilsbesitz dazu fuhrt oder fihren wiirde, dass der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft Steuer-
verbindlichkeiten beziehungsweise andere finanzielle Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht erlitten hatte oder
erleiden wirde

. US Personen

. Personen, die die Kriterien eines ,,Qualifizierten Anlegers” nicht erftllen

US-Amerikanischer
Securities Act of 1933

bezeichnet den US-amerikanischen Securities Act of 1933 (in der jeweils geltenden Fassung)

US-Person

bezeichnet Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder Personen, die in den Vereinigten Staaten ansassig beziehungsweise
als Kapitalgesellschaft eingetragen sind und/oder andere natlrliche oder juristische Personen, deren Einkommen und/oder
Ertrage, unabhangig von deren Herkunft, der US-amerikanischen Einkommen- beziehungsweise Ertragsteuer unterliegen,
sowie Personen, die gemafB Rule 902 der Regulation S des US-Amerikanischen Securities Act of 1933 (in der jeweils geltenden
Fassung) als US-Personen angesehen werden und/oder nach MaBgabe des US-amerikanischen Commodity Exchange Act (in
der jeweils geltenden Fassung) als solche gelten

VAG

bezeichnet das deutsche Gesetz Gber die Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz)
in seiner jeweils geltenden Fassung

VAG-Anleger

ist jeder Anleger, der (i) im Hinblick auf seine Vermdgensanlage den Vorschriften des deutschen Gesetzes tGber die Beauf-
sichtigung von Versicherungsunternehmen (,VAG®) und gegebenenfalls auch der Verordnung tber die Anlage des Siche-
rungsvermogens von Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen (Anlageverordnung - ,AnlV*)
unterliegt (insb. deutsche Versicherungsunternehmen, Pensionskassen und Pensionsfonds), oder (ii) aufgrund landesrecht-
licher oder anderer Vorschriften oder aufgrund freiwilliger Unterwerfung im Hinblick auf seine Vermégensanlage die Vor-
schriften des VAG, der Anlageverordnung oder vergleichbare Vorschriften (insb. friihere Fassungen der Anlageverordnung,
die vor Inkrafttreten des VAG am 1. Januar 2016 galten) zu beachten hat, oder (iii) ein Investmentvehikel ist, welches unmit-
telbar oder mittelbar ausschlieBlich von den unter (i) beziehungsweise (ii) genannten Anlegern gehalten wird

Verbundenes Unternehmen

bezeichnet in Bezug auf eine Person eine Person, die diese Person unmittelbar oder mittelbar beherrscht beziehungsweise
unmittelbar oder mittelbar von ihr beherrscht wird oder unter gemeinsamer Beherrschung mit dieser Person steht

Vertriebsstelle

bezeichnet die flr den Vertrieb der Anteile des Fonds zustandige(n) Entitat(en)

Verwahrstelle

bezeichnet BNP Paribas, Luxembourg Branch;

Verwahrstellenvertrag

bezeichnet den zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossenen Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet die Commerz Real Fund Management S.ar.l.

Verwaltungsreglement

bezeichnet das Verwaltungsreglement des Fonds in der jeweils geltenden Fassung

Wirtschaftspriifer

bezeichnet KPMG Audit S. ar. |.
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2. Der Fonds

Der Fonds ist als Fonds Commun de Placement (Sonderver-
mogen) mit Sitz in Luxemburg gegrindet, der geman Teil I
des Gesetzes vom 2010 strukturiert ist und darUber hinaus als
ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung genehmigt wurde.

Der Fonds ist eine ungeteilte Sammlung von Vermdgenswerten,
die nach dem Prinzip der Risikostreuung im Namen seiner An-
teilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Die Vermbgenswerte des Fonds, die der Verwahrstelle zur
Verwahrung anvertraut werden, sind von denen der Verwal-
tungsgesellschaft und von denen aller anderen von der Ver-
waltungsgesellschaft verwalteten Fonds getrennt. Die Ver-
wahrstelle erfullt ihre Aufgaben ausschlieBlich im Interesse
der Anteilinhaber.

Mit dem Erwerb von Anteilen des Fonds akzeptiert jeder An-
teilinhaber das Verwaltungsreglement, das die vertragliche
Beziehung zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle regelt, in vollem Umfang.

Das Nettovermdgen des Fonds darf nicht weniger als eine
Million zweihundertflinfzigtausend Euro (EUR 1.250.000) be-
tragen. Dieser Mindestbetrag muss innerhalb eines Zeitraums
von sechs Monaten nach Zulassung des Fonds durch die Auf-
sichtsbehoérde erreicht werden (das ,,Mindestkapital®“). Die
Wé&hrung des Fonds ist der Euro (EUR).

Der Fonds ist sowohl an professionelle Anleger als auch an
Kleinanleger gerichtet (die jeweils keine Unzuldssigen Perso-
nen sind). Die Verwaltungsgesellschaft hat ein internes Ver-
fahren fur die Beurteilung des Fonds eingerichtet. Als Teil
dieses internen Verfahrens hat die Verwaltungsgesellschaft
beurteilt, ob sich der Fonds fir den Vertrieb an Kleinanleger
eignet, wobei sie zumindest (a) die Laufzeit des Fonds; und
(b) die beabsichtigte Anlagestrategie des Fonds berlcksich-
tigt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kam im Rahmen dieser
Beurteilung zu dem Ergebnis, dass der Fonds fur Kleinanleger
geeignet ist.

Der Fonds wurde am 13. Oktober 2020 (dem ,,Griindungsda-
tum®) in Luxemburg gegrindet und ist im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen. Das Verwal-
tungsreglement wurde beim luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés)
hinterlegt, wo es zur Einsichtnahme und zur Anfertigung von
Kopien zur Verfigung steht, und wird im luxemburgischen
Recueil Electronique des Sociétés et Associations veroffent-
licht. Kopien sind auch am Sitz des Fonds erhéltlich.

Das Anteilkapital des Fonds ist variabel und entspricht jeder-
zeit dem Nettoinventarwert des Fonds und wird in Euro aus-
gedrickt. Es wird durch Anteile ohne Nennwert reprasentiert,
die teilweise oder vollstandig eingezahlt sind. Anderungen
des Kapitals werden von Rechts wegen vorgenommen, und
es gibt keine Bestimmungen, die eine Veroéffentlichung und
die Einreichung solcher Anderungen beim Registre de Com-
merce et des Sociétés vorschreiben.

Der Fonds wird Inhaberanteile gemafl den Vorschriften des
Gesetzes vom 28. Juli 2014 Uber die Immobilisierung von In-
haberaktien und -anteilen und Uber die Fihrung des Namens-
aktienregisters und des Inhaberaktienregisters (das ,,Gesetz

von 2014%) ausgeben. Die Ausgabe von Namensanteilen kann
im Ermessen des AIFM zu einem spateren Zeitpunkt erfolgen.

3. Management und Verwaltung
3.1 Die Verwaltungsgesellschaft/AIF

3.1.1 Funktion der Verwaltungsgesellschaft/AIFM

Der Fonds wird im Namen der Anteilinhaber in Ubereinstim-
mung mit der AIFMD und der ELTIF-Verordnung von der Ver-
waltungsgesellschaft, einer luxemburgischen Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (société a responsabilité limitée), die
nach luxemburgischem Recht gegriindet wurde und ihren Sitz
in 8, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg, Gro3herzogtum
Luxemburg, hat, verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde
als ELTIF-Verwaltungsgesellschaft genehmigt.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft verflgt die
Verwaltungsgesellschaft Uber die weitreichendsten Befug-
nisse, um den Fonds (vorbehaltlich der im Verwaltungsregle-
ment und in diesem Informationsmemorandum festgelegten
Einschrankungen) im Namen der Anteilinhaber zu verwalten
und zu betreuen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermdgen des
Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse
und fur Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist unter anderem fUr die allgemeinen Verwaltungsaufga-
ben verantwortlich, die far die Verwaltung des Fonds erforder-
lich und durch das luxemburgische Recht vorgeschrieben sind.

Die Commerz Real Fund Management S.a r.l. ist in Bezug auf
ihre Rolle als Verwaltungsgesellschaft und AIFM berechtigt, aus
dem Vermdgen des Fonds eine jahrliche VerwaltungsgebUthr
(wie in Ziffer 14.1.1 geregelt) zu erhalten (die ,,Verwaltungsge-
biihr®).

In ihrer Funktion als AIFM des Fonds obliegen der Verwaltungs-
gesellschaft gegeniber dem Fonds insbesondere die folgenden
Pflichten:

(i) Verwaltung der Vermégenswerte des Fonds in Uberein-
stimmung mit der ELTIF-Verordnung (einschlieBlich des
Portfolio- und/oder Risikomanagements in Bezug auf die-
se Vermogenswerte);

(ii) Verwaltung des Fonds (unter anderem Berechnung des
Nettoinventarwerts), wobei der AIFM eine oder mehrere
Zentralverwaltungsstellen ernennen darf;

(iii) Buchfluhrung und Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil nach MaBRgabe des Verwaltungsreglements und die-
ses Informationsmemorandumes;

(iv) Vermarktung und Vertrieb der Anteile, wobei der AIFM
eine oder mehrere Vertriebsstellen sowie Untervertriebs-
stellen ernennen und keine Vermarktung oder Vertrieb
selbst austben wird. Bei den von der Verwaltungsge-
sellschaft ernannten Vertriebsstellen handelt es sich um
Entitaten, die fUr den Vertrieb der Anteile des Fonds und
flr die vor dem Kauf von Anteilen erforderliche Anlage-
beratung Uber alle erforderlichen und von den relevanten
Vertriebslandern verlangten Lizenzen und Zulassungen
verfigen. Der AIFM erstellt, pflegt, implementiert und
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Uberpruft die Bewertungsrichtlinien und -verfahren. Das
AIFM-Team, das flUr die Bewertung der Vermogenswerte
des Fonds verantwortlich ist, handelt unabhangig von dem
AIFM-Team, das fur die Portfolioverwaltung des Fonds zu-
standig ist. Die Verwahrstelle wird die Investitionen nicht
bewerten.

Nach MaBgabe der geltenden Gesetze und Vorschriften ist der
AIFM befugt, seine Pflichten und Befugnisse auf eigene Ver-
antwortung teilweise an ihm geeignet erscheinende Personen
oder Unternehmen zu delegieren, die Uber die erforderliche
Expertise und die erforderlichen Ressourcen (einschlieBlich im
Hinblick auf ESG- beziehungsweise Nachhaltigkeitsaspekte)
verfligen, wobei das Informationsmemorandum zuvor entspre-
chend geéandert wird, falls es diese Delegierung nicht bereits
vorsieht. Eine solche Delegierung erfolgt unter Einhaltung der
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von
2013, sowie der AIFM-Verordnung und der ELTIF-Verordnung.

3.1.2 Geschéftsleiter

GemaRl den Bestimmungen des 2. Kapitels des Gesetzes von
2013 hat der AIFM die Geschéaftsleiter (dirigeants) mit der tat-
sachlichen Fuhrung seines Tagesgeschafts beauftragt.

Die Geschéftsleiter stellen sicher, dass die Aufgaben des AIFM
in Bezug auf seine Funktion als Alternative Investment Fund
Manager des Fonds und die Aufgaben der verschiedenen
Dienstleister jederzeit unter Einhaltung des Gesetzes von 2010
und des Gesetzes von 2013, der ELTIF-Verordnung, des Ver-
waltungsreglements und des Informationsmemorandums erfullt
werden. Die Geschaftsleiter stellen ferner sicher, dass der AIFM
in seiner Eigenschaft als Alternative Investment Fund Manager
das Anlageziel, die Anlagepolitik und die Anlagebeschrankun-
gen einhalt, und Uberwachen deren Umsetzung gemafl dem
Informationsmemorandum und dem Verwaltungsreglement.

Die Geschéftsleiter erstatten dem Geschéftsflihrerrat des AIFM
regelméaBiig Bericht und weisen den AIFM erforderlichenfalls
auf wesentliche VerstoBe oder Probleme bei der Einhaltung der
Anlagepolitik des Fonds hin.

Zur Abdeckung potenzieller Berufshaftungsrisiken aus der Ta-
tigkeit des AIFM hélt der AIFM geméaR den Bestimmungen des
Gesetzes von 2013 und der AIFM-Verordnung entsprechende
Eigenmittel vor oder unterhalt der AIFM eine Berufshaftpflicht-
versicherung flr die sich aus beruflicher Fahrlassigkeit erge-
bende Haftung, die den abgedeckten Risiken entspricht.

Der AIFM verflgt Uber VerglUtungsrichtlinien, -verfahren und
-praktiken, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanage-
ment vereinbar sind und dieses férdern. Sie gelten fur Mitar-
beiter, deren berufliche Tatigkeiten sich wesentlich auf das
Risikoprofil des AIFM oder des Fonds auswirken, und sollen
nicht dazu ermutigen, Risiken einzugehen, die mit dem Risiko-
profil des Fonds unvereinbar sind.

3.1.3 Impact Investment Komitee

Der AIFM hat ein Impact Investment Komitee mit Schwerpunkt
auf Nachhaltigkeitsthemen eingerichtet, um den AIFM bei sei-
nen Anlageentscheidungen zu unterstltzen. Die Sitzungen
finden mindestens einmal jahrlich statt sowie im Vorfeld jeder
Investitionsentscheidung. Das Impact Investment Komitee be-
steht aus Mitgliedern des Portfoliomanagement-Teams des
AIFM sowie aus Experten des Anlageberaters, die sich insbe-
sondere mit ESG- und Nachhaltigkeitsfragen befassen.

Die Empfehlungen des Impact Investment Komitee sind flr den
AIFM nicht bindend. Dieser behélt bei den Anlageentscheidun-
gen sein volles Ermessen und bleibt allein flr das Portfolioma-
nagement verantwortlich.

3.2 Der Anlageberater

Der AIFM hat die Commerz Real AG, eine deutsche Aktienge-
sellschaft mit Sitz in FriedrichstraBe 25, 65185 Wiesbaden,
Deutschland, zum Anlageberater des Fonds bestellt. Der An-
lageberater darf keine Anlageentscheidungen treffen.

Der Anlageberater ist fUr die Beratung des AIFM unter anderem
im Hinblick auf Folgendes zustandig:

(i) Verwaltung der vom Fonds direkt und indirekt gehaltenen
nachhaltigen Vermoégenswerte beziehungsweise Gesell-
schaften mit nachhaltigen Vermdgenswerten im Einklang
mit dem Anlageziel, der Anlagepolitik und den Anlagebe-
schrankungen, sowie der ELTIF-Verordnung;

(ii) Identifizierung und Analyse von potenziellen Investments;

(iii) ldentifizierung und Analyse von Desinvestitionsmoglich-
keiten;

(iv) angemessene Dokumentation der Wertentwicklung und
Risikofaktoren der Investments;

(v) Beratung und Empfehlungen gegentiber dem AIFM in Be-
zug auf Leasing, das operative Geschéaft, Verbesserungen
in Bezug auf KapitalmaBnahmen, Finanzierung, Refinan-
zierung von Anlagen und Beratung des AIFM in Bezug auf
die Vermdgensverwaltung;

(vi) Unterstlutzung bei der Berechnung des Nettoinventarwerts;

(vii) Beratung und Empfehlungen gegentiber dem AIFM in Be-
zug auf die EU-Taxonomieverordnung sowie die EU-Offen-
legungsverordnung; und

(viii) Koordination der technischen Prifung und Berichterstat-
tung, wie die Vermogensgegenstande in 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftstatigkeiten investiert werden, ein-
schlieBlich des Anteils dieser Anlagen am Gesamtportfolio
und unter Berlcksichtigung der Anforderungen der EU-
Taxonomieverordnung sowie der EU-Offenlegungsverord-
nung.

FUr die Dauer seiner Bestellung hat der Anlageberater An-
spruch auf eine vom AIFM aus seiner Verwaltungsgebihr zu
zahlende Anlageberatergebhr.

Mit Zustimmung des AIFM kann der Anlageberater nach vor-
heriger Information des AIFM nach eigenem Ermessen und auf
eigene Kosten die Erbringung seiner Anlageberatungsleistun-
gen im Rahmen des jeweiligen Unteranlageberatungsvertrags
ganz oder teilweise auf einen oder mehrere Unteranlageberater,
einschlieBlich der Commerz Real Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH, Gbertragen, um von deren Expertise und Erfahrung
zu profitieren. Dartber hinaus kann der AIFM (i) die Commerz
Real AG als Anlageberater durch die Commerz Real Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH ersetzen oder (ii) die Commerz
Real Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH direkt zum zusatzli-
chen Anlageberater bestellen; in diesem Fall wird das Informa-
tionsmemorandum zuvor entsprechend aktualisiert.
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3.3 Die Verwahrstelle

Entsprechend den Vorschriften des Gesetzes von 2010, des
Artikels 19 des Gesetzes von 2013 und des Artikels 29 der
ELTIF-Verordnung wurde die BNP Paribas, Luxembourg Bran-
ch, geman den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zur
Verwahrstelle fir den Fonds bestellt. Die BNP Paribas hat die
Rechtsform einer société anonyme (S.A.), gegriindet nach fran-
zdsischem Recht, eingetragen im Registre du Commerce et des
Sociétés von Paris unter der Nummer 662 042 449, mit Sitz in
16, bd des Italiens, 75009 Paris, Frankreich, und handelnd durch
ihre luxemburgische Niederlassung mit Sitz in 60, Avenue J.F.
Kennedy L-1855 Luxembourg, eingetragen im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B-23968.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung beziehungs-
weise dem FlUhren von Aufzeichnungen in Bezug auf die Ver-
mogenswerte des Fonds betraut und erfullt die im Gesetz
von 2010, Gesetz von 2013 und der ELTIF-Verordnung sowie
dem Verwahrstellenvertrag festgelegten Aufgaben und
Pflichten. Insbesondere stellt die Verwahrstelle eine effekti-
ve und ordnungsgemafRe Uberwachung der Cashflows des
Fonds sicher. Die Verwahrstelle wurde auch als Verwahrer
der vom Fonds ausgegebenen Inhaberanteile im Sinne des
Gesetzes von 2014 bestellt.

Unter ordnungsgemaBer Einhaltung des geltenden Rechts hat
die Verwahrstelle:

(i) sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Aus-
zahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds geman
dem anwendbaren nationalen Recht und dem Verwal-
tungsreglement erfolgen;

(ii) sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der An-
teile gemaB dem Verwaltungsreglement, dem Gesetz von
2010 und den in Artikel 17 des Gesetzes von 2013 darge-
legten Verfahren erfolgt;

(iii) den Weisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei denn,
diese Weisungen versto3en gegen das Gesetz von 2013,
das Gesetz von 2010 oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermo-
genswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tbli-
chen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemal dem
Gesetz von 2013, dem Informationsmemorandum und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf die in (i)-(v) dieser Ziffer dargelegten
Aufgaben und Pflichten nicht delegieren.

Entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes von 2013 kann
die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen die Vermo-
genswerte, flr deren Verwahrung oder Aufzeichnung sie zu-
standig ist, ganz oder teilweise jeweils bestellten Korrespon-
denzverwahrstellen oder dritten Verwahrstellen anvertrauen.
Da der Fonds als ELTIF qualifiziert und auch an Kleinanleger
vermarktet wird, kann die Haftung der Verwahrstelle nicht
durch Vereinbarung ausgeschlossen oder beschrankt werden,
und die Verwahrstelle kann sich im Falle des Verlusts von Fi-
nanzinstrumenten, die von einem Dritten verwahrt werden,
nicht von ihrer Haftung befreien.

GemanR Artikel 29 Absatz 5 der ELTIF-Verordnung durfen die
von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte im Falle
einer effektiven Vermarktung des Fonds an Kleinanleger weder
von der Verwahrstelle noch von einem Dritten, dem die Ver-
wahrfunktion Ubertragen wurde, flr deren eigene Rechnung
wiederverwendet werden. Die Wiederverwendung umfasst jede
Transaktion mit verwahrten Vermd&genswerten, einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf die Ubertragung, Verpfandung, den
Verkauf und die Kreditvergabe.

Die Verwahrstelle hat weder eine Entscheidungsbefugnis noch
eine Beratungspflicht in Bezug auf die Anlagen des Fonds. Die
Verwahrstelle ist ein Dienstleister fUr den Fonds und nicht fur
die Erstellung dieses Informationsmemorandums verantwort-
lich und steht daher weder flur die Richtigkeit der in diesem
Informationsmemorandum enthaltenen Informationen noch fr
die Gultigkeit der Struktur und Anlagen des Fonds ein.

Die von der Verwahrstelle eines ELTIF verwahrten Vermogens-
werte dUrfen nur wiederverwendet werden, wenn:

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung
des Fonds erfolgt;

b) die Verwahrstelle den Weisungen der Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds Folge leistet;

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt und im
Interesse der Anteilinhaber liegt; und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat
gedeckt ist, die der Fonds aufgrund einer Vereinbarung
Uber eine VollrechtslUbertragung erhalten hat.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch luxemburgisches
Recht geregelt.

3.4 Die Register- und Transferstelle

Die Pflichten der Register- und Transferstelle wurden im Rah-
men des Register- und Transferstellenvertrags der BNP Paribas,
Luxembourg Branch, Ubertragen. In ihrer Eigenschaft als Re-
gister- und Transferstelle ist die BNP Paribas, Luxembourg
Branch, fur die Abwicklung des Kaufs von Anteilen und die
Abwicklung von Ubertragungen und Riicknahmen von Anteilen
jeweils nach MaBgabe des Verwaltungsreglements und des In-
formationsmemorandums sowie in diesem Zusammenhang fur
die Entgegennahme von Mitteln, die Verwahrung des Anteilin-
haber-Registers sowie flr die Kommunikation mit den Anteil-
inhaber, welche e.g. das Versenden von Stellungnahmen, Be-
richten, Mitteilungen und anderen Dokumenten an die
Anteilinhaber umfasst, zustandig.

Die Haftung der Register- und Transferstelle richtet sich nach
dem mit diesem geschlossenen Dienstleistungsvertrag und wird
durch luxemburgisches Recht geregelt.

3.5 Der Wirtschaftspriifer

Die Jahresberichte des Fonds werden von einem vom von der
Verwaltungsgesellschaft ernannten und vom Fonds verglteten
Wirtschaftsprifer (réviseur d’entreprises agréé) gepruft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat KPMG Audit S. ar. . zum Wirt-
schaftsprifer des Fonds ernannt.
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3.6 Entschdadigungszahlung

Soweit nach Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zuléssig,
stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anlageberater, ihre je-
weiligen Verbundenen Unternehmen, Gesellschafter, Fihrungs-
krafte, Organmitglieder, Geschéaftsfihrer, Bevollmé&chtigten,
Vertreter sowie Mitarbeiter (jeweils eine ,,Freigestellte Partei®)
aus dem Vermodgen des Fonds von sémtlichen in Zusammen-
hang mit ihrer jeweiligen Rolle entstehenden Ansprlchen, Ver-
bindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen frei, es sei denn,
diese entstehen infolge von grober Fahrlassigkeit, Betrug oder
Vorsatz der Freigestellten Partei. Die Anleger sind in Bezug auf
diese Freistellung nicht Gber den Betrag ihres Kaufs von Antei-
len hinaus personlich haftbar.

Die Freigestellten Parteien haften nicht fur Verluste, die dem
Fonds oder einem Anteilinhaber gleich in welcher Weise in Zu-
sammenhang mit der von ihnen gemafl dem Informationsme-
morandum und dem Verwaltungsreglement erbrachten Dienst-
leistung entstehen, und soweit nach Luxemburger Gesetzen
und Vorschriften zul&ssig, erfolgt eine Schadloshaltung und
Freistellung jeder Freigestellten Partei aus dem eigenen Ver-
mbgen des Fonds von samtlichen Klagen, Verfahren, angemes-
senen Kosten, GebUhren, Aufwendungen, Verlusten, Schaden
oder Verbindlichkeiten, die einer Freigestellten Partei im Rah-
men oder in Verbindung mit der FUhrung der Geschéafte des
Fonds oder der Wahrnehmung oder Austbung ihrer Pflichten,
Befugnisse, Erméachtigungen oder Ermessensbefugnisse geman
den Bedingungen der Bestellung der Freigestellten Partei ent-
stehen, einschlieBlich - dies gilt unbeschadet der Allgemein-
gultigkeit der vorstehenden AusflUhrungen - samtlicher Kosten,
Aufwendungen, Verluste oder Verbindlichkeiten, die der Frei-
gestellten Partei bei der Verteidigung (unabhé&ngig davon, ob
diese erfolgreich ist) im Rahmen von den Fonds oder seine
Angelegenheiten betreffenden Zivilverfahren vor Gerichten in
Luxemburg oder an anderen Orten entstehen, sofern die Kla-
gen, Verfahren, Kosten, Gebuhren, Aufwendungen, Verluste,
Schaden oder Verbindlichkeiten nicht das Ergebnis von grober
Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Betrug aufseiten der Freigestellten
Partei sind.

Mit einem Kauf von Anteilen des Fonds verpflichtet sich je-
der Anleger zur Schadloshaltung und Freistellung der Verwal-
tungsgesellschaft von sémtlichen Verlusten, Verbindlichkeiten,
Klagen, Verfahren, Ansprlichen, Kosten, GebUhren, Aufwen-
dungen oder Schaden, die der Verwaltungsgesellschaft (a)
aufgrund oder infolge eines VerstoBRes gegen Zusicherungen,
Erklarungen, Gewahrleistungen und Verpflichtungserklarungen
des Anlegers bei dem Kauf von Anteilen oder von Unrichtig-
keiten in Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und
Verpflichtungserklarungen des Anlegers bei dem Kauf von
Anteilen oder (b) aufgrund oder infolge einer gegen die ent-
sprechenden Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen
und Verpflichtungserklarungen oder gegen geltende Gesetze
und Vorschriften verstoBenden Verflgung Uber seine Antei-
le beziehungsweise Ubertragung seiner Anteile, (c) aufgrund
oder infolge von Klagen, Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren,
die (i) sich auf die Behauptung stlitzen, dass die genannten
Zusicherungen, Erklarungen, Gewahrleistungen und Verpflich-
tungserklarungen unrichtig oder irreflUhrend waren oder auf
sonstige Weise nach anwendbarem Recht einen Grund fur den
Erhalt von Schadensersatz oder gerichtlichem Rechtsschutz

von beziehungsweise gegenlber der Verwaltungsgesellschaft
darstellten, oder (ii) auf einer vollsténdigen oder teilweisen Ver-
flgung Uber die Anteile oder die nicht abgerufene Kapitalzusa-
ge des entsprechenden Anlegers oder einer vollstandigen oder
teilweisen Ubertragung der Anteile oder der nicht abgerufenen
Kapitalzusage des entsprechenden Anlegers basiert, oder (d)
aufgrund oder infolge des anteiligen Betrags des Anlegers an
den entsprechenden Prifungskosten, wie von der Verwaltungs-
gesellschaft nach billigem Ermessen festgelegt, entstehen. Die
Verpflichtungen aus Buchst. (d) dieses Abschnitts gelten Gber
die Ubertragung eines Anteils, das Ausscheiden eines Anle-
gers als Anteilinhaber des Fonds und die Auflésung des Fonds
hinaus.

4. Anlageziele und -politik

4.1 Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, fur die Anleger attraktive risiko-
adjustierte Renditen aus langfristigen Anlagen im Sinne der
ELTIF-Verordnung zu erzielen und dabei einen positiven mess-
baren' Beitrag zur Erreichung von Umweltzielen im Sinne der
EU-Taxonomieverordnung zu leisten, insbesondere dem Klima-
schutz (,,climate change mitigation®) oder der Anpassung an
den Klimawandel (,,climate change adaption®). Der Fonds ist
bestrebt, durch die Verfolgung seines Anlageziels zur Errei-
chung der langfristigen Begrenzung der Erderwarmung geman
der Ziele des Ubereinkommens von Paris der Klimarahmenkon-
vention der Vereinten Nationen von 2015 beizutragen. Dieser
Fonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Art. 2 Nr. 17 der
Offenlegungsverordnung zum Ziel. Der Fonds qualifiziert als
Produkt gemaR gemaR den Zielen des RahmenUbereinkom-
mens der Vereinten Nationen Uber Klimaanderungen 2015 (das
,Pariser Abkommen®) beizutragen.

Dieser Fonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Art. 2 Nr.
17 der EU-Offenlegungsverordnung zum Zielund somit ein
nachhaltiges Investitionsziel und erfillt die Offenlegungspflich-
ten gemafl Artikel 9 der EU-Offenlegungsverordnung.

Weitere Informationen zu den Nachhaltigkeitsoffenlegungen
sind im Anhang | ,Vorvertragliche Informationen zu den in Ar-
tikel 9 Abséatze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten® zu finden.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des
Fonds erreicht werden. Die Anlageergebnisse kénnen im Lau-
fe der Zeit erheblich variieren.

4.2 Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des Fonds besteht im Wesentlichen darin,
im Rahmen der nachfolgend aufgefihrten Anforderungen die
Kontrolle Uber nicht bérsennotierte Unternehmen oder Emit-
tenten zu erlangen. Indem der Fonds Finanzierungsmittel dau-
erhafter Natur fur solche Unternehmen bereitstellt, tragt er zur
Finanzierung der Realwirtschaft der Europaischen Union bei.

Der Fonds wird - neben seinen Liquiditatsanlagen - ausschlie3-
lich in Vermogenswerte und Unternehmen im Infrastruktursek-
tor investieren.

1 Aussagen zu ,Vermeidung® oder ,Messbarkeit“ von CO,-Emissionen oder dhnliche Aussagen beziiglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas
Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) bericksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet.)
sind grundsétzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erléuterten Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien foérdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden waren, vermieden werden. Die
CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI) basierend auf dem Combined Margin Approach
der United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) unter Bericksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet.
Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung
sind kein verlasslicher Indikator fir tatséchliche zukinftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl tber- als auch unterschritten werden.

82



Weitere Informationen zur Anlagepolitik sind im Anhang |
,svorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1
bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz
1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten“ zu finden.

4.2.1 Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

in Investitionsentscheidungen

Geman der EU-Offenlegungsverordnung sind Finanzmarktteil-
nehmer dazu verpflichtet, die Art und Weise, wie Nachhaltig-
keitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidung einbezogen
werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der zu erwarten-
den Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite
des zur Verfligung gestellten Finanzproduktes offenzulegen.
Die EU-Offenlegungsverordnung definiert Nachhaltigkeitsrisi-
ken als ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Um-
welt, Soziales oder Unternehmensflihrung, dessen beziehungs-
weise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auf folgende Weise in die Inves-
titionsentscheidungen des AIFM fur den Fonds integriert:

(i) Der Anlageberater pruft potenzielle Investitionen anhand
seines dreistufigen sogenannten ,RSF-Rahmens®, der
Nachhaltigkeitsrisiken berlcksichtigt, und erstellt einen
RSF-Bericht;

(ii) Das Impact Investment Komitee berlcksichtigt den RSF-
Bericht bei Anlageempfehlungen;

(iii) Der AIFM bertcksichtigt den RSF-Bericht bei seinen An-
lageentscheidungen.

Der sogenannte ,RSF-Rahmen” des Anlageberaters orientiert
sich an (i) den Parametern einer marktgerechten und risikoad-
dquaten Rendite (,return parameters”), (ii) den Parametern
eines messbaren? positiven Beitrags zur Erreichung eines éko-
logischen Ziels (,sustainability parameters™) und (iii) der Erful-
lung bestimmter formaler Kriterien (,formal parameters®).

Daruber hinaus werden Nachhaltigkeitsrisiken und die mit An-
lagen in ESG-Strategien verbundenen Risiken von dem Risiko-
managementverfahren des AIFM berlcksichtigt.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich sowohl auf die Vermbdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Fonds, sowie die Anlagevermo-
genswerte auswirken. Sie kdnnen auch zu Reputationsschaden
fUhren. Dies kann zu einer geringeren Profitabilitat (ggf. bis hin
zum Totalverlust) fur die Anlagevermdgenswerte und damit
auch den Fonds insgesamt fuhren.

4.2.2 Keine Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf
Ebene des AIFMs

Der AIFM berucksichtigt nachteilige Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren derzeit
nicht, da dies mit unverhaltnismaBigem Ressourcenaufwand
und operativen Herausforderungen verbunden ist. Insbeson-
dere berlcksichtigen nicht alle verwalteten Produkte die nach-

teiligen Auswirkungen auf Produktebene, was den Datenbe-
schaffungsprozess aus operativer Sicht erheblich erschwert.

4.3 Anlagestruktur

Der Fonds investiert in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Ver-
ordnung in die folgenden Anlagevermogenswerte, die sich alle
dem Infastruktursektor zuordnen lassen mussen:

(i) direkte Beteiligungen oder indirekte Beteiligungen Uber
nicht boérsennotierte Unternehmen an einzelnen Sachwer-
ten im Wert von mindestens 10 Millionen Euro Dabei sind
mehrstockige Strukturen zulassig;

(ii) Eigenkapital- oder eigenkapitalédhnliche Instrumente (ein-
schlieBlich nachrangige Forderungen und nachrangige
partiarische Darlehen);

(iii) andere Unternehmensfinanzierungsinstrumente (das heif3t
Gesellschafterdarlehen);

(iv) direkte oder indirekte Beteiligungen an Unternehmen, die
die Ubernahme persénlicher Haftung fir Gesellschaften,
an denen der Fonds direkt oder indirekt beteiligt ist, zum
Gegenstand haben;

(v) Schuldtitel und Kredite, einschlieBlich in Form von privaten
und offentlichen Projektanleihen (etwa Wandelanleihen),
Null-Coupon-Anleihen, Schuldverschreibungen, privaten
oder syndizierten vorrangig besicherten Projektdarlehen,
kurzfristigen Kreditlinien oder Uberbrickungskrediten,
Mezzanine-Darlehen;

(vi) Beteiligungen an vom AIFM, von der Commerz Real Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft mbH, DUusseldorf, Deutsch-
land, oder von anderen Alternative Investment Fund Ma-
nagern der Commerz-Real-Gruppe verwalteten Zielfonds,
die als ELTIF, EuUVECA oder EUSEF qualifizieren.

Bei den unter (i) genannten indirekten Beteiligungen sowie
allen unter (ii) bis (v) aufgelisteten Anlagen muss es sich um
Investitionen in Qualifizierte Portfoliounternehmen im Sinne
der ELTIF-Verordnung handeln.

Indirekte Beteiligungen Uber Qualifizierte Portfoliounterneh-
men, die als Finanzunternehmen qualifizieren, erfolgen nur,
wenn (i) diese als Tochterunternehmen im Sinne des Art. 2 Nr.
10 der EU-Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 qualifizieren oder (ii) gewahr-
leistet ist, dass die Verwahrstelle ihre Verwahrpflichten auf Ba-
sis des Look-Through-Ansatzes erfillen kann.

Darlber hinaus kann der Fonds Liquiditatsanlagen tatigen.
Hierbei muss es sich um liquide Mittel im Sinne von Artikel 9
(1) b) der ELTIF-Verordnung handeln.

4.4 Anlagebeschrankungen

4.4.1 Allgemeine Beschrankungen

Der AIFM stellt sicher, dass die Anlagen des Fonds in Uberein-
stimmung mit der ELTIF-Verordnung so diversifiziert sind, dass
eine angemessene Streuung des Anlagerisikos erreicht wird.

2 Aussagen zu ,Vermeidung* oder ,Messbarkeit" von CO,-Emissionen oder &hnliche Aussagen beztiglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas
Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) bericksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet.)
sind grundsétzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlauterten Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien foérdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden waren, vermieden werden. Die CO,-
Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI) basierend auf dem Combined Margin Approach der
United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) unter Beriicksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet.
Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung
sind kein verlasslicher Indikator fir tatséchliche zukinftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl tber- als auch unterschritten werden.
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Die in dieser Ziffer 4.4 aufgefUhrten Anlagebeschrankungen
gelten nicht mehr, sobald der Fonds mit der VerauBerung der
Vermdgenswerte beginnt, um die Anteile der Anleger nach
Ende der Laufzeit des Fonds zuriicknehmen zu kénnen.

Die folgenden Beschrankungen sind laut der ELTIF-Verordnung
spatestens nach Ablauf der anféanglichen Aufbauphase von funf
(5) Jahren ab Zulassung des Fonds einzuhalten:

(i) Mindestens 70 Prozent des Kapitals sind in Anlagevermo-
genswerte investiert, im Einklang mit Artikel 9 (1a) und 10
der ELTIF-Verordnung;

(ii) Der Fonds darf nicht mehr als 10 Prozent des Nettoinven-
tarwerts in einen einzelnen Anlagevermodgenswert inves-
tieren. Die vorstehende Anlagebeschrankung von 10 Pro-
zent gilt nicht wahrend der Desinvestitionsphase des
Fonds oder wahrend der Liquidation des Fonds;

(iii) Zudem darf abweichend vom Vorstehenden die Obergren-
ze von 10 Prozent auf 20 Prozent angehoben werden, sofern
der Nettoinventarwert der Vermdgenswerte, in die der
Fonds mehr als 10 Prozent seines Nettoinventarwerts in-
vestiert hat, nicht Gber 40 Prozent des Nettoinventarwerts
des Fonds hinausgeht. Die vorstehende Anlagebeschran-
kung von 20 Prozent gilt nicht wahrend der Desinvestitions-
phase des Fonds oder wahrend der Liquidation des Fonds.

Klarstellend wird festgehalten, dass Preis- oder Wertanderun-
gen von Vermogenswerten des Fonds, die ausschlieBlich durch
Marktfluktuationen oder aufgrund von anderen Ereignissen au-
Berhalb des Einflussbereichs des AIFM herbeigeflihrt wurden,
keinen VerstoB gegen die vorstehend definierte Anlagebe-
schrankung von 10 Prozent darstellen; in diesem Fall hat sich der
AIFM jedoch nach besten Kraften darum zu bemuhen, dass der
Fonds die Anlagebeschréankungen wieder einhélt, es sei denn,
der AIFM hat Grund zu der Annahme, dass dies den Interessen
des Fonds und seiner Anteilinhaber zuwiderlaufen wirde.

Die Einhaltung der Beschrankung geman (i) wird in Uberein-
stimmung mit Artikel 17 (1) (c) der ELTIF-Verordnung im Falle
einer zusatzlichen Kapitalaufnahme oder einer Verringerung
des Kapitals des Fonds voribergehend ausgesetzt, wobei diese
Aussetzung nicht langer als zwolf Monate dauert.

Wenn der Fonds Uber Tochterunternehmen investiert, sind
solche Anlagen flur die Zwecke der vorstehenden Anlagebe-
schrankungen nach dem Durchschauprinzip (flook through) zu
betrachten und die zugrunde liegenden Anlagen der Tochter-
unternehmen sind so zu behandeln, als seien sie vom Fonds
direkt getatigte Anlagen.

4.4.2 Regionale Beschrdankungen

Der Investitionsfokus des Fonds soll in den Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) und in Mitgliedstaaten
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) liegen. Investitionen in weitere Lander kén-
nen bis zu einer H6he von dreiBig Prozent (30%) des Netto-
inventarwerts vorgenommen werden. Die Erfullung der
Voraussetzungen des Artikels 11 (1) (c) der ELTIF-Verordnung
bleibt davon unberihrt.

4.4.3 Beschrankungen in Bezug auf Wahrungen
Der Fonds kann in Fremdwahrungen investieren. Dies gilt fur
Fremdwahrungen des EWR unbeschrénkt, wahrend die im

Fonds gehaltenen Vermbdgensgegenstande ansonsten nur bis
zu funfunddreiBig Prozent (35%) ihres Bruttoinventarwerts mit
einem Wahrungsrisiko behaftet sein durfen. Vermdgensge-
genstande gelten allerdings nicht mit einem Wahrungsrisiko
behaftet, soweit entsprechende Kurssicherungsgeschafte ab-
geschlossen oder in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verord-
nung Kredite in der entsprechenden Wahrung aufgenommen
worden sind.

4.5 Warehousing

Um den Anlegern gemaR der Ricknahmepolitik des Fonds
schnellstméglich nach Grindung des Fonds eine Rlcknah-
memoglichkeit der Anteile zu er6ffnen, werden flr den Fonds
vorgesehene Anlagevermdgenswerte (i) vor dem Grindungs-
datum des Fonds von Tochtergesellschaften der Commerz Real
AG oder von anderen der Commerz-Real-Gruppe angehdren-
den Gesellschaften zunachst im Sinne eines ,Warehousing”
erworben und (ii) an den Fonds verauBert, der den Erwerb
der Anlagevermégenswerte mit den von den Anlegern einge-
zahlten Kaufbetragen finanzieren wird. Ein solcher Erwerb von
Anlagevermdgenswerten ist auch nach Auflegung des Fonds
im Hinblick auf die Einhaltung der Risikodiversifizierungsvor-
gaben moglich, insbesondere um den Erwerb groBvolumiger
Anlagevermogenswerte und deren in Abhé&ngigkeit des Fonds-
volumens ggf. nur teilweise beziehungsweise tranchenweise
Ubertragung auf den Fonds zu erméglichen. Ferner ist es dem
Fonds gestattet, fur die erworbenen Anlagevermdgenswerte
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften Fonds-
anteile gleichen Wertes an das verauBernde Unternehmen der
Commerz-Real-Gruppe auszugeben (sogenannte Sacheinlage),
Die auf diese Weise vom Fonds gekauften Anlagevermogens-
werte werden zu Ublichen Marktbedingungen erworben und
die Verwaltungsgesellschaft wird daflr sorgen, dass die Be-
stimmungen der Ziffer 22 ,,Interessenkonflikte” jederzeit ein-
gehalten werden.

4.6 Kreditaufnahme

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung darf der Fonds
Barkredite aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahme samtliche
nachstehend genannten Voraussetzungen erfullt:

(i) sie geht nicht Gber 30 Prozent des Wertes des Kapitals des
Fonds hinaus;

(ii) sie dient zur Investition in Anlagevermdgenswerte, ausge-
nommen Kredite, die der Fonds einem Qualifizierten Port-
foliounternehmen gewdahrt, mit einer Laufzeit, die nicht
langer als die Laufzeit des Fonds ist, vorausgesetzt, dass
der Bestand an Barmitteln und Barmitteldquivalenten nicht
ausreicht, um die betreffende Investition zu tatigen;

(iii) sie erfolgt in der gleichen Wahrung, in der die durch sie zu
erwerbenden Vermdgenswerte erworben werden;

(iv) die Kreditlaufzeit ist nicht langer als die Laufzeit des
Fonds; und

(v) die Belastung eines Vermogenswertes erfolgt Uber einen
Betrag, der nicht mehr als 30% des Wertes des Kapitals
des Fonds ausmacht.

Auf Fondsebene wird erwartet, dass das nach der Bruttome-
thode berechnete Risiko das 2-fache des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Uberschreitet und dass das nach der Commit-
ment-Methode berechnete Risiko den Nettoinventarwert des
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Fonds nicht um mehr als das 1,65-fache Ubersteigt. Abhangig
von den Marktbedingungen kann diese Hebelwirkung jedoch
schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch
die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen
HéchstmaBe kommen kann.

Der AIFM berUcksichtigt bei der Berechnung der Hebelwirkung
auf Ebene des Fonds kein Risiko, das auf der Ebene der vom
Fonds gehaltenen Qualifizierten Portfoliounternehmen besteht,
sofern der Fonds keine potenziellen Verluste tragen muss, die
Uber seine Beteiligung an dem jeweiligen Qualifizierten Port-
foliounternehmen hinausgehen.

Die indirekte Hebelfinanzierung auf Ebene vom Fonds gehal-
tener Qualifizierter Portfoliounternehmen ist auf durchschnitt-
lich 60 Prozent des Bruttoinventarwerts aller vom Fonds ge-
haltenen Qualifizierten Portfoliounternehmen beschrankt,
wobei die Hebelfinanzierung bei einzelnen vom Fonds Qualifi-
zierten Portfoliounternehmen héher ausfallen kann.

Der Fonds kann seinen Beteiligungsunternehmen Finanzierun-
gen ausreichen; er kann ferner seine Anteile an den Beteili-
gungsunternehmen als Sicherheit stellen und Sicherheiten fur
Verbindlichkeiten oder vertragliche Verpflichtungen dieser
Beteiligungsunternehmen stellen. Der Fonds wird keine Quer-
besicherung von Beteiligungsunternehmen untereinander vor-
nehmen, wenn diese Fremdkapital von Dritten aufgenommen
haben und daraus eine Zurechnung des Fremdkapitals zum
Fonds resultiert, die die vorgenannte maximal zuldssige Héhe
der Fremdkapitalaufnahme Ubersteigt. Gesellschafterdarlehen
und/oder gruppeninterne Darlehen, die Beteiligungsunterneh-
men gewahrt wurden, finden bei der Berechnung der Ober-
grenze fur die Hebelfinanzierung keine Berlcksichtigung.

Die vorstehenden Beschrankungen der Hebelfinanzierung auf
Ebene der vom Fonds kontrollierten, nicht bérsennotierten
Unternehmen gelten nach Ablauf der anfanglichen Aufbaupha-
se von funf (5) Jahren ab Zulassung des Fonds.

4.7 Richtlinien zum Risikomanagement
Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur einsetzen, um
die Wahrungs-, Kredit- und Zinsrisiken des Fonds zu steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zwar bestimmte Absiche-
rungsvereinbarungen treffen, um Wahrungs-, Kredit- und Zins-
risiken zu verwalten und zu mindern, es besteht jedoch keine
Sicherheit, dass solche Vereinbarungen getroffen oder einge-
richtet werden oder dass sie, selbst wenn sie getroffen oder
eingerichtet werden, ausreichen, um diese Risiken abzudecken.

Der Fonds darf Derivate nicht fir andere als Sicherungszwecke
verwenden und darf sich nicht an Leerverkaufen beteiligen.

4.8 Management des Liquiditatsrisikos

Der AIFM verflgt Uber eine Politik des Liquiditatsmanage-
ments, die es ihm ermodglichen soll, das Liquiditatsrisiko des
Fonds zu Uberwachen. Die Systeme und Verfahren, die der
AIFM in diesem Zusammenhang anwendet, ermodglichen es
ihm, verschiedene Instrumente und Vorkehrungen anzuwen-
den, die notwendig sind, um angemessen auf Ricknahmean-
trdge zu reagieren, einschlieBlich der Zurlckstellung solcher
Rucknahmeantrage unter bestimmten Umstdanden oder der
Anwendung ahnlicher Vorkehrungen (wie in diesem Informa-
tionsmemorandum dargelegt), die, wenn sie aktiviert werden,

die Ricknahmerechte der Anteilinhaber unter normalen Um-
standen einschranken.

Unter normalen Umstdnden werden Ricknahmeantrage wie in
diesem Informationsmemorandum beschrieben bearbeitet. Der
Fonds kann Ricknahmen unter bestimmten Umstanden auch
vorlbergehend aussetzen, wie im Abschnitt ,,Berechnung des
Nettoinventarwerts” dargelegt.

Der AIFM verwaltet das Liquiditatsrisiko unter Berlcksichtigung
der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils und der Ricknahme-
politik des Fonds. Zu diesem Zweck versucht er sicherzustellen,
dass genligend verflgbare liquide Mittel zur Verfligung stehen,
um potenzielle Geldabfllsse aufgrund gestresster Marktumge-
bungen zu mindern und um Anlegerrliicknahmen in gestressten
Marktumgebungen zu erflllen. Der AIFM flhrt Stresstests
durch, um das Liquiditatsrisiko des Fonds bewerten und Uber-
wachen zu kdnnen. Diese Stresstests werden regelméaBig sowohl
unter normalen als auch unter auBergewohnlichen Liquiditats-
bedingungen durchgefthrt, um eine umfassende Bewertung
des Liquiditatsrisikos des Fonds zu ermdglichen.

5. Anteilklassen

Es kdnnen Anteilklassen eingerichtet werden, die sich hinsicht-
lich der Kostenstruktur, der Mindestzeichung, der Ausschit-
tungspolitik, der Wahrung, auf welche die Anteilklassen lauten,
der Art der Zeichnung beziehungsweise des Vertriebs oder
sonstiger von der Verwaltungsgesellschaft bestimmter Kriteri-
en unterscheiden.

6. Ausgabe von Anteilen

6.1 Verfahren

Die Anteile des Fonds werden in einer Globalurkunde verbrieft
und bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,Clear-
stream®), hinterlegt. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
Die Abwicklung von Anteilsausgaben erfolgt Gber Clearstream.

Der Kauf von Anteilen am Fonds erfolgt gemal dem unter Ziffer
8 dargestellten Erwerbs- und Orderverfahren. Dabei sind alle von
der relevanten Vertriebsstelle verlangten und erforderlichen Un-
terlagen (insbesondere zur Erflllung der anwendbaren Vorschrif-
ten zur Bekdmpfung von Geldwasche) zur Verflgung zu stellen.
Sollten diese Dokumente nicht zur Verflgung gestellt werden,
wird die Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise die zustan-
dige Vertriebsstelle die Informationen und Unterlagen anfordern,
die zur Uberprifung der Identitat eines Anlegers erforderlich
sind. Der Kauf der Anteile wird erst dann erfolgen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise die zustandige Ver-
triebsstelle alle Informationen und Unterlagen, die zur Uberpri-
fung der Identitat des Anlegers erforderlich sind, erhalten hat
und mit diesen zufrieden ist. Die Nichtvorlage dieser Informati-
onen oder Unterlagen kann zu einer Verzdogerung des Erwerbs-
vorgangs oder zur Stornierung des Erwerbsantrags fuhren.

Kleinanleger kénnen ihren Kauf von Anteilen bis zu maximal
zwei Wochen nach dem initialen Kauf von Anteilen des Fonds
stornieren und erhalten ihr Geld ohne Abzlge zurlck.

DarUber hinaus unterliegt der Kauf von Anteilen von Kleinan-
legern einer vorherigen geeigneten Anlageberatung der rele-
vanten Vertriebsstelle.
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6.2 Ausgabepreis

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Sie kbnnen bei den relevanten Vertriebsstellen er-
worben werden. Es kdnnen Bruchteile von Anteilen ausgege-
ben werden. Anteilsbruchteile werden mit bis zu drei Dezimal-
stellen ausgegeben. Bruchteile verleihen keinerlei
Stimmrechte; allerdings ist der Anteilinhaber zu anteiligen
Ausschittungen berechtigt. Die Verwahrstelle gibt sie zum
Ausgabepreis aus, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (An-
teilwert) zuzlglich eines Ausgabeaufschlags (Ausgabepreis)
entspricht. Der Fonds gibt neue Anteile nur dann unter dem
Nettoinventarwert aus, wenn diese den vorhandenen Anlegern
zuvor zu diesem Preis angeboten wurden. Die Ausgabe von
Anteilen erfolgt an jedem Bankarbeitstag unter Berrlcksichti-
gung des Antragannahmeschlusses. Die Verwaltungsgesell-
schaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen vori-
bergehend oder vollstandig einzustellen. In diesen Fallen
kénnen erteilte Einzugsermachtigungen zum Erwerb von An-
teilen nicht ausgefthrt werden. Wird die Ricknahme von An-
teilen aufgrund auBergewdhnlicher Umstande oder zeitweise
eingestellt, darf wahrenddessen keine Ausgabe von Anteilen
erfolgen. Bei Aussetzung der RUcknahme wegen Liquiditats-
mangels ist die Anteilausgabe dagegen weiterhin moglich.

6.3 Zahlung

Der Mindestzeichnungsbetrag eines Anlegers richtet sich nach
den Vorschriften der ELTIF-Verordnung und wird von der Ver-
triebsstelle vor dem Anteilserwerb im Rahmen ihrer Anlagebe-
ratung gepruft.

Die Zahlungsverpflichtung flr die Ausgabe von Anteilen im
Rahmen des initialen Kaufs von Anteilen durch Kleinanleger
wird nach Ablauf einer Frist von zwei (2) Wochen fallig. Die
Anteile werden zum Nettoinventarwert im Zeitpunkt der Ein-
zahlung ausgegeben.

Bei jedem nachfolgenden Kauf von Anteilen erfolgt die Zahlung
unmittelbar bei dem Kauf und die entsprechende Ausgabe von
Anteilen erfolgt zwei (2) Bankarbeitstdge spater.

Bei der Ordereingabe flr den Kauf der Anteile wird allen Anle-
gern die Moglichkleit eingerdumt, ihre Kapitalzusage in meh-
reren Raten zu bezahlen, deren Mindesthdéhe und Haufigkeit
mit der Vertriebsstelle vereinbart wird.

6.4 Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anteile des Fonds nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen. Die Anteile werden
auch nicht mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an
organisierten Markten gehandelt. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Anteile an einer Bdrse bzw. einem organisier-
ten Markt gehandelt werden. Die Verwaltungsgesellschaft Gber-
nimmt aber fir den Handel der Anteile an einer Bérse bezie-
hungsweise an einem organisierten Markt keine Verantwortung.
Der dem Borsenhandel oder dem Handel in sonstigen Markten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem Nettoinventarwert abweichen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft eine Bérsennotierung der
Anteile vornehmen, so wird dieses Informationsmemorandum
insbesondere unter Berlcksichtigung des Gesetzes vom 16.
Juli 2019 Uber den Prospekt fur Wertpapiere aktualisiert.

7. Riicknahme von Anteilen

7.1 Voraussetzung und Frist

Es besteht die Moglichkeit, (i) nach Ablauf von funf (5) Jahren
ab Zulassung des Fonds oder (ii) falls dies friher ist, ab dem
Zeitpunkt, in dem die in den Anlagebeschrénkungen unter der
Uberschrift ,Allgemeine Beschrankungen® (s.0.) aufgefiihrten
Vorgaben erfullt sind, bewertungstaglich die Rickgabe der
Anteile anzuklindigen und die Anteile unter den folgenden Be-
dingungen zu jedem Bankarbeitstag (der ,,Bewertungstag®)
zurickzugeben:

(i) Rucknahmen der Anteile sind nicht zeitweilig ausgesetzt;

(ii) Soweit ein Anleger in einem Zeitraum von zwolf Monaten
Anteile mit einem Nettoinventarwert von mehr als EUR
500.000 zurtckgeben will (fur die Wertbestimmung ist der
Nettoinventarwert im AnklUndigungszeitpunkt relevant),
muss der Anleger die Anteilriickgaben unter Einhaltung ei-
ner Frist von zwolf Monaten durch eine unwiderrufliche
RUckgabeerklarung gegenlber seiner depotfihrenden Stel-
le anktindigen. Nach Eingang einer unwiderruflichen Rlck-
gabeerklarung bis zur tatsachlichen Rickgabe sperrt die
depotfuhrende Stelle des Anlegers die Anteile im Depot, auf
die sich die Erklarung bezieht. Der Anleger kann die Antei-
le weder auf ein anderes eigenes Depot noch auf das Depot
eines Dritten Ubertragen. Im Falle einer Beteiligung des An-
lageberaters oder einer zur Gruppe des Anlageberaters
gehdérenden Gesellschaft am Fonds finden die vorstehenden
Beschrankungen bei einer Rlicknahme von Fondsanteilen
des Anlageberaters oder einer der zur Gruppe des Anlage-
beraters gehdérenden Gesellschaft keine Anwendung.

(iii) Der Gesamtbetrag der Ricknahmen wird an jedem Bewer-
tungstag begrenzt auf 50 Prozent der Vermdgenswerte des
Fonds, die in Artikel 50 (1) in der Richtlinie 2009/65/EG
genannt sind (das hei3t die Liquiditatsanlagen des Fonds)
und nicht zur Bedienung von kurzfristigen Verbindlich-
keiten (einschlieBlich bereits angeklndigter Ausschut-
tungen), Gebuhren, Ruckstellungen, Investitionen oder
Reinvestitionen (einschlieBlich der Erflllung von Ricknah-
meantragen friherer Bewertungstage) bendtigt werden.

Die Erfullung der unter Ziffer 4.4.1 aufgefthrten Anlagebe-
schréankungen und der entsprechende Zeitpunkt, ab dem Rick-
nahmen moglich sind, werden den Anlegern unverzUtglich
schriftlich oder auf elektronischem Weg mitgeteilt.

Die Abwicklung von Anteilsricknahmen erfolgt Uber Clearstream.

7.2 Zahlung

Die Auszahlung des RUcknahmebetrages fur die zurlickgege-
benen Anteile erfolgt nach Ermittlung des Nettoinventarwerts
zum jeweiligen Bewertungstag. Die Ermittlung des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil eines jeden Tages erfolgt am vorhergehen-
den Bankarbeitstag. Die Zahlung erfolgt im Rahmen der tbli-
chen zeitlichen Ablaufe der Verwahrstelle. Die Zahlung erfolgt
in bar. Die Erfullung von Ricknahmeverlangen durch Sachaus-
kehrungen ist ausgeschlossen.

Die Ruckgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen;
dabei k&dnnen Kosten anfallen. Der Fonds ist verpflichtet, die
Anteile zum am Bewertungstag geltenden RUcknahmepreis,
der dem an diesem Tag ermittelten Nettoinventarwert ent-
spricht, fur Rechnung des Fonds zurlickzunehmen.
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7.3 Uberschreitung des zuldssigen Gesamtbetrags

von Riicknahmen

Werden an einem Bewertungstag Ricknahmen mit einem Ge-
samtwert geltend gemacht, der den unter Ziffer 7.1(iii) erwahn-
ten Betrag Ubersteigt, so werden die RlUcknahmen anteilig
gegenuUber allen Anlegern vorgenommen, die Anteile an diesem
Bewertungstag zurlckgeben. In Héhe der nicht vorgenomme-
nen Rucknahme gilt ein RUcknahmeantrag als am folgenden
Bewertungstag gestellt.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die eingezahlten
Gelder entsprechend den Anlagegrundsatzen Uberwiegend in
Anlagevermdgenswerten angelegt werden und Ricknahmen
umfangmaBig auf einen Betrag in Hohe von 50 Prozent der
Liquiditatsanlagen des Fonds beschrankt sind. Bei umfangrei-
chen RUcknahmeverlangen kénnen deshalb diese Liquiditats-
anlagen des Fonds zur ErfUllung der Ricknahmeverlangen
nicht ausreichen.

7.4 Ricknahmeaussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
aussetzen, sofern eine Mindestliquiditatsreserve von 5 Prozent
des Nettoinventarwerts unterschritten ist oder auBergewdhn-
liche Umstande (im Sinne von Ziffer 12.2) vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

In beiden Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft erklaren, dass
Rucknahmen aufgeschoben werden, bis der Fonds die erfor-
derliche Verwertung von Vermédgenswerten aus dem Fonds so
schnell wie moglich durchgefthrt hat oder bis die auBergewdhn-
lichen Umsténde nicht mehr gegeben sind. Die so aufgescho-
benen Ricknahmen werden anteilig gegeniber allen Anlegern
vorgenommen, die Anteile an einem Bewertungstag zuriickge-
ben, und gegentber spateren Antragen vorrangig behandelt.

Die Anleger kdnnen im Falle einer Ricknahmeaussetzung die
Liquidation des Fonds beantragen, wenn ihren RlUcknahmean-
tradgen nicht innerhalb eines Jahres nach dem Datum der An-
tragstellung entsprochen wurde.

8. Antragannahmeschluss

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dem Grundsatz der Anleger-
gleichbehandlung Rechnung, indem sie eine Vorzugsbehand-
lung oder spezielle wirtschaftliche Vorteile flr einzelne Anleger
oder Anlegergruppen ausschlieBt und sicherstellt, dass sich
kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu ihm
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie
hat daher einen Antragannahmeschluss festgelegt, bis zu dem
Antrage fUr die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen bei der
Register- und Transferstelle vorliegen missen. Die Abrechnung
von Ausgabe- und Rlckgabeantragen, die bis zum Antragan-
nahmeschluss bei der Register- und Transferstelle eingehen,
erfolgt - vorbehaltlich der oben dargestellten Besonderheiten
bei der Ricknahme von Anteilen - zu dem flr diesen Bewer-
tungstag ermittelten Nettoinventarwert. Antrage, die nach dem
Annahmeschluss bei der Register- und Transferstelle eingehen,
werden zu dem fur den nachsten Bewertungstag ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Antragannahmeschluss flr den
Fonds ist auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter
www.luxemburg.commerzreal.com verdffentlicht. Er kann von
der Verwaltungsgesellschaft jederzeit geandert werden.

9. Ubertragung von Anteilen

9.1 Allgemeine Bedingungen

Anleger k&dnnen voll eingezahlte Anteile an Qualifizierte Anle-
ger, die Uber ein Wertpapierdepot verfligen, Ubertragen (auBer
auf die Verwaltungsgesellschaft). Anteile sind auf einem Se-
kundarmarkt (geregelter Markt oder multilaterales Handelssys-
tem) Ubertragbar. Die Ubertragung der Anteile muss zusam-
men mit der Ubertragung der ausstehenden, noch nicht
eingezahlten Kaufbetrage (falls eine ratierliche Einzahlung des
Kaufbetrags vereinbart wurde) erfolgen. Die Verwaltungsge-
sellschaft GUbernimmt keine Verantwortung fir den Handel der
Anteile auf dem Sekundarmarkt und ist insbesondere gegen-
Uber Anlegern, die aufgrund einer Transaktion an einem orga-
nisierten Markt oder multilateralen Handelssystem Anteile des
Fonds halten, nicht verantwortlich, wenn diese Anleger die
Anforderungen eines Qualifizierten Anlegers geméan diesem
Informationsmemorandum nicht erftllen. Solche Anleger wer-
den darauf hingewiesen, dass die Verwaltunggesellschaft alle
erforderlichen MaBnahmen (einschlieBlich der in Ziffer 10 dar-
gestellten MaBnahmen) treffen kann, um zu vermeiden, dass
die Anteile des Fonds von Unzuldssigen Personen gehalten
werden.

9.2 Ubertragung durch VAG-Anleger

Eine Ubertragung von Anteilen eines VAG-Anlegers bedarf
nicht der Genehmigung (jedoch der Benachrichtigung) der
Verwaltungsgesellschaft, soweit der Erwerber keine Unzulas-
sige Person ist und es sich beim Erwerber zudem um einen
institutionellen Anleger oder Finanzintermediar mit hinreichen-
der Bonitat handelt. Als institutionelle Anleger oder Finanzin-
termediare gelten grundsatzlich unter anderem Kreditinstitute,
Versicherungen, Versorgungswerke, Sozialversicherungstrager,
Pensionsfonds, Pensionskassen, EU-Verwaltungsgesellschaften
und EU-Investmentvermogen. Jegliche (subsidiare) Haftung
fur ausstehende Kapitaleinzahlungen oder andere Betrage
durch den VAG-Anleger ist nach der Ubertragung der Anteile
ausgeschlossen (keine gesamtschuldnerische Haftung von
VAG-Anleger und Erwerber).

VAG-Anleger ist jeder Anteilinhaber, der (i) im Hinblick auf
seine Vermdgensanlage den Vorschriften des deutschen Ge-
setzes Uber die Beaufsichtigung von Versicherungsunterneh-
men (,VAG") und gegebenenfalls auch der Verordnung Uber
die Anlage des Sicherungsvermdgens von Pensionskassen,
Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen (Anla-
geverordnung - ,AnlV®) unterliegt (insb. deutsche Versiche-
rungsunternehmen, Pensionskassen und Pensionsfonds), oder
(ii) aufgrund landesrechtlicher oder anderer Vorschriften oder
aufgrund freiwilliger Unterwerfung im Hinblick auf seine Vermo-
gensanlage die Vorschriften des VAG, der Anlageverordnung
oder vergleichbare Vorschriften (insb. friihere Fassungen der
Anlageverordnung, die vor Inkrafttreten des VAG am 1. Januar
2016 galten) zu beachten hat, oder (iii) ein Investmentvehikel
ist, welches unmittelbar oder mittelbar ausschlieBlich von den
unter (i) beziehungsweise (ii) genannten Anlegern gehalten
wird (,,VAG-Anleger).

Werden Anteile im Sicherungsvermdgen eines VAG-Anlegers
gehalten, kann Uber diese Anteile nur mit vorheriger schriftli-
cher Zustimmung des gemaB dem VAG bestellten Treuhanders
oder seines Stellvertreters verfligt werden.

Jede Ubertragung von Anteilen wird von der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Register- und Transferstelle in das Register
der Anteilinhaber eingetragen.

87



10. Zwangsweise Riicknahme

Anteile kdnnen im Rahmen der anwendbaren Gesetze und der
in diesem Informationsmemorandum vorgegebenen Beschran-
kungen zwangsweise zurickgenommen werden, wenn die Ver-
waltungsgesellschaft dies als im besten Interesse des Fonds
erachtet. Die RUcknahmen erfolgen auf Basis des Nettoinven-
tarwerts je Anteil am Bewertungstag nach der Entscheidung
der Verwaltungsgesellschaft, die Anteile zurtickzunehmen. Der
entsprechende Ricknahmebetrag ist ohne Zinsen frihestmodg-
lich (unter Rucksichtnahme auf die Liquiditat des Portfolios
und die Interessen der Anleger) nach dem Datum der Wirk-
samkeit der RUcknahme zahlbar.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft auBerdem zu der Auffassung
gelangen, dass eine Unzuldssige Person Anteile hélt, so kann
die Verwaltungsgesellschaft diese Anteile zum nachsten ver-
flgbaren Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zurtickneh-
men, wobei sie dies der Unzuldssigen Person mindestens funf-
zehn (15) Kalendertage im Voraus anzuzeigen hat. Die
zurickgenommenen Anteile werden zuriickgenommen und die
Unzuldssige Person ist nicht langer Anteilinhaber.

Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Gebuhren, die im Zu-
sammenhang mit der Zahlung des RUckgabepreises auflaufen
(einschlieBlich jener Steuern, Provisionen und Gebuhren, die in
einem Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden), wer-
den vom Rlckgabepreis abgezogen, der an den zurickgeben-
den Anteilinhaber ausbezahlt wird. Die zurlckgegebenen An-
teile werden eingezogen.

11. SGumiger Anleger im Fall von
Teileinzahlungen

Zahlt ein Anleger einen Teil seines noch nicht eingezahlten
Kaufbetrags nicht, wenn dieser (gegebenenfalls geméani der
vereinbarten Ratenzahlung) fallig und zahlbar ist, kommt dieser
ohne Mahnung ab Falligkeit in Verzug und hat fir den Zeitraum
ab einschlieBlich dem Bankarbeitstag, an dem der abgerufene
Betrag fallig geworden ist, bis zum tatsachlichen Zahlungstag
dem Fonds Zinsen auf den ausstehenden Betrag zum héheren
der beiden folgenden jéhrlichen Zinssatze zu zahlen: (i) vier
Prozent (4%) p.a. Gber dem Drei Monats EURIBOR (3 Monats-
EURIBOR) (oder bei Anderung oder Einstellung des EURIBOR,
einen von der Verwaltungsgesellschaft gewahlten alternativen
und angemessen Referenzwert) oder (ii) sechs Prozent (6%)
p.a. Ferner hat er den Fonds auf Nachweis von angemessenen
GebUhren und Kosten, unter anderem Anwaltsgebuhren, frei-
zustellen, die aufgrund der S&dumnis entstanden sind.

Wenn der Anleger im Falle einer solchen Sdumnis nicht inner-
halb von 20 Bankarbeitstagen ab Zugang einer diesbezlglichen
schriftlichen Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft Abhilfe
schafft (durch Zahlung des Nominalwerts zzgl. Zinsen), so kann
der Anleger fur sdumig erklart werden (der ,,Sdumige Anleger®)
und ist verpflichtet, den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft
auf Nachweis von angemessenen Schaden, Geblhren und Kos-
ten, unter anderem AnwaltsgebUhren und Verkaufsprovisionen,
freizustellen, die aufgrund der Sdumnis entstanden sind.

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft nach allei-
nigem Ermessen:

(i) den noch nicht einbezahlten Kaufbetrag des Sdumigen
Anlegers herabsetzen oder beenden; und/oder

(ii) die Anteile des Sdumigen Anlegers am Fonds zwangswei-
se zuricknehmen, wobei die Ricknahmeerldse dem nied-
rigeren der folgenden Betrage entsprechen: (i) fUnfund-
achtzig Prozent (85%) des am Tag des Inkrafttretens der
zwangsweisen RUcknahme bestimmten Anteilwerts oder
(ii) bei Liquidation des Fonds funfundachtzig Prozent
(85%) des auf die Anteile des Sdumigen Anlegers entfal-
lenden Liquidationserldses des Fonds; dabei hat die Zah-
lung der RUcknahmeerldse innerhalb von 24 Monaten ab
Versand der Mitteilung des AIFM an den Sdumigen Anle-
ger zu erfolgen; und/oder

(iii) an den Saumigen Anleger fallige Zahlungen aufrechnen
oder einbehalten, bis die dem Fonds geschuldeten Betra-
ge in voller Héhe gezahlt wurden; und/oder

(iv) sich fur samtliche anderen AbhilfemaBnahmen, die ihr von
Rechts wegen zustehen, entscheiden und diese umsetzen,
einschlieBlich der Aufnahme neuer Anleger, wenn sie diese
MaBnahmen angesichts der Umstéande flr angemessener halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermes-
sen, jedoch unter Berlcksichtigung der Interessen der anderen
Anleger, auf diese AbhilfemaBnahmen gegenlber einem Sau-
migen Anleger verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, dem Fonds
einen Betrag vorzuschieBen, wenn ein Anleger den abgerufe-
nen Teil seines Kaufbetrags nach dem vereinbarten Falligkeits-
tag nicht geleistet hat.

12. Nettoinventarwert

12.1 Berechnung

Soweit nach den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften er-
forderlich und im Rahmen, der nach den Luxemburger Geset-
zen und Vorschriften geltenden Beschrankungen wird, der
Nettoinventarwert an jedem Bewertungstag von dem AIFM
nach Lux GAAP und den nachfolgend beschriebenen Bewer-
tungsregeln zum Zeitwert (Fair Value) unter Beachtung der
Bewertungsrichtlinie des AIFM berechnet. Der Nettoinventar-
wert wird an jedem Bankarbeitstag fur den folgenden Bank-
arbeitstag ermittelt.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des RlUcknahmeprei-
ses der Anteile ermittelt der AIFM unter Kontrolle der Ver-
wahrstelle quartalsweise die Verkehrswerte der zum Fonds
gehdérenden Vermdgensgegenstande abzlglich etwaiger
aufgenommener Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen des Fonds (Nettoinventarwert). Die Division
des Nettoinventarwerts durch die Zahl der ausgegebenen An-
teile ergibt den Nettoinventarwert pro Anteil.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden kaufmannisch gerundet.

Die Ausgabe- und Rlicknahmepreise sowie gegebenenfalls der
Nettoinventarwert je Anteil sind am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle sowie auf der Homepage des
Fonds www.klimaVest.de verfligbar.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt wie nachfol-
gend beschrieben, vorbehaltlich Anderungen der Lux GAAP,

die in jedem Fall vorgehen:

(i) Vermogenswerte des Fonds
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Zu den Vermodgenswerten des Fonds zahlen:

a)

b)

c)

)]

e)

D)

@D

h)

samtliche Anlagevermogenswerte oder Eigentumsrechte,
die im Namen des Fonds oder seiner Tochterunternehmen
eingetragen sind;

samtliche anderen Vermdgenswerte, die im Namen des
Fonds oder seiner Tochterunternehmen eingetragen sind
oder gegebenenfalls im Namen der Verwahrstelle oder
ihrer Beauftragten eingetragen sind und fir Rechnung des
Fonds oder seiner Tochterunternehmen gehalten werden;

samtliche Anteile, Fonds-Anteile, wandelbaren Wertpa-
piere, schuldrechtlichen und wandelbaren schuldrechtli-
chen Wertpapiere und anderen Wertpapiere, die im Na-
men des Fonds eingetragen sind;

samtliche Barmittel und Bareinlagen einschlielich aufge-
laufener Zinsen;

samtliche Forderungen aus Wechseln und auf Sicht falligen
Schuldverschreibungen und sonstige Forderungen (ein-
schlieBlich Erlésen aus Vermodgenswerten, Eigentumsrech-
ten, Wertpapieren und anderen verduBerten, aber nicht
gelieferten Vermodgenswerten);

samtliche Anleihen, Tagwechsel, Einlagenzertifikate, An-
teile, Schuldverschreibungen, Obligationen, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Optionen und andere Wertpapiere, Be-
teiligungen an Kommanditgesellschaften, Finanzinstru-
mente und ahnliche Vermdgenswerte, die im Eigentum
des Fonds stehen oder vom Fonds vertraglich vereinbart
wurden (unabhéangig davon, ob diese im Namen der Ver-
wahrstelle, im Namen ihrer Beauftragten oder auf sonstige
Weise eingetragen sind);

samtliche an den Fonds zahlbaren Aktiendividenden, Bar-
dividenden und Barzahlungen, soweit dem Fonds, dem
AIFM oder der Verwahrstelle die entsprechenden Infor-
mationen zur Verflgung stehen;

der VerauBerungswert samtlicher Termingeschafte, Swaps,
Kauf- und Verkaufsoptionen, bei denen der Fonds eine
offene Position hat;

samtliche aufgelaufene Zinsen auf verzinsliche Vermo-
genswerte im Eigentum des Fonds, es sei denn, diese sind
bereits im dem jeweiligen Vermdbgenswert zugemessenen
Wert enthalten oder berlcksichtigt;

Derivate zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken;
und

samtliche sonstigen Vermogenswerte jeglicher Art, ein-
schlieBlich verauslagter Aufwendungen, sofern diese nicht
abgeschrieben wurden;

Nebenkosten, die beim Erwerb von Vermdgenswerten ge-
man Ziffer 12.11. a) und b) fur den Fonds anfallen, werden
Uber die voraussichtliche Haltedauer, langstens jedoch
Uber 10 Jahre, in gleichen Jahresbetragen abgeschrieben.
Wird der Vermogenswert wieder verauBert, sind die An-
schaffungsnebenkosten in voller Hohe abzuschreiben.

Die Grindungskosten des Fonds gemanR Ziffer 14.6 werden im
Jahr ihrer Entstehung kapitalisiert und tGber bis zu funf (5) Jah-
re abgeschrieben.

(ii) Die Vermogenswerte des Fonds werden wie nachfolgend

a)

b)

c)

<))

e)

£

beschrieben bewertet:

Anlagevermdgenswerte sowie die jeweiligen Zweckgesell-
schaften, Uber die solche Anlagevermdgenswerte erwor-
ben werden, oder Eigentumsrechte, die im Namen des
Fonds eingetragen sind, werden geman der Bewertungs-
richtlinie des AIFM bewertet;

Borsennotierte oder an anderen regulierten Markten ge-
handelte Wertpapiere oder Anlageinstrumente werden
anhand des aktuellsten verflgbaren verdffentlichten Bor-
sen- oder Marktwerts bewertet;

Wertpapiere oder Anlageinstrumente, die nicht bérsenno-
tiert sind oder an anderen regulierten Markten gehandelt
werden, sowie andere nicht notierte Vermodgenswerte wer-
den anhand des wahrscheinlichen NettoverduBerungswerts
(abzuglich latenter Steuern) bewertet, der vom AIFM sorg-
faltig und nach Treu und Glauben geschatzt wird;

Der Wert von Barmitteln, Bareinlagen, Bankguthaben
und Termingeldern, Wechseln, auf Sicht falligen Schuld-
verschreibungen und Forderungen, aktiven Rechnungs-
abgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie
vorstehend beschrieben beschlossen wurden oder aufge-
laufen sind, jedoch noch nicht vereinnahmt wurden, wird
mit deren vollem Betrag angesetzt, es sei denn, die Aus-
zahlung oder die Vereinnahmung dieses Betrags in voller
Hoéhe ist im Einzelfall unwahrscheinlich; diesem Ausfallsri-
siko wird in Form von Wertberichtigungen und Abschrei-
bungen auf Forderungen Rechnung getragen;

Der VerauBerungswert von Futures, Forwards oder Opti-
onen, die nicht an einer Bérse oder einem anderen regu-
lierten Markt gehandelt werden, bezeichnet deren Netto-
verauBerungswert, der gemanR den vom AIFM festgelegten
Grundsatzen auf einer flr jede Kontraktart einheitlich an-
gewandten Grundlage ermittelt wird. Der VerauBerungs-
wert von an einer Bérse oder einem anderen regulierten
Markt gehandelten Futures, Forwards oder Optionen ba-
siert auf den aktuellsten verflgbaren Abwicklungspreisen
dieser Kontrakte an den regulierten Markten, an denen die
entsprechenden Futures, Forwards oder Optionen vom
Fonds gehandelt werden; dabei gilt, dass die Ermittlung
des VerauBerungswerts eines Futures-, Forward- oder Op-
tionskontrakts flr den Fall, dass dieser nicht an dem Tag
verauBert werden konnte, fir den das Nettovermdgen
ermittelt wird, auf dem Wert basiert, den der AIFM fUr fair
und angemessen halt;

Zinsswaps werden zum Marktwert bewertet, der unter Be-
zugnahme auf die anwendbare Zinskurve ermittelt wird.
Auf Indizes und Finanzinstrumente bezogene Swaps wer-
den zum Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf
den jeweiligen Index beziehungsweise das jeweilige Finan-
zinstrument ermittelt wird. Die Bewertung einer auf einen
Index oder ein Finanzinstrument bezogenen Swapverein-
barung erfolgt auf Grundlage des Marktwerts dieses Swap-
geschéfts, der nach Treu und Glauben nach den vom AIFM
festgelegten Verfahren ermittelt wird.
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Der AIFM prUft die Richtigkeit der Bewertungen insgesamt und
kann nach seinem Ermessen die Nutzung einer anderen Bewer-
tungsmethode zulassen, wenn diese Bewertung seiner Auffas-
sung nach den fairen Wert eines Vermdgenswerts oder einer
Verbindlichkeit des Fonds entsprechend Lux GAAP besser
abbildet. Diese Methode wird dann einheitlich angewandt und
(sofern der Fall) im relevanten Halbjahresbericht und Jahres-
bericht bekanntgegeben.

9) Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinven-
tarwerts und/oder im Falle einer Nichteinhaltung der gel-
tenden Anlagepolitik des Fonds wendet der AIFM das
CSSF-Rundschreiben 24/856 an und befolgt die im CSSF-
Rundschreiben 24/856 aufgefiihrten Verfahren, um einen
solchen Fehler und/oder eine solche Nichteinhaltung zu
korrigieren. Der AIFM entscheidet Uber die fUr den Fonds
geltende Wesentlichkeitsschwelle gemaR Rundschreiben
24/856. Diese Informationen werden den Anlegern im Jah-
resbericht und im Halbjahresbericht zur Verfigung ge-
stellt.

(iii) Verbindlichkeiten des Fonds
Zu den Verbindlichkeiten des Fonds zahlen:

a) samtliche Darlehen und anderen Verbindlichkeiten aus
Mittelaufnahmen (einschlieBlich Wandeldarlehen), Wech-
sel- und sonstige Verbindlichkeiten;

b) samtliche auf diese Darlehen und anderen Verbindlichkei-
ten aus Mittelaufnahmen aufgelaufenen Zinsen (einschlie3-
lich der aufgelaufenen Bereitstellungszinsen fur diese
Darlehen und anderen Verbindlichkeiten);

c) samtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (ein-
schlieBlich Verwaltungskosten, Verwaltungs- und Bera-
tergeblhren, gegebenenfalls einschlieBlich leistungsbe-
zogener GebuUhren, VerwahrstellengebUhren, Zahlstellen-,
Registerstellen- und Transferstellengebthren, und Gebuh-
ren fur andere Dienstleister des Fonds (corporate agency
fees) sowie angemessener Auslagen der Dienstleister);

d) die der CSSF zu zahlende AufsichtsgebUhr und sonstige
aufsichtsrechtliche Gebuhren;

e) Kosten der Erstellung der von Wirtschaftsprifern vorbe-
reiteten Berichte;

f) s&mtliche bekannten gegenwartigen und kunftigen Ver-
bindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen in bar oder in Form von Sach-
leistungen, einschlieBlich aller vom Fonds zu zahlenden
GebUhren sowie der vom Fonds beschlossenen, aber noch
nicht ausgezahlten AusschUttungen, wenn der Bewer-
tungstag auf oder nach den Stichtag fallt, zu dem der
Anspruch ermittelt wird, den die ausschlttungsberechtig-
te Person hat;

g) eine angemessene RUckstellung flr Steuern am Bewer-
tungstag, die jeweils vom AIFM festgelegt wird, sowie
gegebenenfalls weitere vom AIFM autorisierte und geneh-
migte Rlcklagen sowie gegebenenfalls ein Betrag, den
der AIFM in Bezug auf etwaige Eventualverbindlichkeiten
des Fonds fur angemessen halt; und

h) samtliche anderen Verbindlichkeiten jeglicher Art des
Fonds, die gemaB Lux GAAP ausgewiesen sind. Bei der
Ermittlung der Hohe dieser Verbindlichkeiten hat der Fonds
alle vom Fonds zu zahlenden Kosten zu berlcksichtigen
und darf Verwaltungskosten und andere Kosten regel-
maRiger oder wiederkehrender Art auf Grundlage eines
Schatzbetrags fur jéhrliche oder andere Zeitrdume anteilig
ansetzen.

(iv) Allgemeines

Flr die vorgenannten Zwecke

a) werden die durch den Fonds zu begebenden Anteile ab dem
von der Verwahrstelle festgelegten Zeitpunkt, fir den diese
Bewertung erfolgt, als begeben betrachtet, und der Preis
dieser Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis zum Zeitpunkt
des Eingangs beim Fonds als ein Vermogenswert des Fonds;

b) werden durch den Fonds gegebenenfalls zurlckzuneh-
mende Anteile als bestehend betrachtet und bis zu dem
far die RUcknahme festgelegten Datum berlcksichtigt,
und der Preis dieser Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis
zum Zeitpunkt der Zahlung seitens des Fonds als eine Ver-
bindlichkeit des Fonds;

c) werden samtliche Anlagen, Barguthaben und anderen Ver-
mdgenswerte in einer anderen Wahrung als der Buchhal-
tungswahrung nach Berlcksichtigung der zum Datum und
Zeitpunkt der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil
jeweils zu aktuellen Marktzinssatzen beziehungsweise
Wechselkursen bewertet;

d) gilt, sofern der Fonds an einem Bewertungstag vertraglich
verpflichtet ist:

. einen Vermogenswert zu erwerben (wobei die dem
Geschaft zugrunde liegenden Chancen und Risiken
Ubergehen), dass der Wert der flr diesen Vermdgens-
wert zu zahlenden Gegenleistung als Verbindlichkeit
des Fonds auszuweisen ist und der Wert des zu er-
werbenden Vermogenswerts als ein Vermdgenswert
des Fonds auszuweisen ist;

. einen Vermdgenswert zu verauBern (wobei die dem
Fonds zugrunde liegenden Chancen und Risiken Uber-
gehen), dass der Wert der fur diesen Vermdgenswert
zu vereinnahmenden Gegenleistung als Vermdgens-
wert des Fonds auszuweisen ist und der Wert des vom
Fonds zu liefernden Vermdgenswerts nicht in die Ver-
mogenswerte des Fonds aufzunehmen ist;

wobei der entsprechende Wert jedoch vom AIFM geschatzt
wird, wenn der genaue Wert oder die genaue Art der Gegen-
leistung oder des Vermdgenswerts am entsprechenden Bewer-
tungstag nicht bekannt ist.

12.2 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
GemaB dem Verwaltungsreglement kann der AIFM die Berech-
nung des Nettoinventarwerts der Anteile in auBergewohnlichen
Umstanden aussetzen. AuBergewdhnliche Umstande liegen
insbesondere vor, wenn:
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(i) eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere
des Fonds gehandelt wird (auBer an gewdhnlichen Wo-
chenenden oder Feiertagen), geschlossen oder der Handel
eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(ii) Uber Vermogenswerte nicht verflgt werden kann;
(iii) die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferieren sind;

(iv) es nicht moglich ist, den Anteilwert ordnungsgeman zu
ermitteln; oder

(v) wesentliche Vermdgensgegenstande nicht bewertet wer-
den kdnnen.

Eine solche Aussetzung wird auf der Website des Fonds oder
des AIFM veréffentlicht, sofern dies dem AIFM angemessen
erscheint.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts geman
den vorstehend beschriebenen Umstanden muss im Einklang
mit dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Anleger erfolgen
und in deren wohlverstandenem Interesse liegen.

13. Ausschiittungen

Die Verwaltungsgesellschaft schiuttet grundsatzlich die wah-
rend des Geschaéftsjahres flr Rechnung des Fonds realisierten
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrédge aus den
Vermodgensgegenstanden, Beteiligungen und dem sonstigen
Vermdgen - unter Berlcksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - aus, soweit eine solche Ausschittung nicht zur Fol-
ge hatte, dass der Gesamtwert des Fonds unter den Betrag des
Mindestkapitals fallt. Substanzausschittungen sind nicht zulassig.

Von den zuvor ermittelten Ertrégen missen Betrage, die flr
kinftige Instandsetzungen erforderlich sind, einbehalten wer-
den. Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderungen der
getatigten Investitionen erforderlich sind oder fUr zuklnftige
Investitionen innerhalb eines Jahres benotigt werden, kénnen
im Ermessen des AIFM einbehalten werden. Es wird von dem
AIFM jahrlich entschieden, ob der verbleibende Ertrag an die
Anleger ausgeschittet oder ob dieser ins néchste Jahr vorge-
tragen wird.

VerauBerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs - und Eigengeldverzinsung flr Bauvor-
haben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten markttb-
lichen Bauzinsen halten, kdnnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

AusschUttbare Ertrage konnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren vorgetragen werden. Die Ausschittung erfolgt
pro ausgegebenem Anteil.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntma-
chung des Jahresberichts. Darlber hinaus kann die Verwaltungs-
gesellschaft unterjahrig Zwischenausschittungen vornehmen.

Wiederabrufbare Ausschittungen werden ausgeschlossen und
Sachausschittungen sind nicht erlaubt.

Nach jeder von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen
Ausschittung wird jedem Anleger die Mdglichkeit eingeraumt,
die von dem Fonds ausgeschuUtteten Betrédge zu behalten oder
solche Betrage in Anteile am Fonds wiederanzulegen.

14. Kosten und Ausgaben
14.1 AIFM-Gebiihren

14.1.1 Verwaltungsgebiihr

Der AIFM erhélt fur die Verwaltung des Fonds eine jahrliche Ver-
gltung bis zur Hohe von 1,8 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Fonds in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Er
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschsse zu erheben.

Falls der Fonds in andere Fonds investiert, die von dem AIFM,
der Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH oder
einem anderen Alternative Investment Fund Manager der Com-
merz-Real-Gruppe verwaltet werden, verringert sich die auf
diese Beteiligung entfallende anteilige Verwaltungsgebthr um
die vom Fonds auf Ebene dieses anderen Fonds zu zahlende
anteilige VerwaltungsgebUhr (ohne Umsatzsteuer) auf bis zu
Null Prozent.

14.1.2 Akquisitionsgebiihr/Transaktionsgebiihr

Bei Erwerb eines Assets und/oder einer Gesellschaft durch den
Fonds und/oder ein Tochterunternehmen innerhalb eines Mit-
gliedstaates der EU beziehungsweise eines Vertragsstaates des
Abkommens Uber den EWR hat der AIFM einen Anspruch auf
eine einmalige AkquisitionsgebUhr bis zu einer Héhe von 1,5 Pro-
zent (zuzlglich etwaiger Steuern) der Gesamtinvestitionskosten.
Wird das Asset und/oder die Gesellschaft durch den Fonds und/
oder ein Tochterunternehmen auBerhalb eines Mitgliedstaates
der EU beziehungsweise eines Vertragsstaates des Abkommens
Uber den EWR erworben, hat der AIFM Anspruch auf eine ein-
malige AkquisitionsgebUhr bis zu einer Héhe von 3,0 Prozent
(zuzlglich etwaiger Steuern) der Gesamtinvestitionskosten.

Falls der Fonds in andere Fonds investiert, die von dem AIFM,
der Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH oder
einem anderen Alternative Investment Fund Manager der Com-
merz-Real-Gruppe verwaltet werden und auf deren Ebene be-
reits eine AkquisitionsgebUthr in Hohe von mindestens 1,5 Pro-
zent auf die Gesamtinvestitionskosten berechnet wurde, hat
der AIFM keinen Anspruch auf eine AkquisitionsgebUhr. Be-
tragt die AkquisitionsgebUthr bei den anderen Fonds weniger
als 1,5 Prozent, so kann der Fonds mit der Differenz belastet
werden. Die entsprechende, auf Ebene jenes anderen Fonds
fallige Akquisitionsgeblhr hangt von der Anlagepolitik des je-
weiligen anderen Fonds ab.

Bei einer vom AIFM flUr den Fonds durchgefthrten Projektent-
wicklung innerhalb eines Mitgliedstaates der EU beziehungs-
weise eines Vertragsstaates des Abkommens Uber den EWR
kann dieser eine VerglUtung von bis zu 2 Prozent auf den ent-
wickelten Verkehrswert erheben. Bei einer vom AIFM flr den
Fonds durchgefiihrten Projektentwicklung auBerhalb eines Mit-
gliedstaates der EU beziehungsweise eines Vertragsstaates des
Abkommens Uber den EWR kann dieser eine Vergltung von
bis zu 4 Prozent auf den entwickelten Verkehrswert erheben.

Bei VerauBerung eines Assets und/oder einer Gesellschaft
durch den Fonds und/oder ein Tochterunternehmen innerhalb
eines Mitgliedstaates der EU beziehungsweise eines Vertrags-
staates des Abkommens Uber den EWR hat der AIFM einen
Anspruch auf eine einmalige TransaktionsgebUhr bis zu einer
Hohe von 1,0 Prozent (zuzlglich etwaiger Steuern) des Verau-
Berungspreises. Wird das Asset und/oder die Gesellschaft
durch den Fonds und/oder ein Tochterunternehmen auBerhalb
eines Mitgliedstaates der EU beziehungsweise eines Vertrags-
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staates des Abkommens Uber den EWR verauBert, hat der
AIFM Anspruch auf eine einmalige TransaktionsgebUhr bis zu
einer H6he von 2,0 Prozent (zuzUglich etwaiger Steuern) der
Gesamtinvestitionskosten.

14.1.3 Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag be-
tragt bis zu 5 Prozent des Anteilwerts. Der Anleger erzielt beim
Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn der Wert-
zuwachs (zuzuiglich Ausschittungen) den beim Erwerb gezahl-
ten Ausgabeaufschlag Ubersteigt. Aus diesem Grund empfiehlt
sich bei dem Erwerb von Anteilen eine l&ngere Anlagedauer.
Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergltung
far den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abdeckung von
Vertriebsleistungen an etwaige Vertriebsstellen weitergeben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

14.1.4 Strukturierungsgebiihr
Der AIFM hat Anspruch auf eine einmalige Strukturierungsge-
buhr fUr die Errichtung des Fonds in Hohe von EUR 500.000.

14.2 Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt flr die von ihr erbrachten Leistungen
eine in Luxemburg marktlbliche Vergltung, die im Jahresbe-
richt offengelegt wird.

14.3 Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fUr die von ihr erbrachten
Leistungen eine in Luxemburg markttbliche Vergltung, die im
Jahresbericht offengelegt wird.

14.4 Vergiitung des Anlageberaters

Der AIFM erstattet dem Anlageberater aus der Verwaltungs-
gebuhr, die der Fonds geman Ziffer 14.1.1 an den AIFM zu
zahlen hat, alle Kosten im Zusammenhang mit den erbrachten
Dienstleistungen (jedoch keine laufenden Betriebskosten des
taglichen Geschafts), die ihm im Zusammenhang mit dem
Fonds entstehen. Die Berechnung der Héhe der angefallenen
Kosten erfolgt nach international anerkannten Rechnungsle-
gungsstandards und ist dem AIFM auf Anfrage mitzuteilen.

Darlber hinaus zahlt der AIFM dem Anlageberater eine jahrliche
Anlageberatungsgebihr in Hohe von 5 Prozent der angefallenen
und geman vorstehendem Absatz zu berlcksichtigenden Kosten.

14.5 Vergiitung der Vertriebsstellen

Die Vertriebsstellen erhalten vom AIFM flr die von ihnen er-
brachten Leistungen aus der Verwaltungsgebuhr, die der Fonds
geman Ziffer 14.1.1 an den AIFM zu zahlen hat, eine in Luxem-
burg marktubliche Vergttung, die im Jahresbericht offengelegt
wird.

14.6 Griindungskosten
Die anfanglichen Kosten, Grindungs- und Anlaufkosten des
Fonds, umfassen unter anderem:

(i) Rechtsberatungskosten im Zusammenhang mit der Auf-
lage und Registrierung des Fonds und der Tochterunter-
nehmen bei allen relevanten fur den Fonds und/oder das
Angebot der Anteile des Fonds zustandigen Behorden
sowie im Zusammenhang mit der Erstellung der Fonds-
Dokumente, von steuerlichen Gutachten und anderen er-
lduternden Dokumenten;

(ii) Grundungskosten und Geblhren in Zusammenhang mit
organisatorischen Aktivitaten, einschlieBlich Uberpriifung
der Vereinbarungen und der Struktur des Fonds, Ausar-
beitung von Betriebshandbiichern und -dokumenten, Aus-
arbeitung und Umsetzung von Richtlinien und Verfahren
in den Bereichen Risiko- und Liquiditatsmanagement,
Bewertung, Anbindung zu betrieblichen Zwecken/Da-
tenanbindung, Schnittstellen sowie Ubertragung zwischen
den Dienstleistern, Eréffnung und Dokumentation von
Bankkonten;

(iii) Kosten fur den Druck und die Ubersetzung der Fonds-
Dokumente in die flr die Anleger beno6tigten Sprachen,
anfangliche Anmeldekosten und -geblihren und sonstige
Organisationskosten.

Alle Grindungskosten des AIFM und/oder des Anlageberaters
werden vom Fonds erstattet. Die geschatzten Grindungskos-
ten belaufen sich auf etwa EUR 500.000.

14.7 Sonstige Kosten
Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden
Aufwendungen zulasten des Fonds:

(i) Kosten fur die externe Bewertung;

(ii) bankUbliche Depot- und Kontogebulhren, gegebenenfalls
einschlieBlich der banklblichen Kosten der Verwahrung
auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

(iii) bei der Verwaltung der Vermdgensgegenstande entste-
hende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Ver-
waltungs-, Instandhaltungs-, Betriebs und Rechtsverfol-
gungskosten);

(iv) Kosten fur den Druck und Versand der fUr die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Fonds-Dokumente);

(v) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gege-
benenfalls der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

(vi) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, auBBer im Fall der Informationen Uber Ver-
schmelzungen von Investmentvermogen und auBer im Fall
der Informationen Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittiung;

(vii) Kosten fur die Prifung des Fonds sowie aller darin unmit-
telbar oder mittelbar enthaltenen Beteiligungen und sons-
tigen Anlagegegenstande durch Wirtschaftsprifer;

(viii) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des Luxemburger Steuerrechts er-
mittelt wurden;

(ix) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen durch die Verwaltungsgesellschaft flr
Rechnung des Fonds oder zulasten von im Fonds enthal-
tenen unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesell-
schaften sowie der Abwehr von gegen die Verwaltungs-
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gesellschaft zulasten des Fonds oder gegen im Fonds
enthaltene unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsge-
sellschaften erhobenen Ansprichen;

(X) Gebuhren und Kosten, die von der CSSF oder anderen
staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds, darin enthal-
tene unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesellschaf-
ten oder sonstige unmittelbare oder mittelbare Anlage-
genstande erhoben werden;

(xi) Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den
Fonds, darin enthaltene unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligungsgesellschaften oder sonstige unmittelbare oder
mittelbare Anlagegensténde;

(xii) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung beziehungsweise Nennung eines
VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

(xiii) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Fonds
durch Dritte;

(xiv) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden VergUtungen, im Zusammenhang mit den vor-
stehend genannten Aufwendungen und im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung;

(xv) die im Falle des Uberganges von Immobilien des Fonds auf
die Verwahrstelle gegebenenfalls anfallende Grunderwerb-
steuer und sonstige Kosten (zum Beispiel Gerichts- und
Notarkosten);

(xvi) Kosten die auf Ebene der vom Fonds erworbenen Beteili-
gungsgeschaften anfallen;

(xvii) Kosten fur handelsrechtliche und steuerliche Buchhaltung;

(xviii) Kosten fur die Zurverfligungstellung von anlagespezifischen
Research- und Analyseleistungen im Hinblick auf den Fonds;

(xix) Kosten fur die Prtfung der Taxonomiekonformitat gem.
EU-Taxonomieverordnung von Investitionen sowie Nach-
haltigkeits- und CO,e-Bilanzierung der nachhaltigen Ver-
mogenswerte.

Hinsichtlich der vorstehenden Aufwendungen hat der AIFM,
soweit diese fir Rechnung des Fonds fur die unmittelbar oder
mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Gesellschaften bezie-
hungsweise die Vermdgensgegenstdnde dieser Gesellschaften
erfolgen, einen Ersatzanspruch. Flr die Berechnung des Auf-
wendungsersatzes ist auf die Hohe der Beteiligung des Fonds
an der Beteiligungsgesellschaft abzustellen. Abweichend hier-
von gehen Aufwendungen, die bei der Beteiligungsgesellschaft
aufgrund von besonderen flr den Fonds geltenden regulato-
rischen Anforderungen entstehen, nicht anteilig, sondern in
vollem Umfang zulasten des Fonds, flr dessen Rechnung eine
Beteiligung an der Gesellschaft gehalten wird, die diesen An-
forderungen unterliegen.

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen
werden dem Fonds die im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBerung von Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit
dem Erwerb, der VerdauBerung, der Bebauung und Belastung

von Vermogensgegenstanden einschlieBlich in diesem Zusam-
menhang anfallender Steuern werden dem Fonds unabhéangig
vom tatsachlichen Zustandekommen des Geschafts belastet.

14.8 Inrechnungstellung von Kosten,

Gebiihren und Aufwendungen

Sofern sachgerecht, kbnnen vom Fonds getragene Kosten,
GebUhren und Aufwendungen direkt den jeweiligen Tochter-
unternehmen in Rechnung gestellt werden, wobei klarstellend
darauf hingewiesen wird, dass dies die von den Tochterunter-
nehmen getragenen Kosten fir Rechnungslegungsdienstleis-
tungen umfasst. Solche Rechnungslegungsdienstleistungen
kédnnen auch von mit dem AIFM verbundenen Gesellschaften
erbracht und dem Fonds oder den betreffenden Tochterunter-
nehmen in Rechnung gestellt werden.

14.9 Umsatzsteuer

Samtliche GebUhren, Aufwendungen und Reduzierungen ge-
maR den vorstehenden Bestimmungen verstehen sich ohne
Umsatzsteuer und ohne sonstige darauf erhobene Steuern be-
ziehungsweise regulatorische Abgaben, die jeweils in der er-
forderlichen H6he gezahlt werden.

Uber die Laufzeit des Fonds wird insgesamt eine durchschnitt-
liche Gesamtkostenquote von 1,85 bis 2,85 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwerts innerhalb einer Abrechnungs-
periode angestrebt.

14.10 Gesamtkostenquote

Uber die Laufzeit des Fonds wird insgesamt eine durchschnitt-
liche Gesamtkostenquote von 1,85 Prozent bis 2,85 Prozent
des durchschnittlichen Nettoinventarwerts innerhalb einer Ab-
rechnungsperiode angestrebt.

15. Steuerliche Informationen

In dieser Ziffer werden einige wichtige steuerliche Grundsatze
fur Luxemburg kurz zusammengefasst, die moglicherweise in
Bezug auf den Fonds relevant sind oder werden. Grundlage
dieser Zusammenfassung sind die in Luxemburg geltenden und
angewendeten Gesetze, Vorschriften und Gepflogenheiten am
Datum des Informationsmemorandums. Die Ausfihrungen ste-
hen unter dem Vorbehalt méglicher Anderungen der Gesetze
oder deren Auslegung, die nach diesem Datum (unter Umstan-
den rickwirkend) wirksam werden.

Auch wenn diese Zusammenfassung auf den Gesetzen basiert,
die derzeit in Luxemburg in Kraft sind, stellt sie keine Rechts-
oder Steuerberatung dar und sollte auch nicht als solche ver-
standen werden. Sie dient lediglich der Information. Poten-
ziellen Anlegern wird geraten, im Hinblick auf die steuerlichen
Folgen einer Anlage in den Fonds den eigenen Steuerberater
hinzuzuziehen. Dies betrifft unter anderem die Auswirkung von
auf Landes- oder kommunaler Ebene erhobenen Steuern oder
Kirchensteuern geman den in Luxemburg geltenden Rechtsvor-
schriften sowie im Falle von nicht in Luxemburg ansassigen An-
legern die steuerlichen Folgen in den jeweiligen Ansassigkeits-
landern. Dies betrifft auBerdem Falle, in denen Zweifel an der
steuerlichen Position bestimmter Aspekte oder Transaktionen
bestehen, die mit einer Anlage in den Fonds verbunden sind.

Bei dieser Zusammenfassung handelt es sich um eine Kurzdar-
stellung, die die Auffassung des Fonds hinsichtlich der steuer-
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lichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds wiedergibt. Sie
stellt jedoch keine Garantie dar, dass diese steuerlichen Rechts-
folgen auch eintreten. Die Zusammenfassung darf nicht die
einzige Grundlage fur die Beurteilung der steuerlichen Auswir-
kungen einer Anlage in den Fonds darstellen, insbesondere weil
die steuerlichen Auswirkungen jeweils von der spezifischen
Situation des jeweiligen Anlegers abhangig sind. Die Kurzdar-
stellung beschrankt sich somit auf eine Zusammenfassung
moglicher steuerlicher Auswirkungen.

Es wird nicht der Anspruch erhoben, dass in dieser Ziffer die
derzeit in Luxemburg geltenden steuerrechtlichen Vorschriften
und Gepflogenheiten vollstandig zusammengefasst werden,
und es sind darin auch keine Erlauterungen zu der steuerlichen
Behandlung einer Anlage in den Fonds in anderen Jurisdiktio-
nen als Luxemburg enthalten. Zudem wird in dieser Ziffer nicht
darauf eingegangen, wie sich die Besteuerung des Fonds in
anderen Jurisdiktionen gestaltet beziehungsweise wie sich die
Besteuerung von Tochterunternehmen, Personengesellschaften
und zwischengeschalteten Gesellschaften des Fonds oder von
Anlagestrukturen, bei denen der Fonds in einer bestimmten
Jurisdiktion eine Beteiligung hélt, gestaltet.

Potenziellen Anlegern wird geraten, im Hinblick auf die még-
lichen steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens, der Riick-
gabe, der Umwandlung oder des Verkaufs von Anteilen des
Fonds nach dem Recht des Landes ihrer Staatsangehdorigkeit,
des Landes ihres Wohnorts, des Landes ihres Sitzes und des
Landes ihrer Griindung ihre eigenen professionellen Steuer-
berater hinzuzuziehen.

Anleger sind fur die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen
des jeweiligen nationalen Steuerrechts uneingeschrankt ver-
antwortlich.

15.1 Steuerliche Behandlung des Fonds

Zum Datum des Informationsmemorandums unterliegt der
Fonds nicht der luxemburgischen Kérperschaftsteuer, Gewer-
besteuer oder Vermdgensteuer. Der Fonds unterliegt jedoch
einer Zeichnungssteuer von grundsatzlich 0,05 Prozent p.a.,
berechnet auf sein Nettovermdgen, die am Ende eines Kalen-
derquartals ermittelt wird beziehungsweise abzufihren ist. Der
Fonds muss hinsichtlich der Zeichnungssteuer vierteljahrlichen
Berichtspflichten nachkommen. Die Berichterstattung wird
unter der Aufsicht und Verantwortung des AIFM eingereicht.

Allerdings ist der Wert von Vermogenswerten in Form von An-
teilen oder Aktien an anderen Organismen flir gemeinsame
Anlagen von der Zeichnungssteuer befreit, sofern diese Antei-
le beziehungsweise Aktien bereits dieser Steuer unterlagen.
Abgesehen von einer pauschalen Eintragungssteuer in Hohe
eines Betrags von 75 Euro, der bei der Grindung und bei kinf-
tigen Anderungen des Verwaltungsreglements zu entrichten
ist, sind bei der Ausgabe von Anteilen durch den Fonds keine
Stempelsteuern oder sonstige Steuern zu zahlen.

Sofern der Fonds Dividenden und Zinsen aus seinen Anlagen
erhalt, unterliegen diese moglicherweise in den betreffenden
L&ndern der (Quellen-) Besteuerung, wobei diese (Quellen-)
Steuern Ublicherweise nicht erstattungsfahig sind (wenngleich
der Fonds oder dessen Anleger mdglicherweise im Einzelfall
fur die Anwendung von QuellensteuerermafBigungen oder -be-
freiungen geman den jeweils anwendbaren von Luxemburg
geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen infrage kom-
men). In dem jeweiligen Quellenstaat werden eventuell Ertrag-

steuern und Steuern auf VerduBerungsgewinne fallig. Darlber
hinaus kann der Fonds gegebenenfalls auch anderen auslandi-
schen Steuern unterliegen.

15.2 Steuerliche Behandlung der Anleger

Anleger unterliegen in Luxemburg weder einer Quellensteuer
noch der Besteuerung von Ertragen oder VerauBerungsgewin-
nen einzig aufgrund des Haltens, des Verkaufs, des Kaufs, der
Ubertragung oder des Riickkaufs von Anteilen des Fonds (aus-
genommen Anleger, die ihren Sitz in Luxemburg haben bezie-
hungsweise dort ansassig sind oder Uber eine Betriebsstatte in
Luxemburg verfligen).

15.3 Austausch von Informationen - Anforderungen des
Common Reporting Standard (CRS)

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung hat einen neuen weltweiten Standard fur den jahrli-
chen automatischen Austausch von Finanzinformationen zwi-
schen Steuerbehoérden (den ,,CRS*) entwickelt. In Luxemburg
wurde der CRS durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015
betreffend den automatischen Austausch von Informationen
Uber Finanzkonten in Steuersachen zur Umsetzung der EU-
Richtlinie 2014/107/EU (das ,,CRS-Gesetz*) eingeflihrt. Da-
durch kénnen der Fonds und seine Anleger zusatzlichen Ver-
pflichtungen unterliegen, sofern der Fonds tatsachlich als
meldendes Finanzinstitut gemal dem CRS-Gesetz angesehen
wird (das ,,Meldende Finanzinstitut®) - mit der Folge, dass er
mit der gebotenen Sorgfalt verfahren und unter anderem eine
Bestatigung der Steueransassigkeit, der Steuernummern und
der CRS-Klassifikation seiner Anleger einholen muss (indem er
Anlegern das Ausflllen von Selbstauskunftsformularen bei der
Zeichnung zwingend vorschreibt), um seine eigenen rechtli-
chen Verpflichtungen geméan dem CRS-Gesetz zu erflllen.

Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der CRS-Anforderungen
in Bezug auf ihre eigene Situation und die Bestimmung ihrer
Steueransassigkeit ihren jeweiligen steuerlichen Berater hin-
zuziehen.

Als Meldendes Luxemburger Finanzinstitut misste der Fonds,
unbeschadet anderer im Informationsmemorandum und dem
Verwaltungsreglement enthaltener anwendbarer Datenschutz-
bestimmungen, jedes Jahr den Luxemburger Steuerbehérden
personenbezogene Informationen und Informationen Uber Fi-
nanzkonten in Bezug auf (i) bestimmte Inhaber von Beteiligun-
gen, die als Meldepflichtige Personen gelten, und (ii) kontrol-
lierende Personen bestimmter Nichtfinanzunternehmen
(,NFU*), die ihrerseits Meldepflichtige Personen sind, sowie
den Zahlungen, die an diese geleistet wurden, melden. Diese
Informationen, die in Anlage | zum CRS-Gesetz abschlieBend
aufgeflhrt sind, umfassen personenbezogene Daten zu den
Meldepflichtigen Personen.

Der Fonds ware als Meldendes Luxemburger Finanzinstitut zur
Einhaltung der nach dem CRS-Gesetz vorgesehenen Melde-
pflichten darauf angewiesen, dass jeder Anleger dem Melden-
den Luxemburger Finanzinstitut die betreffenden Informatio-
nen und entsprechenden Nachweise zur Verflgung stellt. Das
Meldende Luxemburger Finanzinstitut wird die Daten und In-
formationen fur die von dem CRS-Gesetz vorgeschriebenen
Zwecke verarbeiten und der Luxemburger Steuerbehérde jedes
Jahr melden.

Jeder Anleger (und jeder Kaufer beziehungsweise Erwerber
eines von einem Anleger gehaltenen Anteils des Fonds) stellt
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dem Fonds oder einem vom Fonds benannten Dritten (ein ,,Be-
nannter Dritter*) in der Form (unter anderem mittels elektro-
nischer Bescheinigung) und zu der Zeit (einschlieBlich Aktua-
lisierungen), wie der Fonds dies vernlnftigerweise bestimmt,
alle von dem Fonds oder dem Benannten Dritten verninftiger-
weise verlangten Informationen, Zusicherungen und Formula-
re zur Verfigung, die den Anteilinhaber (beziehungsweise,
sofern relevant, die unmittelbaren oder mittelbaren Eigentimer
des Anlegers oder sonstige kontrollierende Personen, wie im
CRS-Gesetz definiert) betreffen, um dem Fonds bei der Ein-
haltung der jeweiligen CRS-Anforderungen behilflich zu sein.

Die Anleger haben das Recht, Auskunft Gber die Daten, die von
dem Meldenden Luxemburger Finanzinstitut verarbeitet und an
die Luxemburger Steuerbehérden Gbermittelt werden, zu erhal-
ten und diese erforderlichenfalls zu berichtigen. Die Verarbei-
tung von Daten, die das Meldende Luxemburger Finanzinstitut
erhalten hat, hat nach MaBgabe des Luxemburger Gesetzes vom
1. August 2018 (in der jeweils geltenden Fassung) Uber den
Datenschutz sowie der Datenschutzverordnung zu erfolgen.

Die Luxemburger Steuerbehoérden werden die gemeldeten In-
formationen schlieBlich in eigener Verantwortung mit der zu-
standigen Behorde der meldepflichtigen Jurisdiktion austau-
schen. Meldepflichtige Personen, einzelne Kontoinhaber und
kontrollierende Personen passiver NFU werden Uber die Ver-
arbeitung ihrer personenbezogenen Daten informiert sowie
darilber, dass diese Informationen zum Teil als Grundlage fur
die jahrliche Offenlegung gegenlber den Luxemburger Steu-
erbehdérden dienen.

Die Anleger verpflichten sich, das Meldende Luxemburger Fi-
nanzinstitut innerhalb von dreiBig (30) Tagen nach Erhalt einer
Benachrichtigung Uber gegebenenfalls bestehende Unrichtig-
keiten der Daten zu informieren und samtliche Nachweise im
Hinblick auf etwaige Anderungen vorzulegen.

Die Nichteinhaltung der vorgenannten Rechtsvorschriften in
Bezug auf die Sorgfalts- und Meldepflichten kann nach den
einschlagigen luxemburgischen Vorschriften zu GeldbuBen
fUhren, die sich auf EUR 250.000 und bis zu 0,5 Prozent der
Betrage belaufen, die zu melden gewesen waren.

Wie bereits erlautert, ist es fUr die Zwecke des CRS-Gesetzes
erforderlich, dass alle Anleger bei dem Kauf von Anteilen fol-
gende Informationen bspw. in Form von Selbstauskunftsfor-
mularen vorlegen:

(i) sofern der Anleger eine natirliche Person ist: den Namen,
die Wohnsitzanschrift, die Jurisdiktion(en) des steuerli-
chen Wohnsitzes, die Steuernummer(n) sowie Geburtstag
und Geburtsort beziehungsweise

(ii) sofern der Anleger eine juristische Person ist (wie im
CRS-Gesetz definiert): die Firma, die Anschrift, die
Jurisdiktion(en) der steuerlichen Ansassigkeit, die
Steuernummer(n) sowie den CRS-Status der Juristischen
Person.

Ohne gultige Selbstauskunft kann ein Kauf nicht angenommen
werden.

Gleichzeitig ist beim Ausfullen eines Selbstauskunftsformulars,
sofern der betreffende Anleger bescheinigt, dass er als passives
NFU gemaB dem CRS-Gesetz gilt, bei allen kontrollierenden

Personen jeweils die Angabe der entsprechenden Daten obli-
gatorisch (einschlieBlich Name, Wohnsitzanschrift, Juris-
diktion(en) des steuerlichen Wohnsitzes, Steuernummer(n),
Geburtsdatum und Geburtsort sowie Art des Einflusses).

Unter diesem Gesichtspunkt entspricht der Begriff , kontrollie-
rende Person” dem Begriff ,wirtschaftlicher Eigentimer®, wie
er in Empfehlung 10 der Empfehlungen der Financial Action
Task Force vom Februar 2012 erarbeitet und entsprechend flr
das Luxemburger Anti-Geldwasche-Gesetz vom 12. November
2004 (in der jeweils geltenden Fassung) Ubersetzt wurde. Nach
dieser Empfehlung ist eine beherrschende Beteiligung abhan-
gig von der Anlegerstruktur des Rechtstrdgers. Grundlage kann
eine Schwelle sein, zum Beispiel eine Person, deren Eigentum
an dem Rechtstrager Uber einen bestimmten Prozentsatz (zum
Beispiel 25 Prozent) hinausgeht. Bei einer juristischen Person/
Personengesellschaft (beziehungsweise entsprechenden Aus-
gestaltung) kann als kontrollierende Person eine natlrliche
Person angesehen werden, deren Einfluss darauf beruht, dass
das Kapital beziehungsweise der Gewinn der juristischen Per-
son/Personengesellschaft (beziehungsweise entsprechenden
Ausgestaltung), die Stimmrechte an der juristischen Person/
Personengesellschaft (beziehungsweise entsprechenden Aus-
gestaltung) unmittelbar oder mittelbar in ihrem Eigentum ste-
hen. Gibt es keine natUrliche(n) Person(en), die aufgrund ihrer
Eigenschaft als Eigentimer oder auf andere Weise Einfluss
auf den Rechtstrager nimmt (beziehungsweise nehmen), so
ist (beziehungsweise sind) die natlrliche(n) Person(en), die
auf andere Weise Einfluss auf die Geschaftsleitung des Un-
ternehmens ausUbt (beziehungsweise ausltben) (zum Beispiel
die hdherrangigen Leitungsperson(en) des Rechtstragers) die
kontrollierende Person. Bei Trusts oder vergleichbaren Gestal-
tungen sind , kontrollierende Personen” als der beziehungs-
weise die Treugeber, der beziehungsweise die Treunehmer, der
Protektor beziehungsweise die Protektoren (sofern vorhanden)
und der Begulnstigte beziehungsweise die Beglnstigten be-
ziehungsweise die BegUnstigtenklasse(n) des Trust definiert,
unabhangig davon, ob einer von ihnen Einfluss auf den Trust
nimmt, beziehungsweise - bei Gestaltungen, die einem Trust
vergleichbar sind - die den kontrollierenden Personen eines
Trust entsprechenden Personen.

Zuséatzlich enthalten die Selbstauskunftsformulare bestimmte
Erklarungen und im Hinblick auf die FATCA-Anwendung, wie
nachstehend beschrieben, auszuflllende Datenfelder, die je-
weils obligatorisch sind.

Der Fonds oder der Benannte Dritte kann zur Erftllung der
Verpflichtungen nach dem CRS-Gesetz die Informationen ge-
genlber den Luxemburger Steuerbehdrden offenlegen, welche
Anleger oder kontrollierende Personen betreffen, die Steuer-
ansassige einer ,Meldepflichtigen Jurisdiktion“ entsprechend
der Definition im (regelmaBig aktualisierten) GroBherzoglichen
Erlass zur Durchfihrung von Artikel 2 § 4 des CRS-Gesetzes
sind (dies beinhaltet von den Anlegern beziehungsweise kon-
trollierenden Personen geman dieser Ziffer zur Verfligung ge-
stellte Informationen); die Luxemburger Steuerbehérden sind
daflr zustandig, die entsprechenden Informationen an die zu-
standigen auslandischen Behorden derjenigen Jurisdiktionen
zu Ubermitteln, die ,Meldepflichtige Jurisdiktionen® sind.

15.4 Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

In dieser Ziffer haben definierte Begriffe, sofern in diesem In-
formationsmemorandum nicht etwas anderes angegeben ist,
jeweils die Bedeutung, die ihnen im IGA Luxemburg-USA (wie
in dieser Ziffer definiert) zugewiesen ist.
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Durch das US-amerikanische Gesetz foreign account tax com-
pliance provisions of the Hiring Incentives to Restore Employ-
ment Act (allgemein bekannt als ,,FATCA*) wurde (i) ein Mel-
depflichtsystem betreffend ,,Konten“ (bei einer weit gefassten
Definition dieses Begriffs) von ,Spezifizierten US-Personen®
sowie ,Konten“ bestimmter Arten von Rechtstragern mit einer
oder mehreren kontrollierenden Personen, die Spezifizierte US-
Personen sind, eingeflhrt. Grundsatzlich zielen diese Vorschrif-
ten darauf ab, dass sogenannte Spezifizierte US-Personen, die
unmittelbare oder mittelbare Eigentimer von Nicht-US-Konten
und bestimmter Nicht-US-Rechtstrager sind, der Bundessteu-
erbehorde der Vereinigten Staaten (Internal Revenue Service
»IRS*) gemeldet werden muUssen. Eine 30 Prozent-Quellensteu-
er kann in Féallen Anwendung finden, in denen erforderliche
Angaben nicht zur Verfligung gestellt werden, oder in denen
ein Rechtstrager, der Zahlungsempfénger ist, als sogenann-
te Nicht Teilnehmendes Auslandisches Finanzinstitut gilt. Ein
Nicht-US-Rechtstrager, der als auslandisches Finanzinstitut
(foreign financial institution - ,,FFI*) gilt, muss zur Einhaltung
der Bestimmungen dieser Norm entweder im Rahmen eines
sogenannten FFI-Vertrags (das hei3t eines Vertrages mit dem
IRS) oder als sogenanntes meldendes Finanzinstitut (reporting
financial institutions) (,,Meldendes Finanzinstitut (FI)*) im
Rahmen des jeweiligen Zwischenstaatlichen Abkommens (/n-
tergovernmental Agreement) (,IGA®) bestimmte Informatio-
nen, Zusicherungen und Verzichtserklarungen zur Verflgung
stellen (einschlieBlich Informationen, welche die unmittelbaren
und mittelbaren US-Kontoinhaber betreffen).

Die Regierungen von Luxemburg und den Vereinigten Staaten
haben ein sogenanntes ,,Modell-1-IGA” betreffend FATCA (das
»1GA Luxemburg-USA*) geschlossen, das durch das Gesetz
vom 24. Juli 2015 (das ,Luxemburger-FATCA-Gesetz*“) umge-
setzt wurde. Unter der Voraussetzung, dass der Fonds die gel-
tenden Bedingungen des IGA Luxemburg-USA und des Lu-
xemburger-FATCA-Gesetzes einhalt, wird der Fonds nicht dem
Quellensteuerabzug unterliegen beziehungsweise muss der
Fonds aufgrund von FATCA keine Betrdge einbehalten. Daftr
muss der Fonds nach dem Luxemburger-FATCA-Gesetz Infor-
mationen Uber Kontoinhaber einholen und einen Teil dieser
Informationen den Luxemburger Steuerbehérden melden, die
diese Informationen ihrerseits dem IRS melden werden.

Wie dies auch gemaB dem CRS-Gesetz der Fall ist, stellt jeder
Anleger (und jeder Kaufer beziehungsweise Erwerber eines von
einem Anleger gehaltenen Anteils des Fonds) fur die Zwecke
des Luxemburger-FATCA-Gesetzes dem Fonds oder einem
Benannten Dritten in der Form (unter anderem mittels elekt-
ronischer Bescheinigung) und zu der Zeit (einschlieBlich Aktu-
alisierungen), wie der Fonds dies vernlnftigerweise bestimmt,
alle von dem Fonds oder dem Benannten Dritten vernlnftiger-
weise verlangten Informationen, Zusicherungen und Formula-
re zur Verfligung, die den Anleger (beziehungsweise, sofern
relevant, die unmittelbaren oder mittelbaren Eigentimer des
Anlegers oder sonstige kontrollierende Personen, wie im Lu-
xemburger FATCA-Gesetz definiert) betreffen, um dem Fonds
bei der Einhaltung der jeweiligen FATCA-Anforderungen be-
hilflich zu sein.

Fur die Zwecke des Luxemburger-FATCA-Gesetzes mUssten
die in Ziffer 15.3 genannten Selbstauskunftsformulare, welche
zusatzlich zu den fUr die Zwecke des CRS-Gesetzes vorge-
schriebenen Informationen noch bestimmte FATCA-spezifische
Erklarungen und Datenfelder enthalten missen, von allen An-
legern bei der Zeichnung vorgelegt werden. Ohne ein gultiges

Selbstauskunftsformular kann eine Zeichnung nicht angenom-
men werden. Die zu verwendenden Selbstauskunftsformulare
sind Teil der vom Fonds herausgegebenen Zeichnungsdoku-
mentation; sie sind nur gultig, wenn sie (i) von dem betreffen-
den Anleger selbst (sofern der Zeichner eine natlrliche Person
ist) oder einer zur Unterzeichnung im Auftrag des Anlegers
bevollmachtigten Person (sofern der Zeichner eine juristische
Person gemaf der Definition im Luxemburger-FATCA-Gesetz
ist) unterzeichnet sind, (ii) mit einem Datum versehen sind und
(iii) neben den Angaben, die bereits in den gleichen Formula-
ren fur die Zwecke des CRS-Gesetzes vorgelegt wurden, die
folgenden Angaben enthalten:

(i) sofern der Anleger eine natlrliche Person ist: die Angabe,
ob die Person eine Spezifizierte US-Person ist; wenn dies
der Fall ist, ihre US-Steuernummer beziehungsweise

(ii) sofern der Anleger eine juristische Person ist (wie im Lu-
xemburger-FATCA-Gesetz definiert): die Angabe, ob die-
se juristische Person eine Spezifizierte US-Person, eine
US-Person, jedoch keine Spezifizierte US-Person, oder
eine Nicht-US-Person ist. Falls die juristische Person eine
Spezifizierte US-Person ist, muss ihre US-Steuernummer
mitgeteilt werden. Falls die juristische Person eine US-
Person, jedoch keine Spezifizierte US-Person ist, muss der
anwendbare Freistellungcode angegeben werden, damit
sie sich fUr diesen Status qualifiziert. Falls die juristische
Person eine Nicht-US-Person ist, muss ihr FATCA-Status
(der unter bestimmten Umstanden von ihrem CRS-Status
abweichen kdénnte) angegeben werden.

Gleichzeitig ist beim Ausfullen der Selbstauskunft, sofern der
betreffende Anleger bescheinigt, dass er als passives Nichtfin-
anzunternehmen gemafl dem Luxemburger-FATCA-Gesetz gilt,
bei allen kontrollierenden Personen jeweils die Angabe der ent-
sprechenden Daten obligatorisch (die den gemaR dem CRS-
Gesetz vorgeschriebenen vergleichbar sind); fur FATCA-Zwecke
umfasst dies zusatzlich die Angabe, ob jede dieser kontrollie-
renden Personen eine Spezifizierte US-Person ist; wenn dies der
Fall ist, sind die entsprechenden US-Steuernummern anzugeben.

Unter diesem Gesichtspunkt entspricht die Definition des Be-
griffs ,kontrollierende Person® der in der vorstehenden Ziffer
15.3 enthaltenen Definition.

Der Fonds oder der Benannte Dritte kann zur Anwendung des
Luxemburger-FATCA-Gesetzes Informationen, die Anleger
oder kontrollierende Personen betreffen, welche Spezifizierte
US-Personen sind (dies beinhaltet von den Anlegern bezie-
hungsweise kontrollierenden Personen geman dieser Ziffer zur
Verfligung gestellte Informationen), gegenlber den Luxem-
burger Steuerbehorden offenlegen; Letztere sind daftr zustan-
dig, die entsprechenden Informationen an die zustandigen
US-Behoérden zu Gbermitteln.

Ob der Fonds die Quellenbesteuerung gemal FATCA vermei-
den kann, unterliegt gegebenenfalls nicht seiner Kontrolle; in
manchen Fallen kann dies von den Handlungen eines Interme-
diars oder anderer zahlungspflichtiger Parteien in der Verwahr-
kette oder dem FATCA-Status der Anleger oder deren wirt-
schaftlicher EigentiUmer sowie deren Erflllung von
Informationspflichten abhangen. Wirde auf Ebene des Fonds
Quellensteuer erhoben, wirde dies den flr die Zahlung an alle
Anleger zur Verflgung stehenden Barbetrag reduzieren.
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Es kann nicht gewahrleistet werden, dass eine Ausschlttung
des Fonds oder ein Vermdgenswert des Fonds nicht der FAT-
CA-Quellensteuer unterliegen wird. Folglich sollten alle poten-
ziellen Anleger im Hinblick darauf, ob Ausschittungen des
Fonds moglicherweise dem Quellensteuerabzug unterliegen,
ihre eigenen Steuerberater zurate ziehen.

Folglich wird allen Anlegern dringend nahegelegt, angesichts
ihrer eigenen spezifischen Situation und maoglicherweise fiir sie
geltender besonderer Steuervorschriften hinsichtlich der steu-
erlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung
von Beteiligungen am Fonds nach dem Recht des Landes ihrer
Griindung, ihrer Errichtung, ihrer Staatsbiirgerschaft, ihres
Wohnsitzes beziehungsweise ihres Sitzes die eigenen Steuer-
berater hinzuzuziehen. Jeder (potenzielle) Anleger sollte im
Hinblick auf die FATCA- und CRS-Anforderungen in Bezug auf
seine eigene Situation sowie die Bestimmung seiner Steueran-
sassigkeit den eigenen Steuerberater zurate ziehen.

16. Laufzeit, Auflosung und Verschmelzung des
Fonds

Der Fonds wurde am GrUindungsdatum errichtet und hat eine
Grundlaufzeit bis zum 31. August 2070. Die Laufzeit kann von
der Verwaltungsgesellschaft in inrem alleinigen Ermessen noch-
mal um 2 (zwei) mal 5 (funf) Jahre verlangert werden. Eine
solche Verlangerung ist den Anlegern unverztglich mitzuteilen.

Die Grundlaufzeit und die beiden Verlangerungen um jeweils 5
Jahre werden zusammen als ,,Ende der Laufzeit” im Sinne der
ELTIF-Verordnung definiert.

Die Laufzeit des Fonds ist der Langfristigkeit eines ELTIF an-
gemessen und ist lang genug, um die Laufzeit eines jeden sei-
ner Vermodgenswerte abzudecken, der anhand des llliquiditats-
profils und der wirtschaftlichen Laufzeit des Vermdgenswerts
bewertet wird, und um die Erreichung des erklérten Anlageziels
des Fonds zu erméglichen. In Ubereinstimmung mit Artikel 21
der ELTIF-Verordnung wird die Verwaltungsgesellschaft einen
nach Vermdgenswerten aufgeschllsselten Zeitplan fUr die ge-
ordnete VerauBerung dieser Vermdgenswerte festlegen und
die CSSF spatestens ein Jahr vor dem Zeitpunkt des Endes der
Laufzeit des Fonds davon unterrichten. Der Zeitplan enthalt (i)
eine Einschatzung des potenziellen Kaufermarkts, (ii) eine Ein-
schatzung und einen Vergleich der potenziellen Verkaufspreise,
(iii) eine Bewertung der zu verauBernden Vermogenswerte und
(iv) einen Zeitraum fur den VerauBerungsplan.

Der AIFM kann beschlieBen, vor Ablauf der Laufzeit des Fonds
von den in diesem Informationsmemorandum aufgefthrten
Anlagebeschrankungen abzuweichen, um die Vermdgenswer-
te des Fonds ordnungsgeman zu verauBern. Der Ausgangs-
punkt und die Dauer dieses Zeitraums werden der CSSF und
den Anlegern vor ihrem Start mitgeteilt.

DarUber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft den Fonds in
ihrem alleinigen Ermessen auflésen. Eine solche Entscheidung
kann unter anderem unter den folgenden Umstanden getroffen
werden:

(i) eine aktuelle oder vorhersehbare und nachhaltige Verschlech-
terung der Marktbedingungen, die zu einer erheblichen Sen-
kung des Nettovermogenswerts des Fonds flhren kdnnte;

(ii) die Hohe des Gesamtvermdgens des Fonds erlaubt es der
Verwaltungsgesellschaft nicht, den Fonds in einer wirt-
schaftlich effizienten Weise zu verwalten;

(iii) eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Situ-
ation hat wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Anlagen des Fonds; oder

(iv) die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass dies im
besten Interesse der Anleger ist.

Eine solche Auflésung erfordert (i) die vorherige Genehmigung
der CSSF und (ii) die vorherige AnkUndigung gegenUber den
Anlegern. Von dem Tag des Beschlusses der Verwaltungsge-
sellschaft an werden keine Anteile mehr ausgegeben. Eine
Rucknahme von Anteilen bleibt hingegen mdoglich, sofern die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt werden
kann. Gleichzeitig werden alle ermittelbaren ausstehenden Kos-
ten und GebUhren zurtickgestellt. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt den Anlegern vor der Aufldésung eine Mitteilung zu, in der
die Grinde und das Verfahren fur die Ricknahmeoperationen
angegeben werden.

Im Falle der Auflésung des Fonds wird die Liquidation von ei-
nem oder mehreren Liquidatoren (bei denen es sich um natur-
liche oder juristische Personen handeln kann) durchgefthrt,
die von der Verwaltungsgesellschaft, die die Auflésung vor-
nimmt, benannt werden und die ihre Befugnisse und ihre Ent-
schadigung festlegen. Der Nettoliquidationserlds wird von den
Liquidatoren an die Anteilinhaber des Fonds im Verhaltnis zu
ihrem Anteil am Fonds verteilt.

Liquidationserldse, welche von den Anteilinhabern bei der Be-
endigung der Liquidation des Fonds nicht beansprucht werden,
werden bei der,,Caisse de Consignation”in Luxemburg hinter-
legt und verfallen nach der gesetzlichen Frist.

SchlieBlich wird der Fonds in allen im Gesetz von 2010 sowie
unter Ziffer 7.4 vorgesehen Umstanden aufgelost.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen
und in Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht beschlieBen,
den Fonds mit einem anderen luxemburgischen oder auslandi-
schen Organismus fir gemeinsame Anlagen (,O0GA") zu ver-
schmelzen. Eine solche Verschmelzung unterliegt (i) der Ge-
nehmigung der CSSF sowie ggf. der flr den zu verschmelzenden
OGA zustandigen Behorde und (ii) der vorherigen Ankindigung
gegenUber den Anlegern, die insbesondere tUber den Grund und
die finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Auswirkungen
dieser Verschmelzung informiert werden. Eine solche Ver-
schmelzung gilt als eine wesentliche Anderung im Sinne von
Ziffer 20 dieses Informationsmemorandums.

17. Rechte der Anteilinhaber

Mit Zeichnung von Anteilen und Eintragung im Anteilinhaber-
register erlangt die betreffende Person die Rechtsstellung eines
Anteilinhabers des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft weist
darauf hin, dass im Falle einer Investition Gber einen Finanzin-
termediar, der im eigenen Namen, jedoch auf Rechnung des
tatsachlichen Anteilinhabers handelt,

(i) die unmittelbare Ausltbung bestimmter Anteilinhaberrech-
te gegenliber dem Fonds nicht in allen Fallen gewahrleistet und
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(ii) das Recht auf Entschadigung bei relevanten Fehlern in
der Nettoinventarwertberechnung oder sonstigen Fehlern auf
Fondsebene eingeschrankt sein kann.

Es wird Anteilinhabern empfohlen, sich im Hinblick auf die in-
dividuellen Rechte beraten zu lassen.

18. Rechte der Anteilinhaber gegeniiber
Dienstleistern

Der Fonds ist auf die Leistung von Drittdienstleistern angewie-
sen, einschlieBlich des AIFM, des Anlageberaters, der Verwahr-
stelle, der Transfer- und Registerstelle, der Vertriebsstelle und
des Wirtschaftsprlfers (die ,,Dienstleister®). Weitere Informa-
tionen zu den Aufgaben der Dienstleister sind oben aufgefihrt.

Kein Anteilinhaber hat einen direkten vertraglichen Anspruch
gegen einen Dienstleister in Bezug auf das Versaumnis dieses
Dienstleisters. Jeder Anteilinhaber, der glaubt, dass er im Zu-
sammenhang mit seiner Anlage in den Fonds einen Anspruch
gegen einen Dienstleister haben kdnnte, sollte seinen Rechts-
berater konsultieren.

19. Richtlinie zur Behandlung von Beschwerden

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung hat die Verwal-
tungsgesellschaft Verfahren und Vorkehrungen fir die Behand-
lung von Beschwerden von Kleinanlegern festgelegt. Kleinan-
leger kédnnen ihre Beschwerden an ihre lokale Vertriebsstelle
richten, die ihnen lokale Einrichtungen nennt, bei denen Be-
schwerden in einer der offiziellen Sprachen des betreffenden
Landes eingereicht werden kénnen. Je nach Art der Beschwer-
de wird die betreffende Vertriebsstelle die Beschwerde entwe-
der direkt bearbeiten und dem Anleger eine entsprechende
RUckmeldung geben oder sie wird die Beschwerde an die Ver-
waltungsgesellschaft zur weiteren Bearbeitung weiterleiten.
Alternativ dazu kénnen Kleinanleger Beschwerden auch am
eingetragenen Sitz des Fonds einreichen.

Die folgende Mitteilung legt die Art und Weise fest, wie Be-
schwerden an die Commerz Real Fund Management S.ar.l. zu
eskalieren sind, sowie den Dienstleistungsstandard, den Anle-
ger von der Commerz Real Fund Management S.a r.l. bei der
Bearbeitung solcher Beschwerden erwarten kénnen.

Beschwerden mussen schriftlich bei Commerz Real Fund Ma-
nagement S.ar.l. auf der folgenden Website eingereicht werden:

www.luxemburg.commerzreal.com

Alternativ kdbnnen Beschwerden an die folgende Adresse Uber-
mittelt werden:

Commerz Real Fund Management S.ar.l.
8, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Der Beschwerdefiihrer muss seine Kontaktdaten (Name, Ad-
resse, Telefonnummer oder E-Mail-Adresse) deutlich angeben
und eine Erklarung der Beschwerde abgeben. Innerhalb von 10
Bankarbeitstagen sendet Commerz Real Fund Management

S.a r.l. dem Beschwerdeflhrer eine schriftliche Bestatigung
Uber den Eingang der Beschwerde (es sei denn, die Antwort
selbst erfolgt innerhalb dieses Zeitrahmens). Der Zeitraum zwi-
schen dem Datum des Eingangs der Beschwerde und dem
Datum der Antwort sollte einen (1) Monat nicht Uberschreiten.

Wenn der Beschwerdeflhrer innerhalb eines (1) Monats keine
oder keine zufriedenstellende Antwort von der Verwaltungs-
gesellschaft erhalten hat, kann er seinen Antrag innerhalb eines
(1) Jahres nach Einreichung seiner Beschwerde bei der Verwal-
tungsgesellschaft bei der CSSF einreichen (auBergerichtliches
Verfahren zur Beilegung der Beschwerde). Der Antrag muss
bei der CSSF schriftlich, per Post oder per Fax an die CSSF oder
per E-Mail (an die auf der Website der CSSF verfligbare Adres-
se/Nummer) oder online auf der Website der CSSF gestellt
werden. Die CSSF fungiert als Vermittler zwischen den ihrer
Aufsicht unterstehenden Einrichtungen und ihren Anlegern.

Far weitere Informationen Uber den Prozess der Beschwerde-
bearbeitung kénnen sich Anleger an die von der Verwaltungs-
gesellschaft eingerichtete Beschwerdestelle wenden:

CRFM@commerzreal.com.

20. RegelmaBige Berichte und
Veroéffentlichungen

Dieses Informationsmemorandum sollte in Verbindung mit dem
Verwaltungsreglement und dem Basisinformationsblatt gelesen
werden und wird in seiner Gesamtheit durch diese qualifiziert.
Das Verwaltungsreglement ist auf Anfrage am Sitz des Fonds
erhaltlich.

Wie im Gesetz von 2010 vorgeschrieben, veroffentlicht der
Fonds einen Jahresbericht, der zum Ende des Geschaftsjahres
des Fonds erstellt und den Anteilinhabern binnen sechs (6)
Monaten auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt wird. GemaR der ELTIF-Verordnung wird
der Jahresbericht folgende Informationen beinhalten:

. eine Kapitalflussrechnung;

. Informationen Uber Beteiligungen an Instrumenten, in die
Haushaltsmittel der Union eingeflossen sind;

. Informationen Uber den Wert der einzelnen Qualifizierten
Portfoliounternehmen (im Sinne der ELTIF-Verordnung)
und den Wert anderer Vermdgenswerte, in die der Fonds
investiert hat, einschlieBlich des Wertes der verwendeten
Finanzderivate; und

. Informationen Uber die Rechtsrdume, in denen die Vermo-
genswerte des Fonds belegen sind.

Der Jahresbericht enthalt eine VermodgensUbersicht, eine Er-
trags- und Aufwandsrechnung, die Entwicklung des Fondsver-
mogens, eine Verwendungsrechnung, einen Bericht Uber die
Aktivitaten des vergangenen Geschéftsjahres sowie alle wich-
tigen Informationen, die es den Anteilinhabern erméglichen,
sich ein fundiertes Urteil Uber die Entwicklung der Aktivitaten
und der Ergebnisse des Fonds zu bilden. Der Jahresbericht
wird die Anleger unterrichten, in welchen Rechtsraumen der
Fonds investiert hat.
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Den Anlegern werden vor einer Anlage in den Fonds unter
anderem folgende Informationen sowie anschlieBend alle we-
sentlichen Anderungen dieser Informationen mitgeteilt:

. far den Fall, dass die von dem AIFM zur Ermittlung, Vor-
beugung, Beilegung und Beobachtung von Interessen-
konflikten getroffenen organisatorischen Vorkehrungen
nicht ausreichen, um nach verninftigem Ermessen zu
gewahrleisten, dass das Risiko einer Beeintrachtigung
von Investoreninteressen vermieden wird, wird der AIFM
die allgemeine Art beziehungsweise die Quellen etwaiger
Interessenkonflikte offenlegen, bevor er im Auftrag der
Investoren die jeweiligen Geschafte tatigt; und

. alle anderen wesentlichen Interessenkonflikte, die nach
Auffassung des AIFM durch die AuslUbung seiner Tatigkei-
ten verursacht werden.

Daneben werden den Investoren regelmaBig folgende weitere
Informationen zur Verfligung gestellt:

. der prozentuale Anteil an Vermodgenswerten des Fonds,
die schwer zu liquidieren sind;

. jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat
des Fonds; und

. das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die vom AIFM zur
Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-
Systeme.

Die Finanzinformationen des Fonds werden in Ubereinstim-
mung mit den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrund-
satzen in Luxemburg (,,Lux GAAP*) erstellt.

Kleinanleger kdnnen auf Anfrage jederzeit und kostenlos ein Pa-
pierexemplar des Jahresberichts erhalten. Kleinanleger kbnnen
von der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage auch zusatzliche
Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements
des Fonds, die diesbezlglichen Risikomanagementmethoden
und die aktuellen Entwicklungen bei den bedeutendsten Ri-
siken und Renditen der Vermdgenswertkategorien erhalten.

Innerhalb von drei (3) Monaten nach dem Ende der relevanten
Halbjahresperiode wird der ungeprifte Halbjahresbericht des
Fonds, der geméaRl dem Gesetz von 2010 erstellt wurde, auf der
Website des Fonds oder des AIFM verdffentlicht und nachfra-
genden Anlegern auf elektronischem Wege zur Verfligung ge-
stellt. AuBerdem werden auch weitere Informationen zu den
Verfahren zur Bewertung im Halbjahresbericht und Jahresbe-
richt veroffentlicht.

Das erste Geschéaftsjahr endet am 31. August 2021, und der
erste geprifte Jahresbericht des Fonds wird ein Jahresbericht
zum 31. August 2021 sein.

21. Anderungen

Anderung dieses Informationsmemorandums (einschlieBlich An-
lageziele, Anlagepolitik und/oder Anlagebeschrankungen) kén-
nen durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgen, wenn die vor-
herige Genehmigung der geplanten Anderung durch die CSSF
(oder eine andere maBgebliche Finanzbehdrde) vorliegt. Alle
wesentlichen Anderungen sind den Anteilinhabern geméafR den
anwendbaren behérdlichen Vorschriften Luxemburgs schriftlich
oder auf elektronischem Wege mitzuteilen beziehungsweise ge-
gebenenfalls vor deren Inkrafttreten anzukindigen.

22. Interessenkonflikte

Far den Fall, dass dem Fonds ein Anlagevorschlag, der sich auf
einen Anlagevermdgenswert bezieht, der (ganz oder teilwei-
se) von dem AIFM oder dessen Verbundenen Unternehmen
verwaltet oder beraten wird beziehungsweise wurde oder der
(ganz oder teilweise) im Eigentum des AIFM oder dessen Ver-
bundenen Unternehmen steht beziehungsweise stand, oder
ein Anlagevorschlag, der sich auf Anlagevermdgenswerte be-
zieht, die Fremdmittel bei einer der vorgenannten Personen
aufgenommen hat (einschlieBlich verwalteter, beratener oder
gesponserter Investmentfonds), unterbreitet wird, wird die
betreffende Person dem AIFM die Bedingungen dieser Ver-
waltungs- oder Beratungstatigkeit und alle sonstigen Interes-
senkonflikte vollstandig offenlegen. Falls ein Interessenkonflikt
identifiziert wird, informiert der AIFM die Anleger des Fonds
entsprechend. Interessenkonflikte werden im besten Interes-
se der Anleger gelost. Der Fonds wird alle Transaktionen zu
Marktbedingungen abschlieBen.

Im Rahmen des Investmentprozesses des Anlageberaters wur-
de speziell das Allokationskommitee zum Schutz vor und dem
Management von Interessenkonflikten bei der Objektzuteilung
zwischen den von Unternehmen der Commerz Real-Gruppe
verwalteten AIF implementiert. Der Fonds wird in den Prozess
zur Asset-Allokation unter Einbindung des Allokationskommi-
tees aufgenommen. Es wird damit sichergestellt und dokumen-
tiert, dass bei der Objektzuteilung kein AIF benachteiligt wird.

Der AIFM oder dessen Verbundene Unternehmen kdénnen je-
weils sonstige professionelle Dienstleistungen fir den Fonds
oder dessen Tochterunternehmen erbringen, die nicht in dem
Verwaltungsreglement oder diesem Informationsmemorandum
aufgeflhrt sind. Solche Dienstleistungen werden zu marktub-
lichen Konditionen erbracht, die bei vergleichbaren Dienstleis-
tungen geman einem Vertrag Uber professionelle Dienstleis-
tungen (dies schlieBt GebUhrenspannen ein) und einem
projektspezifischen Vertrag (unter Angabe der Leistungsbe-
schreibung und der Gebuhren, die auf das spezifische Unter-
nehmen, fUr das Dienstleistungen erbracht werden sollen, An-
wendung finden) gelten.

Zur Klarstellung: Vertrage oder sonstige Transaktionen zwi-
schen dem Fonds und anderen Gesellschaften oder Unterneh-
men werden nicht allein aufgrund des Umstands, dass ein oder
mehrere Geschaftsfihrer des AIFM oder der Verbundenen
Unternehmen des AIFM eine Beteiligung an jener anderen Ge-
sellschaft beziehungsweise jenem anderen Unternehmen halten
oder Organmitglieder, GeschaftsfUhrer, assoziierte Personen,
FUhrungskrafte oder Mitarbeiter jener anderen Gesellschaft
beziehungsweise jenes anderen Unternehmens sind, berthrt
beziehungsweise fur ungultig erklart.

Der Fonds investiert nicht in Anlagevermdgenswerte, an denen
die Verwaltungsgesellschaft eine direkte oder indirekte Betei-
ligung héalt oder Gbernimmt, es sei denn, diese Beteiligung geht
nicht Uber das Halten von Anteilen der von ihr verwalteten
ELTIF, EUSEF oder EUVECA hinaus.

23. Risikohinweise

Potenzielle Anleger sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, alle in dem Informationsmemorandum und in dem Ver-
waltungsreglement enthaltenen Informationen, sowie insbe-
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sondere die nachstehenden Risikohinweise und Anlageerwa-
gungen, sorgféltig prifen. Das Informationsmemorandum und
andere Dokumente, die sich auf den Fonds beziehen, enthalten
zukunftsgerichtete Aussagen. Diese zukunftsgerichteten Aus-
sagen spiegeln die Auffassung des AIFM oder andere Ansich-
ten in Bezug auf kinftige Ereignisse wider. Die tatsachlichen
Ereignisse kédnnten wesentlich von denjenigen abweichen, die
den zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde liegen. Anlegern
wird dringend davon abgeraten, sich ohne eigene Prifung und
kritische Beurteilung auf diese Aussagen zu verlassen.

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass
eine Anlage in den Fonds ein hohes Maf an Risiko beinhaltet
und ausschlieBlich von Anlegern getatigt werden sollte, die in
der Lage sind, die Risiken einzuschéatzen, die mit einer solchen
Anlage sowie der Ubernahme jener Risiken verbunden sind.

Die Anlage in den Fonds erfordert eine langfristige Kapitalbin-
dung, und die Aussicht auf eine Rendite ist ungewiss. Es kann
nicht gewéhrleistet werden, dass das Anlageziel erreicht wird
oder dass der Anleger eine Rendite flr sein eingezahltes Kapi-
tal erhalt. Es besteht die Mdglichkeit eines teilweisen oder voll-
standigen Verlustes (sogenannter Totalverlust) seiner Anlage;
Anleger sollten von einer Anlage in den Fonds absehen, wenn
sie die Konsequenzen eines solchen (gegebenenfalls vollstan-
digen) Verlustes nicht ohne Weiteres tragen kdnnen.

Die folgende Liste ist keine vollstandige Liste aller Risiken, die
mit einer Anlage in den Fonds verbunden sind. Es kann zusatz-
liche Risikofaktoren geben, die bei Beginn oder in der Zukunft
far den Fonds und alle Anleger gelten. Insbesondere sind auch
die unter Ziffer 23.3 beispielhaft dargestellten anlageklassen-
bezogenen Risiken nicht vollstandig, sowohl in Bezug auf die
Risikoarten als auch in Bezug auf die fUr den Fonds moglichen
Anlageklassen. Folglich mussen Anleger verstehen, dass eine
Anlage in den Fonds voraussichtlich neben den nachstehend
aufgefUhrten Risiken noch zusatzliche Risiken beinhaltet. Po-
tenzielle Anleger mussen sich bei der Entscheidung fur oder
gegen eine Anlage in den Fonds auf ihre eigene Prtfung und
Bewertung des Fonds sowie auf ihre Fahigkeit verlassen, die
Art dieser Anlage, einschlieBlich der damit verbundenen Risi-
ken, zu verstehen, und diese Entscheidung eigenstandig treffen,
ohne sich dabei auf den AIFM beziehungsweise dessen Organ-
mitglieder, Geschaftsflhrer, FUhrungskrafte, Mitarbeiter, Bevoll-
machtigte, professionelle Berater und Verbundene Unterneh-
men zu verlassen. In Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der ELTIF-Verordnung mussen Kleinanleger jedoch vor der In-
vestition von der zustandigen Vertriebsstelle eine angemesse-
ne Anlageberatung erhalten. Potenzielle Anleger sollten, bevor
sie eine Anlage in den Fonds tatigen, die folgenden Erwagun-
gen sorgféltig prufen und dabei berlcksichtigen, dass die nach-
stehende Liste und die Erlduterungen nicht abschlieBend sind.

23.1 Allgemeine und auf den Fonds
bezogene Risikofaktoren

23.1.1 Anderungen des anwendbaren Rechts

Der Fonds muss gesetzliche Anforderungen einhalten, unter
anderem Anforderungen des Wertpapier- und Gesellschafts-
rechts in verschiedenen Jurisdiktionen, darunter Luxemburg.
Sollten sich diese Gesetze wahrend der Dauer des Fonds an-
dern, kdnnten die gesetzlichen Anforderungen, denen der
Fonds und die Anleger dann moglicherweise unterliegen, we-
sentlich von den aktuellen Anforderungen abweichen.

23.1.2 Anlageziel und Zielrendite

Grundlage fur die vom Fonds getatigten Anlagen werden die
Schatzungen und Prognosen des AIFM hinsichtlich deren IRR
(internal rate of return oder auch interner ZinsfuB3 - ,,IRR*) sein.
Flr die Anleger gibt es keine Gewahr daflr, dass die tatsachli-
che IRR auch der angegebenen Rendite entsprechen wird, die
fur die Anleger angestrebt wird.

Der Erfolg des Fonds hangt in erheblichem MaBe von den Be-
muUhungen und Fahigkeiten des AIFM bei der Identifikation und
Einschatzung von Anlagemoglichkeiten ab. Der Fonds wurde
neu aufgelegt und verflgt Uber keine operative Historie oder
Erfolgsbilanz bei Anlagen. Es gibt keine Garantie dafur, dass
der Fonds sein Anlageziel realisieren wird oder dass die Anleger
eine Rendite auf ihr investiertes Kapital erzielen beziehungs-
weise dieses wieder zurlickerhalten werden.

Es wird daran erinnert, dass der Nettoinventarwert je Anteil
sowohl sinken als auch steigen kann. Der AIFM und seine Be-
rater kdnnen keine Garantie fur die kinftige Wertentwicklung
oder Rendite des Fonds geben. Ein Anleger erhélt moglicher-
weise nicht den gesamten vom ihm investierten Betrag zurlck
beziehungsweise kann unter gewissen Umstanden auch einen
Totalverlust seiner Anlage erleiden.

23.1.3 Schwierigkeit, geeignete Anlagen ausfindig zu
machen und diese zu akquirieren

Im Bereich der Identifizierung, Fertigstellung und Realisierung
attraktiver Anlagevermdgenswerte herrscht zeitweise eine star-
ke Wettbewerbsintensitat und diese Aktivitaten sind mit einem
hohen MaB an Ungewissheit verbunden. Bei der Suche nach
Anlagemoglichkeiten wird der Fonds im Wettbewerb mit an-
deren Anlagevehikeln sowie natUrlichen Personen, Finanzins-
tituten und anderen institutionellen Anlegern stehen.

Der AIFM sieht sich in der Lage, die Strategie des Fonds um-
zusetzen; dennoch kann nicht gewahrleistet werden, dass der
Fonds in hinreichendem Umfang Anlagevermdgenswerte iden-
tifizieren und erwerben kann, mit denen die angestrebte IRR
erzielt wird beziehungsweise dass er diese entsprechend ihrem
Wert verauBern kann. Es kann auch nicht gewahrleistet werden,
dass der Fonds das ihm zur Verfligung stehende Kapital voll-
standig investieren kann.

23.1.4 Mit Zielfonds verbundenes Anlagerisiko

Der Fonds beabsichtigt, in Zielfonds und Unternehmen (bei-
spielsweise durch Beteiligungen, Eigenkapital- oder eigenka-
pitaldhnliche Instrumente, Gesellschafterdarlehen, Schuldtitel,
Kredite, Mezzaninedarlehen, etc.) zu investieren, die entspre-
chend seiner Anlagepolitik in Vermdgenswerte investieren, die
nicht im Widerspruch zu den Anlagekriterien des Fonds stehen.
Dabei besteht das Risiko, dass der Zielfonds beziehungsweise
das entsprechende Unternehmen seine Anlagepolitik per Be-
schluss der Gesellschafter oder aus anderen Grinden derge-
stalt andert, dass eine Anlage in den Zielfonds und Unterneh-
men grundsatzlich ausgeschlossen ware. Dies hatte zur Folge,
dass die Vermdgensanlage gegebenenfalls kurzfristig und mit
Abschlagen verduBert werden muss.

23.1.5 Politische Risiken

Eine Anlage des Fonds, insbesondere im Ausland, ist mit dem
Risiko ungunstiger politischer Entwicklungen - darunter Ver-
staatlichung, Beschlagnahme ohne angemessene Entschadi-
gung sowie Terror- beziehungsweise Kriegsakte und Anderun-
gen der Regierungspolitik - verbunden. Zudem k&énnen
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ausléndische Jurisdiktionen zur Verhinderung von Kapitalflucht
MaBnahmen ergreifen, die den Austausch beziehungsweise
Ruckfluss von Devisen erschweren oder unmoglich machen
kénnten. Darlber hinaus kénnen durch die Gesetze und Vor-
schriften anderer Lander bestimmte Beschrédnkungen bestehen
oder Genehmigungen vorgeschrieben sein, die in Luxemburg
oder dem Ansassigkeitsstaat des Anlegers nicht existieren wir-
den, wodurch méglicherweise Finanzierungs- und Strukturie-
rungsalternativen erforderlich werden, die erheblich von den
zum Beispiel in Luxemburg oder im Ansassigkeitsstaat des An-
legers Ublichen Finanzierungs- und Strukturierungsalternativen
abweichen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich ein
bestimmtes politisches oder wirtschaftliches Klima oder be-
stimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Risiken nachteilig
auf eine Anlage des Fonds auswirken werden. Es kann sich fur
den Fonds als unmaoglich erweisen, in bestimmte Anlagestruk-
turen zu investieren, weil sich hierdurch fur den Fonds oder
einzelne Anleger beziehungsweise potenzielle Anleger nach-
teilige steuer- oder aufsichtsrechtliche Folgen beziehungswei-
se sonstige nachteilige Folgen ergeben wirden; dadurch kén-
nen die Anlageméglichkeiten des Fonds eingeschrankt sein.

23.1.6 Wirtschaftliche Risiken

Allgemeine Veranderungen des lokalen und internationalen
wirtschaftlichen Umfelds, der Anlegerstimmung, der Inflations-
raten und der Zinsentwicklung sowie Wahrungskursschwan-
kungen kdénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Wert der Vermdgenswerte des Fonds und die Anlagemdglich-
keiten im Allgemeinen haben.

23.1.7 Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedingungen
im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung be-
zeichnet, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentli-
che negative Auswirkungen auf den Wert des Fonds haben
kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind dabei keine eigene Risikoart, son-
dern fungieren als Faktoren bekannter Risiken, indem sie auf
diese einwirken und zu deren Wesentlichkeit beitragen kénnen.
Von den in den Risikohinweisen oder an anderer Stelle dieses
Informationsmemorandum beschriebenen Risiken betrifft dies
beispielsweise die genannten Marktrisiken, Kursanderungsrisi-
ken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle
Risiken. Zusatzlich ist der Fonds einem Reputationsrisiko als
einer wesentlichen Auspragung von Nachhaltigkeitsrisiken aus-
gesetzt. Beispielsweise kdnnen finanzielle Schaden infolge von
sich negativ auf den Wert des Fonds auswirkende Ereignisse,
Entwicklungen oder Verhaltensweisen entstehen, oder das Un-
terlassen ausreichender nachhaltiger Aktivitadten kann Vertrau-
ensverluste bei den Anlegern und Vertragspartnern ausldsen.

Im Bereich Klima und Umwelt lassen sich die Nachhaltigkeits-
risiken dabei in physische Risiken und Transitionsrisiken unter-
teilen:

. Physische Risiken k&nnen sich als Folgen einzelner Extrem-
wetterereignisse (wie zum Beispiel Hitze- und Trockenperioden
oder Uberflutungen) ergeben oder sich als langfristige Veran-
derung klimatischer und 6kologischer Bedingungen manifes-
tieren. Realisieren sich physische Risiken zum Beispiel durch
Klimaverédnderung oder Naturkatastrophen, so kann dies zu
direkten Beeintrachtigungen der Nutzbarkeit von Vermédgens-
gegenstanden des Fonds flihren oder auch indirekte Wertver-
luste bewirken, wenn der Investmentmarkt fur solche Vermo-

gensgegenstande der betroffenen Gegend nachhaltig
beeintrachtigt wird oder die Suche nach notwendigen Vertrags-
partnern (bspw. Stromabnehmer, Betriebsflhrer) erschwert
oder unméglich wird.

. Transitionsrisiken bestehen im Zusammenhang mit der
Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft, in deren Rah-
men politische MaBnahmen zu einer Verknappung oder Verteu-
erung fossiler Energietrager fihren oder hohe Investitionskosten
aufgrund der Sanierung von Gebauden und technischen Anla-
gen entstehen kénnen. Insoweit besteht die Méglichkeit, dass
die Anderung von politischen und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen zu erhdhten Kostenbelastungen des Fonds fuhrt und
sich diese damit als das Marktrisiko einer negativen Wertent-
wicklung des Fonds realisieren. Physische Risiken und Transiti-
onsrisiken kénnen dabei in einer starken Wechselbeziehung
stehen, wenn beispielsweise die Zunahme physischer Risiken
eine abruptere Umstellung der Wirtschaft erforderlich machen
widrde.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den
Bereichen Soziales und Unternehmensflhrung zuzuordnen sind,
koénnen ein erhebliches Nachhaltigkeitsrisiko darstellen, soweit
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts nicht hinreichend in die Be-
wertung der Vermdgensgegenstande eingeflossen ist.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich daneben in erheblichem Um-
fang auf die Reputation des Fonds auswirken. Dies resultiert
zum einen aus dem finanziellen Schadenspotenzial, das Nach-
haltigkeitsrisiken dem Grunde nach mit sich bringen. Zum an-
deren sind immaterielle Schadenspotenziale gegeben, die bei-
spielsweise aus einer bestehenden Geschaftsbeziehung mit
einem Unternehmen resultieren kdnnen, das seinerseits Nach-
haltigkeitsrisiken ausgesetzt ist und diese nicht angemessen
mildert.

Generell kdnnen sich Nachhaltigkeitsrisiken in erheblichem Um-
fang auf das wirtschaftliche Ergebnis einer Beteiligung an dem
Fonds auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer Min-
derung oder auch Zerstérung von Vermdgenswerten fihren.
Sie sind, insbesondere im Bereich der umweltbezogenen Risi-
ken, teilweise wissenschaftlich noch nicht ausreichend unter-
sucht bzw. es mangelt an der dazu notwendigen Datengrund-
lage. Soweit sich ein Nachhaltigkeitsrisiko realisiert, kdnnen sich
daher geplante Auszahlungen an den Anleger verzdégern bzw.
in geringerer Hohe als erwartet anfallen oder im duBersten Fall
ausfallen. Bei Finanzierungen von Investments kénnen Nach-
haltigkeitsrisiken zudem zu erhdhten Zinsen/Margen fiihren
oder sogar dazu, dass diese Investments mit hohem Risiko in
Zukunft keine Kreditfinanzierungen mehr erhalten werden.
Nachhaltigkeitsrisiken kbnnen auch auf alle anderen bekannten
Risiken einwirken und diese wesentlich verstarken.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen ggf. auch zu Liquiditatsrisiken
auf Ebene des Fonds fUhren, indem Vermdgensgegenstande
des Fonds nicht innerhalb angemessener Zeit oder nur mit
Preisabschlagen verauBert werden kénnen.

Weiter kdnnen sich spezifische Risiken auf der nach der Anla-
gestrategie des Fonds (siehe Anhang | ,Vorvertragliche Infor-
mationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten®) ergeben: Die Prifung
der Anforderungen an die nachhaltigen Investitionen und Maf3-
nahmen zur Aufrechterhaltung der Voraussetzungen an die
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nachhaltigen Investitionen sind mit Kosten verbunden, die wirt-
schaftlich vom Fonds zu tragen sind. Diese Kosten gehen zu
Lasten der Rendite.

Der Fonds ist wahrend der gesamten Laufzeit des Fonds flr die
Umsetzung der Strategie geman Artikel 9 Verordnung (EU)
2019/2088 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,Offenlegungs-
verordnung“) verantwortlich. Hierbei kann sich der Fonds ex-
terner Dienstleister bedienen, deren Aufgabe es ist, bestimmte,
fur die Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds er-
forderliche Informationen bereitzustellen. Die Umsetzung der
Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds hangt auch von zahlreichen
weiteren externen Faktoren ab. So kénnen sowohl die externen
Dienstleister wie auch der Fonds auf Datenlieferungen Dritter
(Datenprovider) angewiesen sein. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Fonds die zur Umsetzung der Nachhaltigkeits-
strategie erforderlichen Daten und Informationen nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht in der erforderlichen Daten-
qualitat erhalt. Sofern die fUr die Ermittlung einzelner erforder-
licher Merkmale relevanten Daten im Zusammenhang mit den
nachhaltigen Investitionen nicht vorliegen und / oder nicht be-
schafft werden kénnen (z.B., weil aufgrund bestehender ge-
setzlicher oder vertraglicher Regelungen diese von Dritten nicht
herausverlangt werden kénnen), werden die bestmoglichen
Alternativen zur Ermittlung der Daten herangezogen.

Dies kann letztlich dazu fUhren, dass der Fonds die Erftllung
der Voraussetzungen der nachhaltigen Investitionen nicht oder
nur durch die Verwendung von Schatzungen oder Hochrech-
nungen bewerten kann. Dies kann zu einem von den tatsachli-
chen Gegebenheiten abweichenden Ergebnis fUhren, das zu
einem spateren Zeitpunkt (wenn die erforderlichen Daten vor-
liegen) korrigiert werden muss. Eine solche Korrektur kann Ein-
fluss darauf haben, ob die jeweilige Investition die Anforderun-
gen an die nachhaltigen Investitionen erfullt.

Es besteht das Risiko, dass der Fonds aufgrund einer Fehlein-
schatzung die Einhaltung der Anforderungen fir nachhaltige
Investitionen zu Unrecht als gegeben ansieht bzw. nicht errei-
chen kann. In diesem Fall besteht die Gefahr, dass der Fonds
unbeabsichtigt die Mindestquote, welche als nachhaltige Inves-
titionen im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung i.V.m. dem
Umweltziel Klimaschutz oder dem Umweltziel Anpassung an
den Klimawandel, verletzt.

Ebenso besteht die Mdglichkeit, dass eine Investition im Laufe
der Haltedauer die vom Fonds festgelegten Anforderungen an
nachhaltigen Investitionen nicht mehr erflllt oder dass es zu
Wertveranderungen von Investitionen kommt, was unter Um-
standen dazu fUhren kann, dass diese Vermdgensgegenstande
verauBert werden missen.

Auch eine Abwertung der Vermodgensgegenstande wahrend
der Haltedauer kann zu einer Unterschreitung der vorgenannte
Quote bzw. zur Nichterflllung des nachhaltigen Investitionsziels
flhren.

FUr Investitionen in erneuerbare Energien, welche die Anforde-
rungen an nachhaltige Investitionen erflllen, missen weiter

bestimmte Anforderungen und Transparenzvorgaben eingehal-
ten werden, die zu einer Erhéhung der Kosten im Rahmen des
Ankaufs sowie wahrend der Haltephase dieser Investitionen
fUhren kénnen. Diese Kosten gehen zu Lasten der Rendite.

Die vorstehenden Risiken kénnen dazu fUhren, dass der Fonds
fir Rechnung des Fonds ggf. bestimmte Objekte im Bereich der
erneuerbaren Energien nicht erwerben kann. Insbesondere in
einem erneuerbaren Energien Markt mit starkem Wettbewerb
um verflgbare Investitionen kann dies die Investitionstatigkeit
der Gesellschaft und damit das Wachstum des Fonds negativ
beeintrachtigen.

Aufgrund der gestiegenen Nachfrage nach Investitionen im Be-
reich der erneuerbaren Energien besteht hinsichtlich derartiger
Investitionen ein hoher Wettbewerb. Dies kann dazu fUhren,
dass die Kaufpreise flr derartige Investitionen ein hohes Niveau
aufweisen und ggf. sogar steigen. Soweit der Kaufpreis flr eine
Investitionen im Bereich der erneuerbaren Energien lUber dem
von den externen Bewertern festgestellten Wert liegen sollte,
ist ein Erwerb dieses Investitionsobjektes grundsatzlich nicht
moglich. Auch insoweit kann die Investitionstatigkeit der Ge-
sellschaft und damit das Wachstum des Fonds negativ beein-
trachtigt sein.

Auf Grund dieser Risiken oder sich ggfs. weiter entwickelnder
rechtlicher Vorgaben kann es erforderlich sein, das vorliegende
Informationsmemorandum anzupassen. Es ist insoweit auch
nicht ausgeschlossen, dass deswegen der Fonds im weiteren
Verlauf nicht mehr als ein Finanzprodukt eingestuft werden
kann, welches die Anforderungen nach Art. 9 Offenlegungsver-
ordnung erfullt. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen damit Uber
die Einwirkung auf die in den Risikohinweisen oder an anderer
Stelle dieses Informationsmemorandum beschriebenen Risiken
zu einer wesentlichen Verschlechterung des Wertes, der Liqui-
ditat, der Rentabilitat oder der Reputation des Fonds fUhren
und sich dadurch nachteilig auf den Anteilwert und das von
dem Anleger investierte Kapital auswirken, sofern die Nachhal-
tigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen
der Investments berlcksichtigt werden kénnen.

23.1.8 Covid-19 und andere Pandemien

Erhebliche Auswirkungen auf den Fonds kénnen sich aus den
Risiken ergeben, die in Zusammenhang mit dem Ausbruch und
der raschen Ausbreitung der Coronavirus-Epidemie (,,Co-
vid-19%) auf der Welt stehen, welche von der Weltgesundheits-
organisation (,,WHO*) im Januar 2020 zu einer internationalen
Gesundheitsnotlage und im Méarz 2020 zu einer Pandemie er-
klart worden ist. Im Rahmen dieser Epidemie haben zahlreiche
lokale und nationale Regierungen weitgehende MaBnahmen
ergriffen, um eine weitere Verbreitung von Covid-19 zu verhin-
dern oder zu verlangsamen. Zu diesen MaBnahmen zahlen
hausliche Quarantane, Kontaktverbote, Ausgangssperren, na-
tionale und internationale Reisebeschrankungen, Grenzschlie-
Bungen und andere weitgehende Einschnitte in das 6ffentliche
Leben. Darlber hinaus sind in vielen Landern Betriebsein-
schrankungen oder -stilllegungen angeordnet worden. Der
weltweite Ausbruch Ubertragbarer Krankheiten wie Covid-19
ist mit erheblichen Marktschwankungen verbunden. Die Ver-
breitung von Covid-19 hat zu einem RUlckgang in der Wirt-
schaftstatigkeit gefthrt, und es besteht die Gefahr einer glo-

* Aussagen zu ,Vermeidung® oder ,Messbarkeit“ von CO,-Emissionen oder dhnliche Aussagen beziiglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas
Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) bericksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet.)
sind grundsétzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erléuterten Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden waren, vermieden werden. Die
CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI) basierend auf dem Combined Margin Approach
der United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) unter Bericksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet.
Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung
sind kein verlasslicher Indikator fir tatséchliche zukinftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl Gber- als auch unterschritten werden.
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balen Rezession. Angesichts dieser Entwicklungen hat die
OECD die Wachstumsprognose des weltweiten Bruttoinlands-
produktes (BIP) flr das Jahr 2020 nach unten korrigiert.

Die durch Covid-19 begrindete wirtschaftliche Unsicherheit,
die Marktturbulenzen, die hohe Volatilitdt und die Liquiditats-
beschrankungen kénnen die Umsetzung der Investitionsziele,
die angemessene Bewertung der Vermobgenswerte und die
Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Fahigkeit des
AIFM, neue geeignete Investments zu ermitteln und umzuset-
zen, beeintrachtigen. DarUber hinaus k&dnnen der Einbruch von
Einnahmen, Gewinnen und Cashflows sowie die Unterbrechun-
gen in der Geschaftstatigkeit die Performance der von dem
Fonds gehaltenen Vermogenswerte verschlechtern. Diese Ent-
wicklungen kénnen gegebenenfalls auch zu vermehrter The-
saurierung, zu Ruckforderungen von Ausschlttungen an den
Fonds oder zu erhdhten Verwaltungsgebihren fihren. Um die
Konsequenzen der Krise zu mildern, behalt sich der AIFM das
Recht vor, GegenmaBnahmen zu ergreifen, einschlieBlich, je-
doch nicht beschrankt auf MaBnahmen zum Liquiditdtsmanage-
ment, zur Uberprifung der Bewertungsverfahren oder zur
Restrukturierung des Portfolios. Es kann auch eine Anpassung
der Investmentstrategie erforderlich werden.

Die mit Covid-19 verbundenen wirtschaftlichen Auswirkungen
kédnnen sich von einem Fonds zu dem anderen unterscheiden,
und es ist zur Zeit nicht vorhersehbar, welche von diesen Fonds
aus der aktuellen Gesundheitskrise gestarkt hervorgehen und
welche einen Wertverlust erleiden werden. Es ist ferner unklar,
inwieweit die von den nationalen Regierungen verabschiedeten
FérdermaBnahmen bei der Bewaltigung der wirtschaftlichen
Konsequenzen von Covid-19 ausreichend sein werden bezie-
hungsweise ob der Fonds beziehungsweise dessen Investments
von diesen MaBnahmen profitieren kénnen.

Vergleichbare und andere Risiken kénnen sich aus anderen
Epidemien beziehungsweise Pandemien ergeben; deren Folgen
kénnen schwacher oder starker sein.

23.1.9 Risiko von negativen Habenzinsen

Es werden liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder
anderen Banken fur Rechnung des Fonds angelegt oder als
Sichtguthaben gehalten. Fur diese Bankguthaben werden teil-
weise Zinssatze vereinbart, die entweder bilateral fest fur die
Laufzeit vereinbart werden (,,Festzins®) oder an einen Refe-
renzzinssatz - beispielsweise die sogenannte European Inter-
bank Offered Rate (,,EURIBOR*) oder EURO Short Term Rate
(,,€STR"), oder falls diese nicht mehr feststellbar sein sollten, ein
geeigneter Nachfolgeindex abzlglich einer bestimmten Marge
- gekoppelt sind. Ungeachtet dessen, ob mit den entsprechen-
den Banken EURIBOR-Vereinbarungen oder anderslautende
Zinsvereinbarungen getroffen werden, kénnen in Abhangigkeit
von der Zinspolitik der Européaischen Zentralbank sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben zu negativen Zinsen,
das heif3t zu Zinsbelastungen, fir den Fonds flhren.

23.1.10 Die Europaische Union

Das Vereinigte Konigreich hat sich in einem Referendum, das
am 23. Juni 2016 stattfand, dazu entschlossen die Européische
Union zum 31. Januar 2020 zu verlassen. Der Austritt ist im
Rahmen eines Austrittsabkommens geregelt, welches eine
Ubergangsphase vorsah, wahrend der das EU-Recht im Ver-
einigten Kénigreich fortbestand. Diese Ubergangsphase ende-
te am 31. Dezember 2020, womit das EU-Recht nicht langer im
Vereinigten Kénigreich Anwendung findet. Das Vereinigte Ko-

nigreich und die EU haben sich auf ein Handels- und Koopera-
tionsabkommen geeinigt, nach dem es keine Zo6lle oder Kon-
tingente fur Waren im Handel zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU geben wird. Dienstleistungen sind in
dem Abkommen jedoch nicht umfassend abgedeckt, und die
Verhandlungen Uber die Bereitstellung von Finanzdienstleis-
tungen sind noch nicht abgeschlossen.

Der Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der EU und der
Rahmen fur kinftige Beziehungen zwischen dem Vereinigten
Koénigreich und der EU kédnnen daher gepragt sein durch: (i)
Marktstdérungen, (ii) wirtschaftliche und finanzielle Instabilitat
im Vereinigten Konigreich und anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, (iii) erhohte Volatilitat und verringerte
Liquiditat in den Finanzmarkten, (iv) eine nachteilige Auswir-
kung auf die Anleger- und Marktstimmung, (v) die Destabili-
sierung des britischen Pfunds und des Euro, (vi) einen gerin-
geren Deal Flow in den Zielméarkten des Fonds, (vii) ein
erhdhtes Adressenausfallrisiko und/oder (viii) eine geringere
Verflgbarkeit von Kapital.

Dass sich die Auswirkungen des Austritts des Vereinigten Ko-
nigreichs (und/oder des Austritts anderer Mitgliedstaaten der
Europaischen Union) aus der EU auf die britische, europaische
und globale Wirtschaft bzw. der Austritt eines oder mehrerer
Mitgliedstaaten der Europaischen Union aus dem Europadischen
Wirtschaftsraum und/oder die Wahrungsumstellung von Euro
auf eine andere Wahrung bei Finanzinstrumenten auch weiter-
hin nicht umfassend vorhersagen lassen und dass es auch kei-
nen vollstandigen Schutz davor gibt, wird angesichts der fol-
genden Aspekte klar: (i) die wirtschaftliche und finanzielle
Instabilitat im Vereinigten Kénigreich und in den EU-Mitglied-
staaten, (ii) die Schwere der jingeren Finanzkrise, (iii) die
Schwierigkeit vorherzusagen, inwieweit es zukUnftig eine wirt-
schaftliche Erholung geben wird und wenn ja, in welchem Tem-
po, (iv) die ungewisse rechtliche Lage (v) die Auswirkungen
makrogeopolitischer Erwagungen, einschlieBlich paralleler EU-
Handelsverhandlungen mit anderen Nicht-EU-Staaten und er-
héhter Fluchtlingsstrome in die EU, (vi) der Umstand, dass
viele mit dem Geschaft verbundene Risiken ganz oder teilwei-
se der Kontrolle des AIFM entzogen sind.

Die Strategie des Fonds besteht darin, Anlagen unter anderem
in Landern innerhalb der Europaischen Union zu tatigen, von
denen die meisten den Euro als nationale Wahrung haben. Der
Zahlungsausfall von EU-Mitgliedstaaten in der Zukunft kdnnte
dazu fuhren, dass einzelne Mitgliedstaaten den Euro nicht mehr
als nationale Wahrung verwenden, oder sogar zum Zusammen-
bruch des Euro insgesamt in seiner heutigen Form. Dies kdnn-
te sich nicht nur auf die Wertentwicklung von Anlagen in Lan-
dern, in denen es moglicherweise zu einem Ausfall bei der
Bedienung von Verbindlichkeiten kommt, nachteilig auswirken,
sondern auch in anderen Landern der Europaischen Union. Als
primare Auswirkung kommt potenziell die unmittelbare Redu-
zierung der Liquiditat fur bestimmte Anlagen in den betroffe-
nen Landern infrage, wodurch der Wert dieser Anlagen poten-
ziell beeintrachtigt wirde.

All diese Ereignisse kénnen jedoch Folgendes zur Folge haben:
(a) eine wesentliche Marktstoérung, (b) ein erhdhtes Adressen-
ausfallrisiko, (c) eine nachteilige Auswirkung auf das Marktrisiko-
management sowie, insbesondere das Asset-Liability-Manage-
ment, die teilweise auf die Wahrungsumstellung bei den finan-
ziellen Aktiva und Passiva zurtckzufUhren ist, (d) eine wesent-
liche nachteilige Auswirkung auf die Fahigkeit des AIFM zur
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Vermarktung, zur Verwaltung, zum Betrieb des Fonds bezie-
hungsweise zur Kapitalbeschaffung oder Anlagetatigkeit fur
den Fonds, sowie (e) einen erhdhten Aufwand bei rechtlichen
und aufsichtsrechtlichen Aspekten beziehungsweise Compli-
ance-Aspekten fiir den AIFM und/oder den Fonds, was jeweils
eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf das operative Ge-
schaft, die Finanzlage, die Renditen beziehungsweise die Aus-
sichten des Fonds und/oder des AIFM im Allgemeinen haben
kann. Nachteilige Auswirkungen auf die Wirtschaft in den Lan-
dern, in denen der Fonds seine Geschafte fUhrt (unter anderem
Anlagen tatigt) und eine weitere Verschlechterung der globa-
len makro6konomischen Rahmenbedingungen kénnten eine
wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Aussichten und/
oder Renditen des Fonds haben.

23.1.11 Bewertungsrisiken

Wird ein Vermdgenswert des Fonds nicht richtig bewertet, sind
die fur diesen Vermdgenswert des Fonds zur Verflgung ste-
henden Verfigungsmoglichkeiten méglicherweise - bei einer
Unterbewertung - unattraktiv beziehungsweise - bei einer
Uberbewertung - eingeschrankt. Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass im Falle der VerduBerung eines Vermdgenswerts
nicht gewahrleistet werden kann, dass der erzielte VerauBe-
rungspreis die letzte Bewertung erreicht.

23.1.12 Markt- und Emittentenrisiko

Der Marktkurs von im Eigentum des Fonds stehenden Wertpa-
pieren kann - bisweilen rasch beziehungsweise unvorhersehbar
- steigen oder fallen. Wertpapiere kénnen aufgrund von Fak-
toren, die die Wertpapiermarkte im Allgemeinen oder bestimm-
te in den Wertpapiermarkten vertretene Branchen betreffen,
an Wert verlieren. Der Wert eines Wertpapiers kann sich auf-
grund der allgemeinen Marktsituation, ohne konkreten Bezug
zu einem bestimmten Unternehmen, verringern, beispielsweise
infolge tatsachlich oder vermeintlich unglinstiger Konjunktur-
bedingungen, aufgrund von Veranderungen der allgemeinen
Prognosen fir Unternehmensertrage, von Anderungen bei Zins-
satzen oder Wechselkursen oder einer negativen Anlegerstim-
mung im Allgemeinen. Ein weiterer Grund flr eine solche Ver-
ringerung kénnen Faktoren sein, die eine oder mehrere
Branchen betreffen, zum Beispiel ein Arbeitskréaftemangel oder
gestiegene Produktionskosten beziehungsweise die Wettbe-
werbsbedingungen in einer bestimmten Branche. Wéahrend
eines allgemeinen Abschwungs an den Wertpapiermaéarkten
kénnen unterschiedliche Vermdgenswerte gleichzeitig an Wert
verlieren. Der Wert eines Wertpapiers kann sich aus einer Reihe
von unmittelbar den Emittenten betreffenden Grinden verrin-
gern, beispielsweise aufgrund der Management-Leistung, der
Verschuldung oder eines Riickgangs der Nachfrage nach den
Waren oder Dienstleistungen des Emittenten. Der Anleger tragt
mittelbar alle Risiken, denen die Emittenten ausgesetzt sind.

23.1.13 Fehlende Diversitat

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des Fonds liegt vorrangig auf
Vermogenswerten, deren wirtschaftliche Aktivitaten einen posi-
tiven und messbaren Beitrag zur Erreichung von Umweltzielen
im Sinne der EU-Taxonomieverordnung leisten, insbesondere
der Abschwachung des Klimawandels (climate change mitiga-
tion) und der Anpassung an den Klimawandel (climate change
adaption). Eine Gewahr fur den Grad der Diversifikation der An-
lagen des Fonds - nach geografischen Regionen oder der Art
der Vermogenswerte - gibt es flr Anleger nicht. Emittenten-,
branchen- und landesspezifische Konzentrationen sind mog-
lich. EntschlieBt sich der Fonds flr die Konzentration seiner An-
lagen bei einem bestimmten Emittenten, in einer bestimmten

Branche oder in einem bestimmten Land, wird der Fonds an-
falliger fur Wertschwankungen infolge ungtinstiger wirtschaft-
licher Bedingungen, von denen dieser Emittent beziehungs-
weise diese Branche oder dieses Land konkret betroffen ist.
Zur Klarstellung: Dies gilt ebenfalls bei einer indirekten Anlage
beispielsweise in einen Zielfonds oder Uber eine Beteiligung.

23.1.14 Anlagen mit Dritten

Der Fonds kann im Rahmen von Partnerschaften mit dritten
Personen oder Uber gemeinsame Gesellschaften co-investieren.
In solchen und anderen Fallen halt der Fonds mdglicherweise
einen Minderheitsanteil an bestimmten Anlagen. Zu den inha-
renten Risiken im Zusammenhang mit der Beteiligung Dritter
an einer Anlage zahlt auch die Moglichkeit, dass ein Dritter
Gesellschafter beziehungsweise Anleger méglicherweise finan-
ziell nicht in der Lage ist, eine Anlage weiter zu halten bezie-
hungsweise bei der Finanzierung einer Anlage ausfallt und da-
mit eine negative Auswirkung auf die Anlage herbeifiihrt und/
oder méglicherweise wirtschaftliche oder geschaftliche Inter-
essen oder Ziele verfolgt, die mit denen des Fonds nicht ver-
einbar sind, oder méglicherweise in der Lage ist, MaBnahmen
zu ergreifen, die der Anlagestrategie des Fonds zuwiderlaufen.

23.1.15 Wahrungs- und Finanzierungsrisiken

Es kann es nicht ausgeschlossen werden, dass Zins- und Wah-
rungskurschwankungen sich negativ auf die Liquiditat des
Fonds auswirken und gegebenenfalls geringere Ausschittun-
gen an die Gesellschafter zur Folge haben.

Der Fonds kann zur Finanzierung von Vermdgenswerten oder
Finanzierungsfehlbetragen unmittelbar oder mittelbar Darlehen
aufnehmen. Werden nicht fir die gesamte Laufzeit des Darle-
hensvertrags feste Zinssatze festgelegt, besteht das Risiko
erhodhter Kosten, wenn der Zinsbindungszeitraum endet.

Bei Fremdkapitalfinanzierungen hat der Darlehensgeber in be-
stimmten Fallen moglicherweise das Recht, alle Darlehensver-
tradge (oder einen Teil davon) aus wichtigem Grund auBerordent-
lich zu kindigen und eine RUckzahlung in voller Hohe zu
verlangen. Infolgedessen kdnnen dem Fonds zusatzliche Kosten
entstehen, beispielsweise Vorfalligkeitsentschadigungen, die
eine Belastung flr die Liquiditat des Fonds darstellen. Wird in-
folge der Kiindigung durch den Darlehensgeber die Rekapitali-
sierung des Fonds erforderlich und kann diese durchgefthrt
werden, so besteht das Risiko, dass dies lediglich zu hdheren
Kapitalbeschaffungskosten und anderen zunehmend schlechte-
ren Bedingungen fuhrt. Ist der Fonds nicht in der Lage, das Dar-
lehen zurlickzuzahlen und/oder die Kosten zu bedienen, kénnte
der Darlehensgeber die ihm gewahrten Sicherheiten verwerten.

Sollten ein Fehlbetrag oder héhere Kosten des Fonds zur Fol-
ge haben, dass die Liquiditat des Fonds zur Kostendeckung
nicht ausreicht, kdnnte dies dazu fuhren, dass der Fonds zu-
satzliches Fremdkapital aufnehmen muss. Die damit verbun-
denen Kosten (beispielsweise fUr rechtliche und steuerrechtli-
che Beratung) und Bankgebulhren, einschlieBlich laufender
Zinszahlungen, verringern die Ausschittungen an die Gesell-
schafter. Darlber hinaus besteht das Risiko, dass die Darle-
hensgeber vollstdndig oder teilweise erhdhte Finanzierungs-
kosten in Form von Liquiditatspramien zu dem jeweiligen
Referenzzinssatz geltend machen oder dass Steuern auf die im
Zusammenhang mit dem Darlehen erhaltenen Zahlungen an-
fallen. Diese Kosten beziehungsweise Steuern werden eine
Belastung der Liquiditat des Fonds darstellen; sie kbnnen ge-
ringere Ausschittungen an die Gesellschafter zur Folge haben.
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Ein Gesellschafter erhalt moglicherweise nicht den gesamten
von ihm investierten Betrag zurtck.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Liquiditatssi-
tuation des Fonds oder seiner Beteiligungen eine héhere
Fremdmittelaufnahme erforderlich macht als nach der jeweili-
gen Anlagepolitik vorgesehen ist.

Vom Fonds gehaltene Vermdgenswerte kdnnen auf eine ande-
re Wahrung lauten als die Basiswahrung des Fonds (hier: Euro).
Der Fonds erhalt die Ertrage, Rickzahlungen und Erldse aus
diesen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenitber der Wahrung des Fonds, so verringert
sich auch der Wert dieser Anlagen und somit der Wert der
Vermdgenswerte des Fonds.

Der AIFM kann im Auftrag des Fonds zur Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen der auf Fremdwahrungen lauten-
den Vermodgenswerte und klnftiger Zahlungsstrome Derivate-
geschafte abschlieBen. Zielsetzung dieser Geschéafte zur Absi-
cherung von Wahrungsrisiken, die grundsatzlich nur zur
Absicherung eines Teils des Portfolios des Fonds durchgefthrt
werden (wenn Uberhaupt), ist die Abmilderung von Wechsel-
kursrisiken. Trotz der Geschafte zur Absicherung von Wah-
rungsrisiken kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
sich Anderungen von Wechselkursen negativ auf die Wertent-
wicklung des Fonds auswirken. Die Kosten und potenziellen
Verluste, die mit Geschaften zur Absicherung von Wahrungs-
risiken verbunden sind, fihren zu einer geringeren Wertent-
wicklung des Fonds.

23.1.16 Hauptrisiken bei der Verwendung von Derivaten

Der Fonds kann Absicherungsmethoden einsetzen, die zum
Schutz gegen unglnstige Wahrungs- und Zinsschwankungen
oder andere Risiken dienen. Wahrend solche Absicherungsge-
schafte bestimmte Risiken reduzieren kénnen, kédnnen solche
Absicherungsgeschéfte selbst bestimmte andere Risiken mit
sich bringen. So kann der Fonds zwar von der Anwendung
dieser Absicherungsmethoden profitieren, doch kbnnen unvor-
hergesehene Anderungen der Zinssatze, Wertpapierpreise,
Wechselkurse oder andere Faktoren zu einer schlechteren Ge-
samtperformance des Fonds flihren, als wenn er keine solchen
Absicherungsgeschéafte abgeschlossen hatte. Ein solcher Ein-
satz von derivativen Finanzinstrumenten kann auch das Risi-
koniveau der vom Fonds getatigten Investitionen erhdhen.

23.1.17 Risiken infolge der Hebelfinanzierung

Der Fonds, Beteiligungs-, Tochterunternehmen und/oder
Zweckgesellschaften kbnnen Derivategeschéfte tatigen. Der
Kauf und Verkauf von Optionen und der Abschluss von Futures
oder Swaps sind mit den folgenden Risiken verbunden:

. Durch Preisanderungen des Basiswerts kann sich der Wert
eines Optionsrechts oder eines Forward verringern. Ver-
mindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, wird sich der
AIFM gezwungen sehen, die erworbenen Rechte verfallen
zu lassen. Auch infolge von Wertédnderungen des Basis-
werts eines Swaps kénnen dem Fonds Verluste entstehen;

. die Auswirkung des Hebeleffekts von Optionen auf den
Wert des Fonds kann groBer sein als beim direkten Erwerb
des Basiswerts. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss der
Transaktion nicht ermittelt werden;

. es kann sein, dass es fur ein bestimmtes Instrument zu ei-
nem gegebenen Zeitpunkt keinen liquiden Sekundarmarkt

gibt. In bestimmten Féllen kann eine Derivate-Position dann
nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden;

. der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise des Basiswerts
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die von dem Fonds,
dem Verbundenen Unternehmen oder der Zweckgesell-
schaft gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht das Risiko, dass der Fonds, das Verbun-
dene Unternehmen oder die zwischengeschaltete Gesell-
schaft zum Kauf von Vermdgenswerten zu einem héheren
Preis als dem aktuellen Marktpreis beziehungsweise zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren
Preis als dem aktuellen Marktpreis gezwungen ist. Dem
Fonds entsteht dann ein unmittelbarer oder mittelbarer
Verlust in Héhe des Preisunterschieds abziglich der erhal-
tenen Optionspramie;

. bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds
den Differenzbetrag zwischen dem bei Abschluss des Kon-
trakts angegebenen Wert und dem Marktpreis im Zeit-
punkt der Glattstellung des Geschafts beziehungsweise
bei Falligkeit des Geschéafts zahlen muss. Dadurch wirden
dem Fonds unmittelbar oder mittelbar Verluste entstehen.
Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Terminkontrakts
nicht ermittelt werden;

. bei dem gegebenenfalls erforderlichen Schlieen eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) mUssen damit verbundene
Kosten getragen werden;

. die Prognosen des AIFM zur kinftigen Entwicklung von
Basiswerten, Zinssatzen, Wechselkursen und Devisen-
markten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen;

. der Kauf beziehungsweise Verkauf, der den Derivaten zu-
grunde liegenden Vermogenswerte erfolgt mdglicherwei-
se nicht zu einem glnstigen Zeitpunkt beziehungsweise
muss moglicherweise zu einem ungunstigen Zeitpunkt
erfolgen;

. die Verwendung von Derivaten kann potenzielle, unter
bestimmten Bedingungen unvorhersehbare, Verluste zur
Folge haben, die sogar gréBer sein kénnen als die Sicher-
heitsleistungen.

Bei auBerborslichen (OTC-)Geschaften kénnen die folgenden
Risiken eintreten:

. Méglicherweise gibt es keinen organisierten Markt, so dass
sich die im OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente nur
unter Schwierigkeiten oder Uberhaupt nicht verkaufen
lassen;

. der Abschluss von Gegengeschéften (Glattstellung/close
out) auf der Grundlage individueller Vereinbarungen kann
sich als schwierig, unmoglich oder kostspielig erweisen.

23.1.18 Mit der Entgegennahme von Sicherheiten
verbundene Risiken

Der Fonds nimmt Sicherheiten flr Derivategeschéfte, Wertpa-
pierdarlehensvertrédge und Pensionsgeschafte entgegen. Der
Wert von Derivaten, verliehenen Wertpapieren beziehungswei-
se im Rahmen von Pensionsgeschéaften verkauften Wertpapie-
ren kann steigen. Daraufhin kdnnte der Wert der erhaltenen
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Sicherheiten eventuell fur die Befriedigung des Anspruchs auf
Lieferung beziehungsweise Rlckgabe der Vermbgenswerte ge-
genlber der Gegenpartei in voller Héhe nicht mehr ausreichen.

Der Fonds kann Barsicherheiten auf Sperrkonten fUhren bezie-
hungsweise in hochwertige Staatsanleihen oder Geldmarktfonds
mit kurzen Laufzeiten anlegen. Ein Zusammenbruch des Kre-
ditinstituts, bei dem die Guthaben gehalten werden, ist mdglich.
Bei Staatsanleihen und Geldmarktfonds kann es zu einer nega-
tiven Kursentwicklung kommen. Die angelegten Sicherheiten
wurden nicht mehr vollstandig fur die Beendigung des Ge-
schafts zur Verfligung stehen, obgleich sie vom Fonds zur Rick-
zahlung in Hohe des urspringlich gewahrten Betrages bendétigt
werden. Dann ist der Fonds moglicherweise gezwungen, die
Sicherheiten auf den gewahrten Betrag zu erhdhen und somit
den aufgrund der Anlage entstandenen Verlust auszugleichen.

23.1.19 Risiko von Verbriefungspositionen ohne
Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditver-
briefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 begeben
wurden, nur kaufen, wenn der Kreditgeber selbst mindestens
funf Prozent (5%) des Volumens der Verbriefung als sogenann-
ter Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhalt
(vgl. Artikel 51, 55 AIFM-Verordnung). Der Fonds ist daher
verpflichtet, in Féallen, in denen nach dem Stichtag begebene
Kreditverbriefungen diese EU-Standards nicht einhalten, im
Interesse der Anleger KorrekturmaBnahmen vorzunehmen. Im
Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen ist der AIFM méglicherwei-
se zum Verkauf dieser Verbriefungen gezwungen. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben flr Banken, Investmentgesellschaften und
klnftig auch Versicherungsunternehmen besteht das Risiko,
dass der Fonds Verbriefungen nicht oder nur unter starken
Preisabschlagen beziehungsweise mit groBer zeitlicher Verzo-
gerung verkaufen kann.

23.1.20 Verwahrrisiken

Mit der Verwahrung von Vermdgenswerten, insbesondere im
Ausland, ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen beziehungsweise héherer Gewalt
resultieren kann. Nach luxemburgischem Recht ist im Falle des
Verlusts eines verwahrten Vermodgenswerts vorgesehen, dass
die Verwahrstelle gegenlber dem Fonds und den Anlegern
haftet. Diese Regelungen gelten jedoch nicht, wenn die Ver-
wahrstelle oder ein Drittverwahrer die Vermdgenswerte einem
Zentralverwahrer (zum Beispiel Clearstream) zur Verwahrung
Ubertragen hat. Die Verwahrstelle haftet fur den Verlust von
Finanzinstrumenten, die von der Verwahrstelle beziehungswei-
se einer dritten Verwahrstelle verwahrt werden. Die Verwahr-
stelle wurde sorgfaltig ausgewahlt. Es kann dennoch nicht
ausgeschlossen werden, dass Entschadigungsanspriche gegen
die Verwahrstelle nicht vollstandig beziehungsweise Uberhaupt
nicht realisiert werden kénnen.

Die Verwahrstelle kann unter bestimmten Bedingungen die Ver-
mbgenswerte, flr deren Verwahrung oder Aufzeichnung sie zu-
standig ist, ganz oder teilweise jeweils bestellten Korrespondenz-
verwahrstellen oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Der
AIFM wahlt diese dritten Verwahrstellen weder aus, noch Uber-
wacht er sie. FUr die sorgfaltige Auswahl und regelméaBige
Uberwachung der dritten Verwahrstelle ist die Verwahrstelle
verantwortlich. Aus diesem Grund kann der AIFM die Kredit-
wlrdigkeit der dritten Verwahrstelle nicht beurteilen. Die Kre-
ditwurdigkeit der vorgenannten dritten Verwahrstellen kann
sich von derjenigen der Verwahrstelle unterscheiden.

23.1.21 Gemeinsames Personal; Zuordnung von
Anlagemaéglichkeiten

Die Geschaftsfihrer des AIFM und des Anlageberaters sind
FlUhrungskrafte, Organmitglieder, Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter der Commerz-Real-Gruppe und ihrer Verbundenen Unter-
nehmen und sind an den Geschaftsaktivitaten der Commerz-
Real-Gruppe und mit dieser Verbundenen Unternehmen
beteiligt. Diese natlrlichen Personen wirken bei der Leitung
und dem Betrieb sonstiger Personengesellschaften und Unter-
nehmen mit, zu deren Tatigkeit das Eigentum an, die Entwick-
lung, die Verwaltung und die An- beziehungsweise Vermietung/
Verpachtung von anderen nachhaltigen Verm&genswerten zah-
len. Folglich kann es zu Interessenkonflikten bei der Aufteilung
ihrer Zeit zwischen dem Fonds und solchen anderen Personen-
gesellschaften beziehungsweise Unternehmen kommen. Au-
Berdem kann es zu Interessenkonflikten bei der Zuordnung von
Anlagemdglichkeiten zu dem Fonds einerseits und den anderen
Kunden der Commerz-Real-Gruppe und ihrer Verbundenen
Unternehmen andererseits kommen. Diese Interessenkonflikte
kénnen sich nachteilig auf die Rendite der Fonds auswirken.

23.1.22 Schliisselpersonenrisiko

Der Erfolg des Fonds wird groBenteils von der Erfahrung, den
Beziehungen und der Expertise der SchlUsselpersonen inner-
halb des AIFM und des Anlageberaters abhangen, die Uber
langjahrige Erfahrung in dem entsprechenden Anlagebereich
verfligen. Scheidet eine an dem Verwaltungs- oder Anlagepro-
zess des Fonds beteiligte Schllsselperson aus einem beliebigen
Grund aus, kann sich dies nachteilig auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken. Ferner kdnnten Schllsselpersonen an an-
deren Unternehmen beteiligt sein, unter anderem an dhnlichen
Projekten oder Anlagestrukturen, so dass sie nicht ihre ganze
Zeit dem Fonds zur Verfiigung stellen kénnen. Uberdies kann
die Beteiligung an dhnlichen Projekten beziehungsweise Anla-
gestrukturen die Ursache potenzieller Interessenkonflikte sein.

23.1.23 Auswirkung von Gebiihren und Aufwendungen auf
Renditen

Der Fonds zahlt die in Ziffer 14 naher beschriebenen Geblhren
und Aufwendungen. Durch diese Gebihren werden sich die tat-
sdchlichen Renditen der Anleger voraussichtlich verringern. Die
meisten GebUhren und Aufwendungen werden unabhangig da-
von gezahlt, ob der Fonds positive Anlagerenditen erzielt. Po-
tenzielle Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass
die von Zielfonds zum Teil in Rechnung gestellten GebUhren
(Zeichnungs-, Rucknahme-, Verwaltungsstellen-, Verwahrstellen-
und sonstige GebUhren, sofern zutreffend, mit Ausnahme von
Verwaltungs- und Akquisitionsgebihren) vom Fonds getragen
werden muUssen und es infolgedessen zu einer Beeintrachtigung
des Nettovermdgens des Fonds kommen wird. Dies kdnnte bei
dem Fonds zu einer Vervielfachung der Gebuhren flihren, da
die vom Fonds zu tragenden GebUhren auf jeder Stufe des
Anlageprozesses erhoben werden (hinsichtlich der Anlage in
von Gesellschaften der Commerz-Real-Gruppe verwaltete
Fonds vgl. auch Ziffer 14.1.1 und 14.1.2). Erzielt der Fonds
keine signifikanten positiven Anlagerenditen, kdnnte sich der
Anlagebetrag, den ein Anleger zurlckerhalt, durch die vom
Fonds gezahlten GebUhren auf einen geringeren Betrag als den
von diesem Anleger in den Fonds investierten reduzieren.

23.1.24 Freistellung

Der Fonds muss die Verwaltungsgesellschaft und den Anleger
und dessen Mitglieder, Mitarbeiter, Fihrungskrafte, Organmit-
glieder, Geschaftsfuhrer, Bevollmachtigte, Gesellschafter und
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andere Verbundenen Unternehmen sowie jede andere Person,
die auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag des
Fonds als Fihrungskraft, Organmitglied, GeschaftsfUhrer, Ge-
sellschafter, Mitarbeiter oder Bevollmachtigter eines anderen
Unternehmens tatig ist, von den im Zusammenhang mit den
Angelegenheiten des Fonds entstandenen Verbindlichkeiten
freistellen. Zahlungen zur Erflllung der Freistellungsverpflich-
tung des Fonds werden aus den Vermodgenswerten des Fonds,
einschlieBlich der Kapitalzusagen, vorgenommen.

23.1.25 Anderungen von Zielen der EU-Taxonomieverord-
nung wdhrend der Fondslaufzeit

Wahrend der Fondslaufzeit kdnnen insbesondere Anderungen
der Ziele und der technischen Screening-Kriterien (einschlieBlich
Erganzungen) der EU-Taxonomieverordnung nicht ausgeschlos-
sen werden, beispielsweise durch Ergdnzung neuer Ziele und/
oder Anpassungen beziehungsweise Streichungen bestehender
Ziele. Hierdurch kann sich ergeben, dass der Fonds in Vermo-
genswerte investiert ist, die dann teilweise oder vollumfanglich
nicht mehr den Zielen der EU-Taxonomieverordnung entspre-
chen. Gegebenenfalls mUssten diese Vermdgenswerte verauBert
werden (eventuell kurzfristig und mit Abschlagen), was sich
negativ auf die Performance des Fonds auswirken kénnte.

23.1.26 Rechtsberater

Arendt & Medernach SA ist als Berater im Zusammenhang mit
der Strukturierung des Fonds fur den Fonds und die Verwal-
tungsgesellschaft tatig sowie fur die laufende Beratung der
Verwaltungsgesellschaft und deren jeweiliger Verbundener
Unternehmen zustandig. Arendt & Medernach SA wird im Zu-
sammenhang mit dem vorstehend geschilderten Sachverhalt
keine Anleger vertreten. Folglich sollten Anleger bei allen den
Fonds betreffenden Angelegenheiten ihre eigenen Rechtsbe-
rater zurate ziehen.

23.2 Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf Anleger

23.2.1 Fehlen von Managementrechten

Anleger sind nicht berechtigt, an der Geschaftsfihrung des
Fonds oder der Verwaltung der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte mitzuwirken. Sie haben daher keine Méglichkeit, Ein-
fluss auf das operative Geschaft des Fonds, insbesondere auf
Investitions- oder Desinvestitionsentscheidungen, zu nehmen.

Soweit in diesem Informationsmemorandum oder dem Ver-
waltungsreglement nichts Abweichendes geregelt ist, obliegt
es dem AIFM, nach eigenem Ermessen im Namen des Fonds
Uber die Strukturierung, Verhandlung, den Erwerb, die Finan-
zierung sowie die VerduBerung von Anlagen zu entscheiden.
Infolgedessen werden Anleger einzelne Investitionsentschei-
dungen nicht im Voraus prifen oder bewerten kénnen. Es
besteht weder ein Mitspracherecht noch ein Genehmigungs-
erfordernis der Anleger hinsichtlich einzelner Vermdgenswer-
te vor deren Erwerb.

Die vom Fonds verfolgten Richtlinien im Hinblick auf Verwal-
tung, Finanzierung, An- und Vermietung/Verpachtung, Ver-
flgungen sowie sonstige operative Aspekte - einschlie3lich
Ausschittungspolitik und standardisierter Abladufe - werden
durch den AIFM festgelegt. Sofern dies durch die Fonds-Do-
kumente gestattet ist, kdnnen diese Richtlinien jederzeit ohne
Zustimmung der Anleger nach Ermessen des AIFM geandert
werden. Etwaige Anpassungen kénnen negative Auswirkun-
gen auf die Beteiligung der Anleger am Fonds haben.

23.2.2 Verwaltung des Fonds

Der Fonds wird vor der Verwaltungsgesellschaft beziehungs-
weise dem AIFM verwaltet. Der Anleger hat grundsatzlich keinen
Einfluss auf die Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft
beziehungsweise des AIFM. Unter bestimmten Umstanden kon-
nen die Anleger die Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise
den AIFM abberufen oder die Verwaltungsgesellschaft bezie-
hungsweise der AIFM kann aus sonstigen Grinden die Verwal-
tung des Fonds nicht fortfUhren (beispielsweise durch Verlust
der Lizenz). Eine etwaige Abberufung des AIFM beziehungs-
weise eine Nichtfortfihrung der Verwaltung aus sonstigen Grun-
den kann mit negativen Folgen fur den Fonds verbunden sein.
Insbesondere kann nicht gewahrleistet werden, dass ein anderer
AIFM gefunden werden kann, der den Fonds mit mindestens
der gleichen Kompetenz oder zu den gleichen Bedingungen
verwaltet. Gegebenenfalls muss der Fonds aufgeldst werden.

23.2.3 Kapitaleinzahlung

Der Anleger ist verpflichtet, seine Zahlungsverpflichtungen in
Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen des Fonds zu
erflllen. Zahlt ein Anleger im Falle vereinbarter Teileinzahlun-
gen einen Teil seines noch nicht eingezahlten Kaufbetrags
nicht, wenn dieser (gegebenenfalls gemaB der vereinbarten
Ratenzahlung) fallig und zahlbar ist, kann der Fonds unter
anderem die unter Ziffer 11 dargestellten MaBnahmen gegen-
Uber dem Anleger ergreifen. Nicht nur kdnnen gegentber dem
Anleger Verzugszinsen und Schadensersatzanspriche geltend
gemacht werden, seine Anteile kbnnen gegebenenfalls auch
zwangsweise eingezogen werden (unter erheblichen Ruck-
nahmeabschlagen), Kommt ein Anleger in Verzug, drohen ihm
daher einerseits zusatzliche Belastungen, die das Ergebnis
seines Investments mindern kénnen, andererseits aber auch
der Verlust seiner Anteile zu einem geringeren als dem vom
Anleger urspringlich geleisteten Betrag. Dies kann zu Verlus-
ten des Anlegers fihren und dazu, dass der Investor insge-
samt nicht mehr am wirtschaftlichen Erfolg des Investments
partizipieren kann. Im Falle einer Teileinzahlung mussen die
Anleger somit Uber einen bestimmten Zeitraum in der Lage
sein, den Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Dement-
sprechend mussen die Anleger Uber diesen Zeitraum entspre-
chende Liquiditat vorhalten. Die Verpflichtung zur Einzahlung
weiteren Kapitals im Falle von Teileinzahlungen besteht tbri-
gens auch dann, wenn sich der Fonds wirtschaftlich betrach-
tet negativ entwickelt hat.

23.2.4 Eingeschranktes Riickgaberecht und Aussetzung der
Riickgabe

Die Rickgabe von Fondsanteilen unterliegt erheblichen Be-
schrankungen. Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie
ihre Anteile tatsachlich wie geplant zurtckgeben kénnen. So
ist die Anteilsrickgabe erst nach einer Sperrfrist (von bis zu
funf Jahren ab Zulassung des Fonds) moglich.

Auch wenn Anteile nach der Sperrfrist grundsatzlich bewer-
tungstaglich zurlickgegeben werden kdnnen, ist zu bertcksich-
tigen, dass Anleger eine Ankltndigungsfrist von zwolf Monaten
einzuhalten haben, falls sie in einem Zeitraum von zwolf Mona-
ten Anteile mit einem Nettoinventarwert von mehr als 500.000
Euro zuriickgeben wollen.

Ferner ist zu berlcksichtigen, dass die eingezahlten Gelder
entsprechend den Anlagegrundséatzen Gberwiegend in Anla-
gevermogenswerte angelegt werden und Ricknahmen um-
fangmaRig auf einen Betrag in Hohe von 50 Prozent der Liqui-
ditatsanlagen des Fonds am jeweiligen Bewertungstag
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beschrankt sind. Insbesondere bei umfangreichen RUcknahme-
verlangen kdénnen diese Liquiditatsanlagen des Fonds daher
zur Erfullung der Ricknahmeverlangen nicht ausreichen. In
diesen Fallen werden die Ruckgabeverlangen der am gleichen
Bewertungstag gestellten RUcknahmeantrage nur anteilig er-
fullt. Je geringer die Liquiditatsanlagen sind, desto geringer ist
der Umfang, in dem der Fonds Ricknahmeantrage erfullt. Dies
betrifft auch Anleger, die nach umfangreichen Ruckgabever-
langen anderer Anleger an vorherigen Bewertungstagen ihren
eigenen Ricknahmeantrag stellen und aufgrund der Aufzeh-
rung der Liquiditdtsanlagen weitgehend oder vollstandig leer
ausgehen.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Rlcknah-
me der Anteile aussetzen, sofern eine Mindestliquiditatsreser-
ve von 5 Prozent des Nettoinventarwerts unterschritten ist oder
auBergewodhnliche Umstande (im Sinne von Ziffer 12.2) vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Flr die Anleger besteht daher das Risiko, dass sie Anteile nicht
zum gewlinschten Zeitpunkt, nicht im gewlnschten Umfang
oder Uberhaupt nicht zurtiickgeben kdnnen und den Anteilwert
nicht ausgezahlt erhalten, wenn die Verwaltungsgesellschaft
die Anteilsricknahme aussetzt.

Darlber hinaus mussen alle Anleger gegebenenfalls Wertver-
luste hinnehmen, wenn Vermdgensgegenstande des Fonds
aufgrund von Rlckgabeverlangen unterhalb des Verkehrs-
werts verduBert werden. Auch die im Fonds verbleibenden
Anleger kdnnen an den Chancen solcher Investments nicht
mehr partizipieren.

Anleger missen sich darUber im Klaren sein, dass sie Uber ihr
investiertes Kapital gegebenenfalls nicht kurzfristig verfligen
kédnnen, obwohl es sich um einen offenen Fonds handelt. Eine
Anlage in den Fonds sollte daher nur erfolgen, wenn das inves-
tierte Kapital nicht kurzfristig benoétigt wird.

23.2.5 Riickabwicklung liber Intermedidre

Bei Anlegern, welche ihre Anteile Uber Intermediare gezeichnet
haben, kann es im Falle von Fehlern der Berechnung des Net-
toinventarwerts auf Ebene des Fonds zu Einschrankungen bei
der Auszahlung der Kompensationszahlung kommen. Insbe-
sondere kann bei Intermediaren, die konkrete Nachverfolgung
Uber die Vermittlungs- bzw. Verwahrkette erschwert sein, wes-
halb eine Berlcksichtigung der individuellen Gesamtlage des
Anlegers unter Umstanden nicht vollstandig erfolgen kann.
Anleger mUssen sich darUber im Klaren sein, dass ihre Rechte
aufgrund der Abwicklungsstruktur der Entschadigungszahlung
beeinflusst, respektive beeintrachtigt sein kénnen.

23.2.6 Beschrankter Markt

Die Anteile des Fonds sind grundsatzlich frei Gbertragbar. Dies
bedeutet allerdings nicht, dass ein verauBerungswilliger Anle-
ger tatsachlich in der Lage sein wird, einen Erwerber fur seine
Anteile zu finden, da mdéglicherweise kein Zweitmarkt fur die-
se Anteile vorhanden ist. Auch falls Anteile an einer in- oder
auslandischen Bérse notiert sind, kann eine Ubertragbarkeit
nicht garantiert werden. Die bloBRe Boérsennotierung fuhrt nicht
zwangslaufig dazu, dass sich ein aktiver Markt hinsichtlich der
notierten Aktien entwickelt. Selbst wenn eine Nachfrage be-
stehen sollte, was mdglicherweise Uber einen langeren Zeit-
raum nicht der Fall ist, muss damit gerechnet werden, dass
nicht zu jedem Zeitpunkt fir zum Verkauf angebotene Anteile

(insbesondere bei gréBeren Stlckzahlen) eine ausreichende
Nachfrage gegeben sein wird. Daraus kénnen sich nachteilige
Auswirkungen sowohl auf die VerauB3erbarkeit wie auch auf den
Preis ergeben, der fUr die Anteile erzielt werden kann.

23.2.7 Folgen eines Ausfalls

Erfullt ein Anleger seine Kapitalzusage nicht zu dem Zeitpunkt,
zu dem sie fallig wird, kann die Beteiligung dieses Anlegers am
Fonds und dessen Anlagen reduziert und/oder kaduziert wer-
den. Sollte ein Anleger bei Falligkeit seiner Kapitalzusage aus-
fallen oder die Zahlung an den Fonds nicht pUnktlich leisten,
kénnen dem Fonds dadurch Anlageméglichkeiten entgehen,
die er nutzen kénnte, wenn ihm die erwartete Zahlung zur Ver-
figung stinde. Uberdies kdnnen dem Fonds im Zusammen-
hang mit der Nichterflllung seiner vertraglichen Verpflichtun-
gen erhebliche Kosten und Verbindlichkeiten entstehen, zum
Beispiel weil er der Zahlung einer Verbindlichkeit bei einer
Anlage in einen Anlagevermdgenswert nicht nachkommt, Zah-
lungen in Bezug auf Schulden des Fonds im Zusammenhang
mit der Finanzierung einer Anlage nicht leistet oder bestimm-
te Kosten und Aufwendungen des Fonds im Zusammenhang
mit der FUhrung von dessen Geschéaften nicht zahlt. Neben der
allgemeinen Haftung fur Schadensersatz der nicht sdumigen
Partei und dem potenziellen Verlust von Vermdgenswerten des
Fonds k&nnen dem Fonds auch erhebliche Rechtsverfolgungs-
kosten im Zusammenhang mit dem Ausfall entstehen. Erhalt
der Fonds wesentlich weniger Kapital als erwartet, kann dies
seine Fahigkeit beeintrachtigen, seine Diversifikationsziele zu
erreichen, oder zu einem Ausfall des Fonds im Rahmen von
Kapitalzusagen fur den Kauf von Anlagen fuhren.

23.2.8 Angaben zur Identitat

Der Verwaltungsgesellschaft ist méglicherweise durch Gesetze,
Vorschriften oder Behérden vorgeschrieben, Angaben zur Iden-
titat der Anleger gegentber Dritten (zum Beispiel Behorden,
anderen Fonds) zu machen, was auch Angaben zur Identitat
von deren wirtschaftlich Berechtigten einschlief3t.

23.2.9 Risiko bei MaBnahmen zur Verhinderung von
Geldwasche

Der Verwaltungsgesellschaft ist méglicherweise durch Gesetze,
Vorschriften oder Behdrden vorgeschrieben, das Konto eines
Anlegers zu sperren oder sonstige Schritte zur Verhinderung
von Geldwasche einzuleiten.

23.3 Risiken in Bezug auf Anlagevermdgenswerte

Der Fonds kann unmittelbar oder mittelbar in Anlagevermo-
genswerte investieren. Aus diesem Grund kénnen Anleger be-
stimmten Risiken ausgesetzt sein, die mit einer Anlage in An-
lagevermdgenswerte verbunden sind.

23.3.1 Allgemeine Risiken

Anlagen in ékologische nachhaltige Vermdgenswerte unter-
liegen generell den Risiken, die dem Eigentum an dem betref-
fenden Vermogenswert und dessen Betrieb inharent sind; dazu
z&hlen unter anderem (i) Risiken, die sowohl mit dem inlén-
dischen als auch dem internationalen gesamtwirtschaftlichen
Klima verbunden sind, (ii) Fundamentaldaten der lokalen Bran-
che, (iii) Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Cashflow, (iv)
Risiken und operative Probleme infolge des Fehlens bestimmter
Materialien, Baumaterialien beziehungsweise Einsatzstoffe, Er-
satzteile, Waren oder Ressourcen, (v) technische Verfugbar-
keit, (vi) Anderungen bei der Finanzierungsverfiigbarkeit,
(vii) Versorgungsengpasse, (viii) Anderungen von Gesetzen
und Vorschriften zu Steuern, nachhaltigen Vermdgenswerten,
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Umwelt und Planung, (ix) verschiedene unversicherte oder un-
versicherbare Risiken, (x) Naturkatastrophen, (xi) die Fahigkeit
zur Verwaltung und zum erfolgreichen Exit aus Anlagevermo-
genswerten, (xii) Verflgbarkeit, (xiii) technischer Fortschritt
und (xiv) Kosten von Fremdkapital. Im Hinblick auf Anlagen
in Beteiligungsgesellschaften, Dividendenpapiere oder schuld-
rechtliche Wertpapiere wird der Fonds weitgehend darauf an-
gewiesen sein, dass Dritte die zugrunde liegenden Vermdgens-
werte erfolgreich betreiben kénnen. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass es bereits einen Markt fir den Weiterverkauf von
Anlagen gibt, da Anlagen in Anlagevermdgenswerte grund-
satzlich nicht oder nur begrenzt liquide sind.

23.3.2 Einzelprojektrisiken

Bei Anlagevermdgenswerten kann die Kundenbasis klein sein.
Sollten Kunden oder Vertragspartner der Zahlung ihrer vertrag-
lichen Verbindlichkeiten nicht nachkommen oder eine Regie-
rung die zugrunde liegenden Vermdgenswerte enteignen,
kédnnten wesentliche Umsatze wegfallen und ersetzbar werden.
Dies wirde sich auf die Rentabilitat der Anlagevermdgenswer-
te und den Wert von Wertpapieren beziehungsweise sonstigen
im Zusammenhang mit diesen Vermdgenswerten begebenen
Instrumenten auswirken. Projekte im Bereich 6kologischer
Nachhaltigkeit sind grundsatzlich in hohem MafBe abhangig
vom Betreiber der Vermdgenswerte. Die Anzahl von Betrei-
bern, die Uber die fur eine erfolgreiche Aufrechterhaltung und
Handhabung von Projekten im Bereich ékologischer Nachhal-
tigkeit erforderliche Expertise verfligen, ist begrenzt. Der Ver-
lust eines Betreibers bei einem Projekt des Fonds im Bereich
6kologischer Nachhaltigkeit kdnnte die finanzielle Tragfahigkeit
des Projektes im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit erheblich
beeintrachtigen und eine wesentliche nachteilige Auswirkung
auf die Anlage des Fonds zur Folge haben. Die Insolvenz des
Hauptauftragnehmers, eines bedeutenden Unterauftragneh-
mers und/oder eines Hauptanlagenlieferanten kénnte zu we-
sentlichen Verzdgerungen, Stérungen und Kosten fuhren, die
die finanzielle Tragfahigkeit eines Anlageprojektes im Bereich
okologische Nachhaltigkeit in erheblichem MaBe beeintrachti-
gen und eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die An-
lage des Fonds zur Folge haben kénnten.

23.3.3 Operative Risiken

Bei Vermodgenswerten im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit
unterliegt der Betrieb von Anlagen zahlreichen Risiken, zu de-
nen unter anderem folgende z&hlen: (i) Uberschreitung der
erwarteten Betriebs- und Wartungskosten, (ii) mangelnde
Transparenz beim Betrieb, (iii) entgangene Verkaufs-, Liefer-
oder Brennstoffvertrage, (iv) Insolvenz wichtiger Kunden oder
Lieferanten, (v) Ausfall oder Stérung von Anlagen, (vi) Nicht-
erreichen der erwarteten Leistung beziehungsweise des erwar-
teten Wirkungsgrads, (vii) Engpasse bei Ersatzteilen, (viii)
unsachgemaBe Handhabung und Wartung, (ix) Nichteinhaltung
der Anlagenspezifikationen und andere unvorhergesehene Er-
eignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf den Betrieb.

Obwohl es bei den meisten Projekten Ublicherweise Back-up-
Mechanismen und eine Versicherung gegen die Auswirkungen
bestimmter operativer Risiken gibt, wird von diesen Back-up-
Mechanismen moglicherweise nicht jede Eventualitat im opera-
tiven Bereich abgedeckt und gilt der Versicherungsschutz moég-
licherweise nicht fUr alle Verbindlichkeiten beziehungsweise reicht
er moglicherweise nicht zur Deckung aller Verbindlichkeiten aus.

Die Fahigkeit, auf Ebene der Vermdgenswerte tatsachlich Cash-
flows zu generieren, wird (unter anderem) von (i) der bei den

Vermodgenswerten eingesetzten Technik, (ii) Erwdgungen hin-
sichtlich Nachfrage/Preisgestaltung, (iii) Anderungen im auf-
sichtsrechtlichen Umfeld mit Auswirkungen auf die jeweilige
Branche und (iv) Wettbewerb durch andere Anbieter mit moég-
licherweise niedrigeren Produktions-, Betriebs- und Wartungs-
kosten beeinflusst.

Eigenstandige Gesellschaften im Bereich dkologischer Nach-
haltigkeit, die rechtlich selbststandig sind (das heit unter-
schiedliche Anlagen halten), werden moglicherweise von der
gleichen Gesellschaft betrieben. In diesem Fall besteht fur den
Fonds ein erhéhtes Adressenausfallrisiko bezlglich der Be-
treibergesellschaft.

23.3.4 Bau- und Entwicklungsrisiken

Bei allen Projekten sind mit dem Bau zahlreiche Risiken verbun-
den, darunter Verzdégerungen beziehungsweise Engpasse bei
Baumaschinen, Baustoffen, Zulieferungen von Komponenten
und Arbeitskraften, Arbeitsniederlegungen, Arbeitskampfe,
Beeintrachtigungen durch Wetterverhaltnisse, unvorhergese-
hene technische Probleme, Umweltprobleme und geologische
Probleme, Schwierigkeiten bei der Einholung der erforderli-
chen Genehmigungen beziehungsweise Erlaubnisse sowie un-
erwartete Kostenanstiege, die jeweils zu Verzégerungen oder
KostenUberschreitungen fuhren kénnten. Der AIFM wird oft
die Minimierung baubezogener Risiken durch Bauvertrage mit
erfahrenen und kreditwlrdigen Bauunternehmen anstreben,
die einen Festpreis oder ,,schllsselfertige Herstellung” vorse-
hen und in deren Rahmen die Auftragnehmer Ublicherweise
bestimmte Risiken Ubernehmen (allerdings keine Risiken im
Zusammenhang mit Ereignissen hdoherer Gewalt), beispielswei-
se das Risiko unentschuldigter Verzdgerungen bei der Baufer-
tigstellung sowie bestimmter Kosteniiberschreitungen. Ubli-
cherweise sehen die Bauvertrage vor, dass der Auftragnehmer
Versicherungen mit einer hohen Deckungssumme abschlieen
beziehungsweise Uber angemessene Mittel verfliigen muss und
im Falle der Nichtleistung seitens des Auftragnehmers eine Ver-
tragsstrafe zahlen muss. Es kann jedoch nicht gewdhrleistet
werden, dass die Hohe von Vertragsstrafen oder Versicherungs-
zahlungen ausreichen wird flr die Begleichung gestiegener
Kosten oder den Ersatz zurlckgegangener Umsatze wegen
Nichteinhaltung beziehungsweise nicht rechtzeitiger Einhal-
tung der Leistungsspezifikationen durch eine fertiggestellte
Anlage, dass ein Auftragnehmer seinen Verpflichtungen nach-
kommen beziehungsweise Uber die finanziellen Mittel verfligen
wird, um seiner Verpflichtung zur Zahlung von Vertragsstrafen
nachzukommen, oder dass ein betroffenes Projekt nach Ablauf
der Gewahrleistungen des Auftragnehmers und der Anlagenlie-
feranten entsprechend den Spezifikationen flr seine technische
Ausflhrung fortgesetzt wird.

Daruber hinaus kénnen die tatsachlichen Bau- und Entwick-
lungskosten aus verschiedenen Grinden héher als geschatzt
ausfallen, unter anderem aufgrund fehlerhafter Ingenieurleis-
tung und Planung, Uberschreitung der erwarteten Arbeits- und
Baustoffkosten und unvorhergesehener Probleme bei Anlauf
des Projekts. Derartige unerwartete Kostenanstiege kénnen zu
erhdhten Schuldendienstkosten und der Unfaéhigkeit der Projekt-
inhaber fUhren, die aus dem zuséatzlichen Fremdfinanzierungs-
bedarf resultierenden hoheren Zins- und Kapitalrtickzahlungen
zu leisten. Uberdies reichen die Geldmittel mdglicherweise nicht
zur Baufertigstellung aus. Verzégerungen bei der Fertigstellung
des Projekts kénnen sich zudem auf den geplanten Zufluss von
Einnahmen aus dem Projekt auswirken, die fur die Begleichung
der Schuldendienstkosten, Betriebs- und Wartungskosten so-
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wie Schadensersatzzahlungen wegen verspateter Lieferung
bendtigt werden. Haufig besteht aufgrund der Vereinbarung
vertraglicher Strafen, zum Beispiel Bestimmungen Uber Ver-
tragsstrafen, ein reduziertes Baurisiko, jedoch werden das Risiko
der Insolvenz und andere Restrisiken fUr Anleger durch solche
Bestimmungen moglicherweise nicht mitigiert.

23.3.5 Technische Risiken

Es besteht das Risiko, dass der Betrieb einer Gesellschaft im
Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit mdglicherweise aufgrund
von technischen Beeintrachtigungen, die aus der Nutzung,
Prifung, Wartung oder Instandsetzung der Anlagevermégens-
werte resultieren, teilweise oder vollstandig beeintrachtigt wird,
oder dass deren Betrieb méglicherweise UmsatzeinbuBen und/
oder héhere Kosten, insbesondere aufgrund von auBerplanma-
Bigen Instandsetzungen oder Leistungsverlusten, zur Folge hat.
AuBerdem besteht das Risiko, dass sich technische Beeintrach-
tigungen bei Lieferanten, Dienstleistern oder Kunden wesent-
lich nachteilig auf den Betrieb eines Qualifizierten Portfolioun-
ternehmens im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit auswirken
kénnten.

23.3.6 Handlungs- und Unterlassungspflichten im Hinblick
auf vorrangige Verbindlichkeiten

Die Handlungs- und Unterlassungspflichten eines Qualifizierten
Portfoliounternehmens im Bereich ékologischer Nachhaltigkeit
im Zusammenhang mit seinen Verbindlichkeiten, zum Beispiel
Darlehen, sind in der Regel umfangreich und detailliert. Sofern
gegen bestimmte Handlungs- und Unterlassungspflichten ver-
stoBen wird, sind Zahlungen auf investiertes Kapital auszuset-
zen. DarUber hinaus kdnnen die vorrangigen Darlehensgeber
im Falle einer Vertragsverletzung berechtigt sein, in die Rech-
te und Pflichten des Qualifizierten Portfoliounternehmens aus
dem jeweiligen Projektvertrag ,einzutreten“ und die Leitung zu
Ubernehmen beziehungsweise Dritte damit zu betrauen. Da-
neben sind die vorrangigen Darlehensgeber unter diesen Um-
standen regelmaBig berechtigt, ihre Sicherheiten im Hinblick
auf die Anteile an dem Qualifizierten Portfoliounternehmen
oder dessen Vermogen zu verwerten und dazu das Qualifizier-
te Portfoliounternehmen oder dessen Vermd&gen an Dritte zu
verauBern. Nach Bedienung der Darlehensgeber kénnte das
Eigenkapital der jeweiligen Qualifizierten Portfoliounternehmen
vermindert sein und damit nicht genug Eigenkapital zur Befrie-
digung der Anleger zur Verfigung stehen.

23.3.7 Verwaltung auf Ebene der einzelnen Vermdgenswerte
Ein Qualifiziertes Portfoliounternehmen kann einen dritten Be-
treiber mit der Verwaltung seiner Geschafte beauftragen. Zwar
kann das Qualifiziertes Portfoliounternehmen einen solchen
Betreiber ersetzen, dennoch kénnte der Umstand, dass ein
solcher Betreiber das operative Geschaft nicht angemessen
fahrt, gegen geltende Vereinbarungen verstéB3t oder nicht im
wohlverstandenen Interesse des Qualifizierten Portfoliounter-
nehmens handelt, eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf
die Finanz- beziehungsweise Ertragslage des Qualifizierten
Portfoliounternehmens haben. Das Qualifizierte Portfolioun-
ternehmen ist méglicherweise nicht in der Lage, den Betreiber
zu ersetzen beziehungsweise diesen zeitnah zu ersetzen; wenn
das Qualifizierte Portfoliounternehmen einen Ersatzbetreiber
finden kann, verlangt dieser Ersatzbetreiber moglicherweise
Bedingungen, die flr das Qualifizierte Portfoliounternehmen
nicht glnstig sind.

23.3.8 Abhdngigkeit von Unterauftragnehmern
Bei Qualifizierten Portfoliounternehmen beruht die Finanzana-

lyse Ublicherweise darauf, dass Baurisiken, Lieferrisiken und
sonstige Risiken, die mit der Durchfihrung der jeweiligen In-
vestitionsmaBnahme verbunden sind, im Wesentlichen von den
Unterauftragnehmern Gbernommen werden. Ist dies nicht der
Fall, sind Qualifizierten Portfoliounternehmen moglicherweise
mit erhdhten Kosten oder einer sonstigen Haftung konfrontiert,
beispielsweise aufgrund der Wirksamkeit vertraglich vereinbarter
Haftungsbeschrédnkungen, des Ausfalls oder der Insolvenz des
Auftragnehmers oder fehlerhafter vertraglicher Bestimmungen.

23.3.9 Adressenausfallrisiko

AuBerdem besteht das Risiko, dass Vertragspartner, zum Bei-
spiel Betreiber von Qualifizierten Portfoliounternehmen, Ent-
wicklungsauftragnehmer, Unterauftragnehmer und Anlagen-
lieferanten ihren Verpflichtungen aus Vertragen, die flr den
Betrieb der Anlagen des Fonds unverzichtbar sind, ganz oder
teilweise nicht nachkommen. Die Nichterflllung solcher Ver-
trage kann sich nachteilig auf die Rentabilitat der Anlagen des
Fonds auswirken.

Uberdies besteht fiir eventuelle Konzessionsvertrage mit nati-
onalen, regionalen oder lokalen Behérden das Risiko, dass die-
se Behorden, insbesondere auf lange Sicht, ihren Verpflichtun-
gen nicht nachkommen.

23.3.10 Kiindigung von Projektvertragen

Die im Zusammenhang mit den Verm&genswerten geschlos-
senen Projektvertrdge kénnen unter bestimmten Umstanden
geklndigt werden. Die VergUtung, auf die Qualifizierte Portfo-
liounternehmen und der Fonds bei der Kiindigung einen An-
spruch haben, wird von dem Kindigungsgrund abhangen. In
manchen Fallen (zum Beispiel Kindigung wegen héherer Ge-
walt) deckt die zu zahlende Verglitung moglicherweise nur die
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten (sofern vorhanden) der
jeweiligen Qualifizierten Portfoliounternenmen ab, wahrend sie
moglicherweise keine ausreichenden Betrage flr die Rlickzah-
lung der Eigenkapitalbeteiligung an die Qualifizierten Portfo-
liounternehmen einschlieBt. In anderen Fallen (zum Beispiel der
Kindigung aufgrund des Ausfalls eines Qualifizierten Portfo-
liounternehmens) deckt der zu zahlende VergUtungsbetrag
moglicherweise weder den gesamten Betrag der nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten noch den Nominalwert der Eigen-
kapitalbeteiligung an dem Qualifizierten Portfoliounternehmen
(beziehungsweise den flr dieses Eigenkapital am Markt gezahl-
ten Betrag) ab. Senior-Kreditgeber werden Ublicherweise Uber
Sicherheiten fur die Vergltungseinnahmen verfligen. In ande-
ren Féllen, beispielsweise dem Ausfall des jeweiligen Kunden,
deckt die Vergltung moglicherweise die nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, jedoch nicht notwendigerweise die vom
Fonds fUr den Erwerb des Eigenkapitals gezahlten Betrage ab.

23.3.11 Risiken bei strategischen Vermdégenswerten

Die Qualifizierten Portfoliounternehmen kontrollieren mégli-
cherweise 6ffentliche Anlagen, die von erheblichem strategi-
schem Wert fur dffentliche Rechtstrager oder staatliche Stellen
sind. Strategische Vermdgenswerte sind Vermdgenswerte mit
einem nationalen oder regionalen Profil, die mdglicherweise
monopolistische Merkmale aufweisen. Aufgrund der Art dieser
Vermogenswerte kdnnten sich zusatzliche Risiken ergeben, die
in anderen Branchen nicht Ublich sind. In Anbetracht ihres na-
tionalen beziehungsweise regionalen Profils und/oder ihrer
Nichtersetzbarkeit stellen strategische Vermdgenswerte még-
licherweise Ziele dar, die einem erhdhten Risiko von Terrorakten
oder politischen MaBnahmen ausgesetzt sind. In Anbetracht
der essenziellen Bedeutung der von den Qualifizierten Portfo-
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liounternehmen erbrachten Leistungen besteht zudem eine
hohere Wahrscheinlichkeit, dass es eine stetige Nachfrage nach
den von diesen Vermdgenswerten erbrachten Leistungen ge-
ben wird. Sollte ein Eigentimer solcher Vermdgenswerte diese
Leistungen nicht zur Verflgung stellen, kann den Nutzern die-
ser Leistungen ein erheblicher Schaden entstehen und sie ha-
ben moglicherweise aufgrund der Merkmale der strategischen
Vermdgenswerte keine Moglichkeit eines Ersatzangebots oder
einer Schadensminderung, wodurch sich ein potenzieller Ver-
lust aufgrund von Ansprichen Dritter ernéht.

23.3.12 Wettbewerbsrisiko

Der Fonds kann in Qualifizierte Portfoliounternehmen investie-
ren, die in einem wettbewerbsintensiven Umfeld bauen, warten
oder betreiben. Der Fonds kann im Wettbewerb mit anderen
Konsortien und Gesellschaften fir Anlagen in Vermbgenswer-
te im Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit stehen. Diese Wett-
bewerber, zu denen unter anderem grofRR3e Versorgungsunter-
nehmen, Bau- und Anlagenbaukonzerne und Finanzinvestoren
zahlen, verfigen moglicherweise Uber betrachtliche finanziel-
le Mittel und kénnen moglicherweise Angebote zu wettbe-
werbsfahigeren Bedingungen vorlegen. Infolge dieses Wettbe-
werbs kann es sich als schwierig fur den Fonds erweisen,
bestimmte Anlagen in Qualifizierte Portfoliounternehmen zu
tatigen beziehungsweise besteht die Moglichkeit, dass der
Fonds Anlagen zu wirtschaftlichen Bedingungen tatigen muss,
die weniger glnstig als erwartet sind. Wenn der Fonds keine
neuen Anlagen beziehungsweise Anlagen unter unglnstigeren
Bedingungen tatigt, kdnnte sich dies wesentlich nachteilig auf
die Finanz- und Ertragslage des Fonds auswirken.

DarUber hinaus stehen Qualifizierte Portfoliounternehmen, so-
bald sie (beziehungsweise ihre Anlagen) in Betrieb genommen
werden, moglicherweise im Wettbewerb mit anderen Vermo-
genswerten in der Néhe der von ihnen betriebenen, deren Exis-
tenz zum Teil von Regierungsplanen und -politik abhangt. Die-
ser Wettbewerb kann sich wesentlich nachteilig auf die
Geschéfte sowie die Finanz- und Ertragslage des Fonds aus-
wirken.

23.3.13 Kosten nicht zustande gekommener Geschifte

Bei Anlagen in Qualifizierte Portfoliounternehmen sind vor
dem Erwerb haufig umfassende Due-Diligence-Aktivitaten
erforderlich, einschlieBlich Machbarkeitsstudien und techni-
scher Studien, Studien zu vorlaufigen Engineering-Kosten
und Vermarktung, steuerlicher und rechtlicher (einschlieBlich
umweltrechtlicher) Prifung und Prozesskosten. Selbst wenn
die Anlage nicht durchgeflihrt werden sollte, werden diese
Fremdkosten insgesamt oder teilweise vom Fonds getragen.

23.3.14 Risiken bei noch nicht voll etablierten Gesellschaften
Der Fonds kann in kleinere, noch nicht voll etablierte Gesell-
schaften, Vermdgenswerte oder Projekte oder Start-up-Gesell-
schaften, Start-up-Vermdgenswerte oder Start-up-Projekte
investieren. Mit Anlagen in solche Unternehmen kénnen gro-
Bere Risiken verbunden sein als dies allgemein bei Anlagen in
etabliertere Unternehmen der Fall ist. Soweit es einen &ffent-
lichen Markt fur die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere gibt,
unterliegen diese Wertpapiere moglicherweise eher plotzlichen
und sprunghaften Marktpreisbewegungen als die Wertpapiere
von gréBeren, etablierteren Gesellschaften. Noch nicht voll
etablierte Gesellschaften verfligen im Allgemeinen Uber eine
geringere Kapitalausstattung und weniger Ressourcen, weshalb
sie haufig anfalliger flr einen finanziellen Zusammenbruch sind.
Auch ist die operative Historie dieser Gesellschaften, auf deren

Grundlage sich die kiinftige Wertentwicklung beurteilen lasst,
moglicherweise eher kurz und haufig werden sie, sofern sie
Uber einen Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit verfugen,
einen negativen Cashflow haben. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass derartige Verluste durch gegebenenfalls mit den
anderen Vermogenswerten des Fonds realisierte Gewinne aus-
geglichen werden. Der Fonds kann in Vermdgenswerte inves-
tieren, die méglicherweise (i) Uber eine nur kurze oder keine
operative Historie verfligen, (ii) eine wechselvolle Finanzge-
schichte haben, (iii) Dienstleistungen oder Produkte anbieten,
die noch nicht bereit sind, auf den Markt gebracht zu werden,
(iv) Verluste erwirtschaften oder signifikante Schwankungen
in ihrem operativen Ergebnis verzeichnen, (v) an Geschéften
beteiligt sind, die raschem Wandel unterliegen, oder (vi) einen
erheblichen Bedarf an zuséatzlichem Kapital haben, um eine
interne Infrastruktur aufzubauen, Fihrungskrafte und Personal
einzustellen, die Expansion zu unterstltzen oder eine wettbe-
werbsfédhige Position zu erreichen beziehungsweise aufrecht-
zuerhalten. Diese Gesellschaften haben moglicherweise starker
variierende Renditen und ein héheres Risiko zu scheitern als
etabliertere Gesellschaften.

23.3.15 Risiko bei ortsansassigen Intermediaren

Der Fonds kann Transaktionen Uber ortsansassige Broker, Ban-
ken oder sonstige Unternehmen abwickeln. Aufgrund der Ein-
schaltung ortsansassiger Intermediare besteht fir den Fonds
moglicherweise das Risiko des Ausfalls, der Insolvenz oder des
Betrugs dieser Unternehmen. DarUber hinaus kann der Fonds
als auslandischer Anleger zum Ziel illegaler Aktivitaten werden.
Aufgrund solcher Gefahren ist der Fonds méglicherweise ge-
zwungen, bestimmte Aktivitaten einzustellen beziehungsweise
zu &ndern oder bestimmte Anlagen abzustoBen, was eine we-
sentliche nachteilige Auswirkung auf den Fonds haben kann.

23.3.16 llliquiditatsrisiken

Die Anlagen unterliegen im Allgemeinen gesetzlichen oder an-
deren Ubertragungsbeschrankungen oder sind Anlagen, fur
die kein liquider beziehungsweise geregelter Markt besteht, da
es einen Mangel an VerduBerungsmoglichkeiten und/oder po-
tenziellen Erwerbern gibt. Infolgedessen kann der Fonds seine
Anlagen moglicherweise nicht verkaufen, wenn er dies wiinscht,
oder bei einem Verkauf nicht den nach seiner Einschatzung
angemessenen Wert erzielen. Es ist im Allgemeinen zu erwar-
ten, dass ein beabsichtigter Desinvestitionsprozess langer an-
dauern wird und méglicherweise zu unattraktiveren Erlésen
fahrt als geplant.

Auch wenn mit jeder Anlage laufende Ertrédge erwirtschaftet
werden kénnen, erfolgen etwaige Kapitalzahlungen und Ge-
winnrealisierungen aus der Anlage in der Regel erst nach der
teilweisen oder vollstdndigen VerauBerung dieser Anlage. An-
lagen kéonnen erst nach mehreren Jahren verauBert werden.
Daher sind Anlagen in aller Regel illiquide, verlangen eine Ver-
pflichtung flr einen bestimmten Zeitraum und weisen ein lang-
fristiges wirtschaftliches Profil auf. In diesem Sinne sollte jeder
Anleger nur einen kleinen Teil seines Gesamtanlageportfolios in
den Fonds investieren.

23.3.17 Immobilienrisiko

Qualifizierte Portfoliounternehmen unterliegen méglicherweise
den Risiken, die dem Eigentum an und dem Betrieb von Vermo-
genswerten oder Geschaften inharent sind, bei denen Immobi-
lien oder immobilienbezogene Beteiligungen einen erheblichen
Teil ihres Wertes ausmachen. Zugrunde liegende Beteiligungen
dieser Art sind Ublicherweise illiquide. Eine Verschlechterung
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von Immobilienfundamentaldaten kann sich negativ auf die
Wertentwicklung dieser Anlagen auswirken. Solche Anderun-
gen der Fundamentaldaten k&dnnten mit Schwankungen ver-
bunden sein, die aus allgemeinen und lokalen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, GbermaBiger Bebauung und verstarktem
Wettbewerb, Erhéhungen der Grundsteuer und der Betriebs-
ausgaben, der Anderung von Umwelt- und Planungsgesetzen,
Verlusten infolge von Unféllen oder Verurteilungen, Umwelt-
haftung, regulatorischen Beschrankungen bei Mieten, die nach
Mietvertréagen fallig werden, Anderungen der Nachbarschafts-
werte, Naturkatastrophen, einem Anstieg der Zinssatze und
sonstigen Faktoren auBerhalb des Einflussbereichs des AIFM
resultieren. AuBerdem kann der Fonds Vermdgenswerte in Ju-
risdiktionen erwerben, in denen indigene Rechte (zum Beispiel
bei Stdmmen oder sonstigen enteigneten Personen/Gemein-
schaften) an Grundstiicken existieren. Obwohl der Fonds in
diesen Jurisdiktionen grundsatzlich mit der gebotenen Sorgfalt
verfahren wird, um das Ausmaf zu ermitteln, in dem er von
derartigen Rechten betroffen ist, kann es sich als unméglich er-
weisen, ein mit indigenen Ansprichen verbundenes Risiko ab-
zumildern oder zu beseitigen. Ferner kann sich eine Erklarung
Uber das Eigentumsrecht an staatlich geschitzten Flachen, auf
denen sich nachhaltige Vermdgenswerte befinden, negativ auf
die DurchfUhrung jener Geschéfte auswirken.

23.3.18 Versicherungsrisiken

Obwohl Eigentimer von Anlagevermdgenswerten oft beab-
sichtigen, fur ihre Vermdgenswerte umfangreichen Versiche-
rungsschutz, unter anderem gegen physischen Verlust oder
Beschadigung beziehungsweise Betriebsunterbrechung oder
Betriebshaftpflicht, in entsprechender H6he aufrechtzuerhal-
ten, damit, vorbehaltlich anwendbarer Selbstbeteiligungen, im
Falle des Totalverlusts eine Ersatzbeschaffung moglich ist, gibt
es dennoch bestimmte Arten von Verlusten, beispielsweise sol-
che, die auf katastrophenartige Ereignisse (wie etwa Erdbeben,
Schéadlingsbefall, Uberschwemmungen, Wirbelstiirme oder
Terrorakte) zurlckzuflUhren oder die durch Krieg, Atomenergie,
Planungs- oder Konstruktionsmangel oder aufgrund von Alter
oder Abnutzung entstanden sind, die moglicherweise vollstan-
dig oder teilweise nicht versicherbar beziehungsweise ékono-
misch nicht versicherbar sind. Aufgrund von Inflation, Ande-
rungen von Baunormen und Verordnungen, umweltrechtlichen
Erwagungen, Bestimmungen in Darlehensunterlagen, der Be-
lastung von als Sicherheiten fur Darlehen verpfandeten Grund-
stlicken sowie anderer Faktoren kdnnte es sich als 6konomisch
impraktikabel erweisen, im Falle der Beschadigung oder Zer-
stérung eines Anlagevermdgenswerts den Versicherungserlds
fUr dessen Ersetzung zu verwenden. In solchen Féllen reicht
der Versicherungserlds, den der Fonds gegebenenfalls erhalt,
fur die RuckfUhrung der Anlage des Fonds hinsichtlich des be-
troffenen Vermdgenswerts unter Umstédnden nicht aus.

23.3.19 Dokumentationsrisiko

FUr Anlagen in Anlagevermdgenswerte gelten Ublicherweise
zahlreiche komplexe rechtliche Dokumente und Vertrage. In-
folgedessen kann das Risiko von Streitigkeiten Uber die Ausle-
gung und Durchsetzbarkeit rechtlicher Dokumente oder Ver-
trdge hoher sein als bei anderen Eigenkapitalbeteiligungen.

23.3.20 Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken

Auch bei bestehenden Qualifizierten Portfoliounternehmen ist
es nicht untblich, dass diese einer Vielzahl rechtlicher Risiken
unterliegen. Zu diesen kénnen unter anderem umweltrechtliche
Fragen, die Enteignung von Grundstticken und sonstige grund-
sticksbezogene Anspriche, ArbeitskampfmaBnahmen und

Klagen seitens spezieller Interessengruppen zahlen. Zur Behin-
derung bestimmter Qualifizierter Portfoliounternehmen leiten
spezielle Interessengruppen, die diese ablehnen, méglicher-
weise rechtliche Schritte ein.

In vielen Fallen sind Anlagevermdgenswerte mit einer Art fort-
laufender Verpflichtung einer Behérde oder staatlichen Stelle
verbunden. Aufgrund der Art dieser Verpflichtungen sind die
Eigentlimer von Anlagevermdgenswerten einem hdheren Mal3
an behérdlicher Kontrolle ausgesetzt als dies Ublicherweise bei
anderen Unternehmen der Fall ist. Das Risiko der Aufhebung,
der Anderung, des Erlasses oder der Verkiindung neuer Gesetze
oder Vorschriften durch eine staatliche Stelle oder einer neuen
Auslegung von Vorschriften oder Gesetzen durch eine Behor-
de kann sich wesentlich auf einen Vermodgenswert auswirken.
Gerichtsentscheidungen und MaBBnahmen staatlicher Stellen
kdédnnen sich ebenfalls auf die wirtschaftliche Wertentwicklung
eines Vermdgenswerts auswirken. Ebenso besteht das Risiko,
dass aufgrund von Veranderungen des aufsichtsrechtlichen und
rechtlichen Umfelds, beispielsweise der Wahrscheinlichkeit ei-
ner &ffentlichen Untersuchung oder politischen Widerstands
gegenlber Satzen oder erstattungsfahigen Kosten, eine Ver-
gabe aufgehoben wird, Umsatze zurlickgehen oder Investiti-
onsausgaben ansteigen. Anderungen der Steuergesetzgebung
koénnen sich auf die aus Anlagen erhaltenen Ausschittungen
auswirken. Durch diese Anderungen kénnen die Cashflows aus
den Anlagen geringer ausfallen. Zudem besteht das Risiko, dass
ein Vermdgenswert nicht Uber alle fir seinen Betrieb erforder-
lichen Genehmigungen verfligt. Bei Steuerfragen, Finanzfragen
und aufsichtsrechtlich relevanten Fragen sind moglicherweise
Genehmigungen oder Sonderentscheidungen erforderlich. Vie-
le dieser Erlaubnisse und Genehmigungen mussen wahrend der
Nutzungsdauer des Vermdgenswerts aufrechterhalten werden.

Eine nachteilige Veranderung des rechtlichen beziehungswei-
se aufsichtsrechtlichen Umfelds in Landern, in denen sich die
Anlagevermédgenswerte des Fonds befinden, kann sich auf die
Ertrage des Fonds aus diesen Vermdgenswerten auswirken.

23.3.21 Hoheitsrisiko

Konzessionen, die von einer staatlichen Stelle an Qualifizierte
Portfoliounternehmen vergeben werden, unterliegen besonderen
Risiken, einschlieBlich des Risikos, dass eine staatliche Stelle im
Rahmen des jeweiligen Konzessionsvertrags hoheitliche Rechte
ausUben und MaBnahmen ergreifen wird, die den Rechten des
Fonds oder der Qualifizierten Portfoliounternehmen zuwiderlau-
fen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die staatliche
Stelle in einer Weise, die sich wesentlich nachteilig auf die Anla-
ge des Fonds auswirkt, Gesetze beziehungsweise Vorschriften
erlasst, anwendbare Gesetze andert oder rechtswidrig handelt.

23.3.22 Umweltrisiken

Qualifizierte Portfoliounternehmen kénnen zahlreichen Geset-
zen, Regeln und Vorschriften zum Umweltschutz unterliegen.
Durch bestimmte Gesetze, Regeln und Vorschriften konnte fur
Anlagen eine Auseinandersetzung im Vorfeld mit Umweltverun-
reinigungen, einschlieBlich Boden- und Grundwasserverunreini-
gungen, zu denen es infolge des Austretens von Brennstoff,
gefahrlichem Material oder anderen Schadstoffen kormmt, vor-
geschrieben sein. Nach verschiedenen Umweltgesetzen, -regeln
und -vorschriften kénnte ein gegenwartiger oder friherer Eigen-
timer oder Betreiber von Qualifizierten Portfoliounternehmen
fUr die Nichteinhaltung anwendbarer Umwelt-, Gesundheits- und
Sicherheitsvorgaben und die Kosten der Untersuchung, Uber-
wachung, Beseitigung oder Sanierung von gefahrlichem Mate-
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rial haften. Nach diesen Gesetzen kann der Eigentimer bezie-
hungsweise Betreiber haufig unabhangig davon, ob er Kenntnis
von der Existenz von gefahrlichem Material hatte oder dafur
verantwortlich war, haftbar gemacht werden. Die Existenz des
gefahrlichen Materials auf einem Grundstlck kénnte auch zu
Ansprlichen wegen Personen- oder Sachschaden oder dhnlichen
Ansprlchen privater Dritter fUhren. Personen, die die Entsor-
gung oder Behandlung von gefahrlichem Material veranlassen,
haften moglicherweise auch fur die Kosten der Beseitigung oder
Sanierung des Materials bei der Entsorgungs- oder Behand-
lungsanlage - unabhangig davon, ob die Anlage jemals im Ei-
gentum dieser Person stand oder von ihr betrieben wurde.

Qualifizierte Portfoliounternehmen unterliegen in jedem Land,
in dem sie tatig sind, einer Reihe von Umweltgesetzen und
-vorschriften. Durch einige besonders einschneidende Anfor-
derungen wird die Emission von Schadstoffen, zum Beispiel
Schwefeldioxiden, Stickoxiden und Feinstaub in die Luft ge-
regelt. Die Emissionsvorschriften fur Schwefeldioxide, Stick-
oxide und Feinstaub sind moglicherweise streng und werden
in den nachsten Jahren vermutlich noch restriktiver. Genera-
toren sehen sich moglicherweise auch neuen Anforderungen
hinsichtlich ihrer Treibhausgasemissionen, insbesondere auch
Kohlendioxid, gegenUber. Das ungewisse und sich standig an-
dernde ordnungspolitische Umfeld, in dem Generatoren tatig
sind, lasst es wahrscheinlich erscheinen, dass einerseits Ge-
neratoren in den nachsten Jahren mit héheren Betriebskos-
ten konfrontiert sein werden und dass sich andererseits die
relative Wettbewerbsposition verschiedener Brennstoffarten
und Erzeugungstechnologien andern wird. Einige mdgliche
Anderungen der fur Generatoren geltenden Umweltgesetze
und -vorschriften kénnten sich so weitreichend auf die Wert-
entwicklung einer oder mehrerer Anlagen des Fonds auswirken,
dass sie fur den Fonds eine wesentliche nachteilige Auswirkung
zur Folge haben.

Der Fonds ist méglicherweise einem erheblichen Verlustrisiko
ausgesetzt, das sich aus Umweltanspriichen in Bezug auf die
Anlagevermodgenswerte des Fonds ergibt, wobei der Verlust
moglicherweise héher ist als der Wert der betreffenden Anlage.
DarUber hinaus kénnen die Anderung von Umweltgesetzen
oder des Umweltzustands eines Vermdgenswerts des Fonds
Verbindlichkeiten begriinden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
des Vermodgenswerts nicht existierten und nicht vorhersehbar
waren. Beispielsweise kdnnen neue Umweltvorschriften fur
Anlagevermdgenswerte mit der Einfihrung kostenintensiver
Verfahren zu deren Einhaltung verbunden sein.

AuBerdem kdnnen Anlagevermogenswerte eine erhebliche Um-
weltauswirkung haben. Infolgedessen kdnnte es zu Protesten
von Gemeinschaftsgruppen und Umweltschutzgruppen wegen
der Entwicklung oder des Betriebs von Vermdgenswerten im
Bereich 6kologischer Nachhaltigkeit kommen und diese Protes-
te kdnnen Anlass zu staatlichen MaBnahmen zum Nachteil des
Eigentimers der Anlagevermodgenswerte geben. Sowohl der
normale Betrieb als auch das Eintreten eines Unfalls bei Anla-
gevermodgenswerten kdnnten schwerwiegende Umweltschaden
verursachen, die zu erheblichen finanziellen Schwierigkeiten fur
den betreffenden Vermdgenswert flhren kbnnen. Zudem kénn-
ten die Kosten, die aufgewendet werden mussten, um die re-
sultierenden Umweltschaden, soweit moglich, zu sanieren und
den entstandenen Schaden bei den Beziehungen zu der betrof-
fenen Gemeinschaft zu reparieren, signifikant sein.

23.3.23 Reputationsrisiko

Einige Arten von Vermodgenswerten im Bereich ékologischer
Nachhaltigkeit sind in der éffentlichen Wahrnehmung sehr pra-
sent, weshalb die Aktivitaten des Fonds mit einem unerwiinsch-
ten MaB an Offentlichkeitswirkung verbunden sein kénnen.
DarUber hinaus kdnnen Interessen- und Lobbygruppen Anlass
zu staatlichen MaBnahmen zum Nachteil des Fonds als Eigen-
timer der jeweiligen Anlagevermdgenswerte werden.

23.3.24 Wetterrisiko

Die Rentabilitat von Anlagevermdgenswerten und die mit die-
sen erzielten Ertrage kdnnten von externen Faktoren wie Wet-
ter und Klima beeinflusst werden. Anlagen fur regenerative
Stromerzeugung, zum Beispiel Wasserkraftanlagen, Solaran-
lagen oder Windparks sowie Vermdgenswerte der Land-, Forst-
und Agrarwirtschaft, kdbnnten anderen Wetterbedingungen als
den erwarteten beziehungsweise prognostizierten ausgesetzt
sein; hierzu zahlen unter anderem eine geringere Anzahl von
Sonnenstunden, geringere Windgeschwindigkeiten, geringere
beziehungsweise extreme Niederschlagsmengen, Unwetter,
DUrren und niedrigere Pegelstédnde in Stauseen als die erwar-
teten. Der Klimawandel und die globale Erwarmung kénnten
als Treiber der Wetterrisiken und physischer Risiken angesehen
werden und diese wesentlich erhdhen.

23.3.25 Risiken aus hoherer Gewalt

Der Begriff ,hdhere Gewalt” wird grundsatzlich fur ein Ereignis
verwendet, das auBerhalb des Einflussbereichs einer Partei
liegt, die den Eintritt dieses Ereignisses geltend macht; hierzu
zahlen unter anderem Erdbeben, Wirbelstirme, Sturmfluten,
Blitz, Brand, Uberschwemmung, Krieg, Pandemien, Epidemien,
terroristische Ereignisse und Arbeitsstreiks. Manche Risiken aus
héherer Gewalt kbnnen entweder nicht oder nur zu von dem
Geschaftsfuhrer des jeweiligen Vermdgenswerts als unwirt-
schaftlich erachteten Tarifen versichert werden. Ein Ereignis
héherer Gewalt kann sich nachteilig auf die Fahigkeit einer Par-
tei auswirken, ihren Verpflichtungen nachzukommen - und die
Partei von der Verpflichtung dazu befreien - bis die Partei dazu
wieder in der Lage ist, was Ublicherweise der Fall ist, wenn das
Ereignis hdherer Gewalt in seiner Wirkung nachlasst. In einigen
Fallen kdnnen die Projektvertrage ohne entsprechende Abhil-
fe geklindigt werden, wenn ein Ereignis hoherer Gewalt solche
katastrophalen AusmafRe hat, dass innerhalb eines angemes-
senen Zeitraums keine Abhilfe geschaffen werden kann. Neben
unmittelbaren Auswirkungen von Risiken aus héherer Gewalt
kann sich auch die Wahrscheinlichkeit von solchen Risiken (bei-
spielsweise Erdbeben, Uberschwemmungen und Wirbelstir-
men) nachteilig auf den Marktwert von Anlagevermédgenswer-
ten auswirken, sofern sich herausstellt, dass der Anlagebereich
derartigen Risiken ausgesetzt ist beziehungsweise wenn er als
solchen Risiken ausgesetzt erachtet wird.

23.3.26 Anderungen der Vergiitung fiir Waren, Lieferungen
und sonstige Dienstleistungen

Die Gewinne eines Qualifizierten Portfoliounternehmens oder
eines Anlagevermégenswerts korrelieren mit den Kosten der
Fertigungsmaterialien fur die gelieferten Produkte. Diese Kos-
ten der Fertigungsmaterialien kénnen in Abh&ngigkeit von
Angebot und Nachfrage sowie nationalen oder regionalen Ver-
gltungssystemen, Steuern und Vorschriften variieren. Dies gilt
auch fur Dienstleistungen (zum Beispiel die StromUbertragung)
und die Erzeugung von Energie oder energienahen Produkten.
Eine Anderung der Vorschriften kénnte sich unabhéngig davon,
ob diese rlckwirkend erfolgt oder nicht, negativ auf die Wer-
tentwicklung des Fonds auswirken.
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23.3.27 Liefervertrage mit Versorgungsunternehmen

Der Betrieb von Qualifizierten Portfoliounternehmen kann auf
Grundlage von Liefervertragen zwischen der Betreibergesell-
schaft oder dem Qualifizierten Portfoliounternehmen und ei-
nem anderen Versorgungsunternehmen erfolgen. Werden im
Rahmen dieses Liefervertrags Produkte nicht geliefert bezie-
hungsweise Dienstleistungen nicht erbracht, kdnnte dies eine
negative Auswirkung auf die Wertentwicklung eines Anlage-
vermogenswerts haben. Moglicherweise gibt es im Falle der
Nichtlieferung bestimmter Produkte beziehungsweise der
Nichterbringung bestimmter Dienstleistungen durch ein Ver-
sorgungsunternehmen (zum Beispiel aufgrund von Insolvenz)
nur eingeschrankt Méglichkeiten, dagegen vorzugehen.

23.3.28 Investitionen des Fonds in Form von Minderheits-
beteiligungen, Eigenkapital- oder eigenkapitaldhnlichen
Instrumenten oder anderen Unternehmensfinanzierungs-
instrumenten

Der Fonds kann gemaB seiner Anlagestrategie unter anderem
auch Minderheitsbeteiligungen an Qualifizierten Portfolioun-
ternehmen eingehen, in Eigenkapital- oder eigenkapitalahnli-
che Instrumente (einschlieBlich nachrangiger Forderungen und
nachrangiger partiarischer Darlehen) beziehungsweise andere
Unternehmensfinanzierungsinstrumente (Gesellschafterdarle-
hen) investieren und auch Schuldtitel erwerben und Kredite
vergeben. Je nach Anlageform kann der Fonds bei den Zielge-
sellschaften von den (anderen) Gesellschaftern Gberstimmt
werden und somit eventuell nicht seine Interessen in vollem
Umfang durchsetzen. Darlber hinaus sind bestimmte Beteili-
gungsinstrumente (beispielsweise nachrangige Forderungen
beziehungsweise Darlehen, Gesellschafterdarlehen, Mezzanine-
Finanzierungen, etc.) Ublicherweise schlechter besichert als
Forderungen beziehungsweise Darlehen von dritten Glaubi-
gern, was in einem Stressszenario zu einer Schlechterstellung
des Fonds im Vergleich zu den dritten Glaubigern fuhrt.

23.3.29 Spezifische Risiken in Bezug auf verschiedene
Anlageklassen

Mit den vom Fonds vorrangig angestrebten Investitionen in
unterschiedlichste Anlageklassen sind in Bezug auf die jewei-
lige Anlageklasse weitere anlageklassespezifische Risiken ver-
bunden. Nachstehend sind beispielhaft einige anlagebezogene
Risiken beschrieben. Klarstellend ist zu erwéhnen, dass weder
die folgenden Anlageklassen noch deren Risikobeschreibung
vollstdndig und umfassend sind. Es sollen vielmehr exempla-
risch einige Risiken von beispielhaft geschilderten Anlageklas-
sen dargestellt werden.

23.3.30 Spezifische Risiken bei Investitionen in nachhaltige
Energieerzeugung, -iibertragung und -speicherung

Die Ertrage, die mit (i) Vermdgenswerten flr die Erzeugung,
den Transport und die Speicherung von Strom, Gas oder Warme
aus erneuerbaren Energien und fossilen Brennstoffen sowie mit
(ii) der hierflur eingesetzten Infrastruktur erzielt werden, sind
abhangig von der Menge der an Kunden gelieferten Energie und
gegebenenfalls den jeweiligen landerspezifischen Vorschriften
far die Erzeugung erneuerbarer Energien (zum Beispiel das
Erneuerbare-Energien-Gesetz (,,EEG*) in Deutschland). Es
bestehen die Risiken, dass weniger Energie erzeugt wird als
prognostiziert, dass Energie nicht abgenommen wird, dass die
landerspezifischen Vorschriften flr erneuerbare Energien (zum
Beispiel die Einspeisevergltung gemal dem EEG) - auch mit
Wirkung flur bereits in Betrieb befindliche Anlagen - negativ
geandert werden oder dass landerspezifische Vorschriften zur
Deckelung der Einspeisevergltung beziehungsweise zur De-

ckelung der jahrlichen Einspeisemenge zu einem bestimmten
Vergltungssatz in den Prognosen nicht bertcksichtigt sind.
Zudem besteht die Méglichkeit, dass bei Vollauslastung des
Stromnetzes die erzeugte Menge an Strom nicht (oder nur teil-
weise) in das Netz eingespeist und verkauft werden kann. Diese
Risiken konnen dazu fuhren, dass die Ertrage des Fonds auf ein
Niveau zurlckgehen, bei dem der Fonds moglicherweise nicht
mehr in der Lage ist, seine Kosten zu tragen und als mégliche
Folge Insolvenz anmelden muss.

Risiken beim Betrieb von Anlagen fur die Erzeugung, den Trans-
port und die Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien und der hierflr eingesetzten Infrastruk-
tur ergeben sich im Wesentlichen aus dem jeweiligen Standort
oder der Verflgbarkeit der fur die Energieerzeugung erforder-
lichen Rohstoffe/Energietrager. Versorgungsengpéasse oder ein
geringerer Energieertrag der Rohstoffe oder ein RlUckgang
beziehungsweise der Wegfall des Energieabsatzes hatten einen
Ertragsrickgang zur Folge. Neben dem Risiko der Verflgbar-
keit erforderlicher Rohstoffe/Energieressourcen besteht auch
ein Preisrisiko, da die Rohstoffpreise volatil sind und starken
Schwankungen unterliegen.

Bei Windkraftanlagen, Photovoltaikanlagen und solarthermi-
schen Kraftwerken sowie Wasserkraftanlagen spielt die Ent-
wicklung des Windaufkommens beziehungsweise die Intensitat
und Dauer der Sonneneinstrahlung beziehungsweise die Inten-
sitdt und Dauer des Wasserdurchflusses eine entscheidende
Rolle fur die Energieerzeugung und somit flr die Wertentwick-
lung des Fonds. Dabei handelt es sich um nicht beeinflussbare
NaturgréoBen, die betrachtlichen Schwankungen unterliegen
und die fur einen wirtschaftlichen Betrieb erforderlichen Werte
unter Umstanden deutlich unterschreiten kdnnen. Die Ertrags-
erwartungen bei Windenergie-, Photovoltaik- und Wasserkraft-
anlagen beruhen in der Regel auf Sachverstandigengutachten.
Es besteht das Risiko, dass das tatsachliche Windaufkommen,
die tatsachliche solare Strahlungsenergie beziehungsweise der
tatsachliche Wasserdurchfluss dauerhaft unter den in den Gut-
achten angenommenen Werten liegen. Auch kénnen langfristi-
ge Klimaveranderungen diese NaturgréBen negativ verandern
und somit zu ErtragseinbuBen fUhren. Bei Photovoltaikanlagen
kann eine Ertragsminderung auch durch eine zeitweise Ver-
schmutzung, Schneebedeckung beziehungsweise Verschattung
der Module verursacht werden. Auch bei Windenergieanlagen
kann Abschattung, vor allem im Innenbereich eines Windparks
oder durch den Zubau beziehungsweise die Anderung/Erneu-
erung (Repowering) benachbarter Windparks, die Ertrage min-
dern. Bei Offshore-Windparks kbnnen schwierige Wetterbedin-
gungen (zum Beispiel starker Wellengang, Starkwinde) dazu
fUhren, dass die Windenergieanlagen vortbergehend nicht zu-
ganglich sind, was eine Minderung von Ertragen zur Folge hat.

AuBerdem kann es sein, dass Anlagen zur Erzeugung erneuer-
barer Energie aus technischen Grinden nicht wéhrend der je-
weiligen prognostizierten Laufzeit genutzt werden kdénnen.
Dies kann entweder zusatzliche Kosten fur den Ersatz und die
Modernisierung der Anlagen oder die Notwendigkeit, den Be-
trieb der Anlagen zu einem friheren als dem berechneten Da-
tum einzustellen, zur Folge haben.

Bei den Rohstoffen/Energietragern fur die Erzeugung von
Strom, Gas und Warme aus Biomasse sind Preissteigerungen,
Versorgungsengpasse, Lieferrlckstande und Qualitatsver-
schlechterungen moglich. Ein Ertragsausfall kann nicht ausge-
schlossen werden, weil betrieblich erforderliche Leitungen oder
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Anlagen (zum Beispiel ein Umspannwerk), die nicht im Eigentum
des Fonds beziehungsweise der Qualifizierten Portfoliounter-
nehmen stehen, vortbergehend oder vollstandig gekindigt wer-
den. Ferner besteht das Risiko, dass Anlagen nicht beziehungs-
weise nicht rechtzeitig an die 6ffentliche Netzinfrastruktur (zum
Beispiel Strom-, Warme- oder Gasnetze) angeschlossen werden.
Weiterhin kann nicht ausgeschlossen werden, dass die im Eigen-
tum eines Dritten stehende Netzinfrastruktur (voribergehend)
geklndigt wird. Ertragsausfalle kdnnen zur Insolvenz fihren und
somit eine negative Auswirkung auf die Anlage haben.

Bei noch zu errichtenden oder im Bau befindlichen Offshore-
Windparks ist das Fertigstellungs- und Kostenrisiko héher als bei
Onshore-Projekten. Schiffskapazitaten und Fachpersonal mus-
sen rechtzeitig gebucht werden und Verzdgerungen - aufgrund
der technischen Voraussetzungen und/oder Wetterbedingungen
- kédnnen eine wesentliche Auswirkung auf den Fertigstellungs-
termin und die Baukosten haben, was wiederum eine negative
Auswirkung auf die Anlage hat.

GegenUber Windparks an Land ist Offshore-Windenergie eine
vergleichsweise neue Technologie. Das kénnte unter anderem
ein hdéheres Kostensenkungspotenzial in der Zukunft zur Folge
haben, welches negative Auswirkungen auf die Wettbewerbsfa-
higkeit der bereits von dem Fonds erworbenen Offshore-Wind-
parks haben kénnte.

Anlagen fUr die Erzeugung, den Transport und die Speicherung
von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien und
die hierfur eingesetzte Infrastruktur sind regelmaBig dem Wet-
ter ausgesetzt. Witterungseinflisse (zum Beispiel Hagel, Blitz,
Schneelasten, Treibeis und Sturmschaden), Einfllsse auf das
Gelande (zum Beispiel Erdbeben, Uberschwemmungen, salzi-
ges Meerwasser) oder andere auBBergewdhnliche Ereignisse
(zum Beispiel Schiffsunglicke, Flugzeugabstirze) kdnnen Be-
schadigungen der Anlagen verursachen und UmsatzeinbuBen
zur Folge haben.

Grundsatzlich werden fur die Anlagevermdgenswerte War-
tungsvertrage abgeschlossen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Vertragspartner die Dienstleistungen geman den
Wartungsvertragen nicht ordnungsgeman erbringen und dass
es fur Fehler, fur die sie haften, weder von der Versicherung
noch vom Vertragspartner selbst eine Entschadigung geben
wird. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Ver-
tragspartner vollstandig ausfallt und es nur zu hdheren Kosten
moglich ist, ihn zu ersetzen. Bei Photovoltaikanlagen gibt es in
der Regel Herstellergarantien flr die Module und langfristige
Wartungsvertrage flr die Wechselrichter. Es besteht das Risiko,
dass die Module und Wechselrichter nicht die zugesicherte
und/oder kalkulierte Leistung erreichen und/oder dass die Mo-
dule eine hdéhere Alterung aufweisen als kalkuliert. Im Rahmen
der Garantien besteht das Risiko, dass Ansprlche aus den Ga-
rantien moglicherweise wirtschaftlich nicht tragfahig (beispiels-
weise im Falle der Insolvenz des Garanten) und/oder im Scha-
densfall rechtlich nicht durchsetzbar sind. Nach dem
planmaBigen Ende der Wartungsvertrage besteht das Risiko,
dass der Fonds keinen Dienstleister fUr die Wartungstatigkeit
(einschlieBlich Reparatur- und Austauschteile) beziehungswei-
se nur einen Dienstleister zu deutlich schlechteren Bedingun-
gen als kalkuliert finden kann. Es ist nicht auszuschlieBen, dass
die verschlechterte Wertentwicklung von Vermd&genswerten
aus dem Bereich der erneuerbaren Energie sowie Stérungen
des technischen Betriebs im Verlauf des Geschéafts zu niedri-
geren Stromertrdgen und/oder héheren Instandsetzungs- und
Wartungskosten fihren kénnen.

Nach Beendigung des Betriebs der Anlagevermdgenswerte
und (gegebenenfalls) der Pachtverhaltnisse Gber die jeweiligen
Grundstucke ist der Fonds in der Regel zum RUckbau der An-
lagevermodgenswerte verpflichtet. Es besteht das Risiko, dass
die Kosten des Rickbaus hdher ausfallen als kalkuliert.

Die Rentabilitat von Anlagen in Anlagevermdgenswerte wird,
je nach Art der Anlagen, auBer auf Grundlage der laufenden
Ertrage, im Einzelfall im Wesentlichen auf Grundlage des Ver-
duBerungserloses ermittelt, der zu dem beabsichtigten Zeit-
punkt erzielt werden kann. Es besteht das Risiko, dass der Er-
|6s aus der VerauBerung moglicherweise nicht ausreicht, um
das urspringlich investierte Kapital vollstandig zurlickzuzahlen,
und dass erwartete Auszahlungen nicht generiert werden kén-
nen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu signifi-
kanten Anderungen des Marktumfelds und der rechtlichen
Rahmenbedingungen kommt und dass der Betrieb von Anlagen
zur Erzeugung erneuerbarer Energien an Attraktivitat verliert,
was die VerauBerung erheblich erschweren wird. Die Folge
kann eine Reduzierung der Auszahlungen an die Anleger und
des Wertes der Anlagen der Anleger sein.

Die Nutzung von Grundsttcken flur den Bau und Betrieb von
Anlagen fur die Erzeugung, den Transport und die Speicherung
von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien und
der hierflr eingesetzten Infrastruktur erfolgt haufig auf Grund-
lage langfristiger Nutzungsvertrége. Die vorzeitige Kiindigung
dieser Nutzungsvertrage, zum Beispiel bei Insolvenz des
Grundstickseigentimers, kann die Anlage gefdhrden.

Bei Grundstlicken, auf denen Photovoltaikanlagen errichtet und
betrieben werden, handelt es sich oft um ehemals wirtschaftlich
oder militarisch genutzte Konversionsflachen. Deshalb ist es
nicht unwahrscheinlich, dass die Grundstlcke Altlasten aufwei-
sen. Die Haftung der Grundstlckseigentimer flr Altlasten wird
regelmafig in den Pachtvertrégen beschrankt. Ist die Nutzung
einer Photovoltaikanlage aufgrund von Restkontamination ins-
gesamt oder teilweise nicht mehr moglich, bestehen nur be-
grenzte Schadensersatzanspriche. Im Ubrigen kénnten ande-
re Verpflichtete, einschlieBlich des Betreibers einer
Photovoltaikanlage und des Pachters der genutzten GrundstU-
cke, aufgrund zwingender rechtlicher Vorschriften (zum Bei-
spiel in Deutschland nach dem Bodenschutzgesetz) Abhilfe-
maBnahmen unterliegen. Dieses Risiko kann Anspriche
gegenlber dem Fonds zur Folge haben, die die Liquiditat des
Fonds Ubersteigen und zur Insolvenz des Fonds fihren kénnen.

Sofern keine oder nur unzureichende RUcklagen flr die spate-
re Stilllegung/den spateren Rickbau der Vermdgenswerte
gebildet wurden, werden etwaige Mehrkosten vom Fonds oder
den Qualifizierten Portfoliounternehmen getragen. Somit wr-
de das Ergebnis des Jahres, in dem der Ruckbau erfolgt, ent-
sprechend geringer ausfallen. Daher kann das Risiko eine ne-
gative Auswirkung auf die Anlage haben, bis hin zur moglichen
Insolvenz des Fonds.

23.3.31 Spezifische Risiken bei Investitionen in nachhaltigen
Verkehr, Transport und Mobilitat

Das Ergebnis einer Investition in Fahrzeuge hangt von den Er-
|6sen aus der Vermietung beziehungsweise Nutzungsuberlas-
sung (nachstehend ,,Leasing®) der Fahrzeuge an den jeweiligen
Mieter beziehungsweise Nutzer (nachstehend ,,Leasingneh-
mer®) ab. Es besteht das Risiko, dass sich die Kreditwilrdigkeit
des Leasingnehmers verschlechtert, beispielsweise aufgrund
der Fortsetzung oder Verscharfung einer in einigen Landern
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noch nicht Uberwundenen Rezession oder steigendem Kosten-
druck in der Auto-, Luftfahrt- beziehungsweise Schienenfahr-
zeugindustrie. Dies kann dazu fUhren, dass der Leasingnehmer
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzei-
tig nachkommt, was zu Umsatzausféallen oder vorzeitiger Be-
endigung von Leasingverhaltnissen flhrt. Diese Risiken kdnnen
dazu fuhren, dass die Ertrage des Fonds auf ein Niveau redu-
ziert werden, bei dem der Fonds méglicherweise nicht mehr in
der Lage ist, seine Kosten zu tragen, was moglicherweise zur
Insolvenz fUhren kénnte.

Die Entwicklung von Restwerten von Fahrzeugen hangt in ers-
ter Linie von der Preisentwicklung von Gebrauchtfahrzeugen
des entsprechenden Typs ab. Diese wird insbesondere durch
technische Weiterentwicklungen beeinflusst. Es besteht das
Risiko, dass die tatsachlichen Verkaufserldse deutlich unter den
Erwartungen liegen. Der Verkaufserlos stellt neben den aktu-
ellen Leasingeinnahmen regelmaBig einen wesentlichen Posten
des wirtschaftlichen Ergebnisses des Fonds dar. Geringere Ver-
kaufserldse als erwartet fihren daher zu einer negativen Ver-
anderung der Anlageertrage und kénnen sich bis zu einer mog-
lichen Insolvenz des Fonds negativ auf die Liquiditat auswirken.

Bei Investitionen in Vermdgensgegenstande der Elektromobi-
litdt hangt der wirtschaftliche Erfolg regelmaRig von weiteren
EinflussgréBen ab, insbesondere von der erfolgreichen Durch-
fhrung des Vorhabens im geplanten Kostenrahmen, der Ent-
wicklung des Marktes, auf dem der Hersteller tatig ist (bei-
spielsweise der Automobilmarkt flr elektronisch betriebene
Kraftfahrzeuge) sowie der rechtlichen Rahmenbedingungen
seiner Tatigkeit. Verschiedene Faktoren, wie der frihzeitige
Markteintritt von Konkurrenzunternehmen, die Einflhrung al-
ternativer Mobilitats-, Antriebs- und/oder Akkutechnologien,
Auftreten unvorhergesehener Kosten durch Verwendung neu-
er, nicht vollstandig erprobter Technologien, sowohl in der Ent-
wicklung als auch bei der Fertigung des Fahrzeugs, Verzége-
rungen bei der Entwicklung des Fahrzeugs oder beim
Zulassungsprozess flr Bauteile des Fahrzeugs oder des Fahr-
zeugs selbst, Verdnderungen der rechtlichen, steuerlichen und/
oder politischen Rahmenbedingungen und weitere Aspekte
kénnen ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf das Vorhaben
und den jeweiligen Hersteller haben. AuBerdem sind flr einen
erfolgreichen Verlauf von Investitionen in Vermdgensgegen-
stande der Elektromobilitat oftmals maBgeblich: die erfolgrei-
che Entwicklung des entsprechenden Elektrofahrzeugs ein-
schlieBlich Zuliefervertrédge und Fahrzeugkomponenten, ein
erfolgreicher Zulassungsprozess mit Tests und Zertifizierungen,
die erfolgreiche Abstimmung und Inbetriebnahme der Serien-
produktion im Werk eines mdglichen Auftragsfertigers zu den
erwarteten Konditionen und innerhalb der erwarteten Zeitschi-
ene und steigende Absatzzahlen der Elektrofahrzeuge. Die
Hersteller beziehungsweise Vertragspartner bei Elektrofahrzeu-
gen sind haufig noch nicht etablierte Unternehmen mit keiner
ausreichenden Bonitat. Oftmals steht der Hersteller bezie-
hungsweise Vertragspartner in seinem Geschéaftsfeld im Wett-
bewerb zu anderen Anbietern, die teilweise finanzstarker und
bekannter als der Hersteller beziehungsweise Vertragspartner
sind. Der Wettbewerb in dieser Branche wird sich voraussicht-
lich deutlich intensivieren, da kapitalstarke Wettbewerber ihre
Geschaftsfelder im Bereich der Entwicklung und des Verkaufs
von elektrischen Fahrzeugen ausbauen. Dies kdnnte den Preis-
druck erhéhen und sonstige weitere nachteilige Auswirkungen
auf die geschéaftliche Entwicklung des Fonds haben. Weiterhin
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber Dienst-
leistungen und Produkte entwickeln und anbieten, die tech-

nisch Gberlegen sind und/oder auf eine groBere Marktakzep-
tanz stoBen. Aufgrund der noch jungen Historie der
Elektromobilitat ist generell nicht sichergestellt, wie sich ein
Investment in der Elektromobilitat in dem gegenwaértigen und
kUnftig zunehmenden Wettbewerb erfolgreich behaupten wird.

Des Weiteren unterliegt der Markt der Elektromobilitat einem
stetigen technologischen Wandel und kann durch die Einfth-
rung von neuen Produkten, Technologien und Dienstleistungen
stark beeinflusst werden. Der Erfolg eines Investments hangt
entscheidend davon ab, dass neue technische Innovationen
und Branchentrends rechtzeitig vorhergesehen werden, um
etwaig mogliche Produktanpassungen vornehmen zu kénnen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber
Trends friher erkennen oder technische Innovationen friher
einfUhren oder sich exklusive Rechte in Bezug auf Technologi-
en sichern und schitzen lassen. Es besteht das Risiko, dass
Technologien, die der Hersteller beziehungsweise Vertragspart-
ner nutzt, sich nicht durchsetzen und mittel- oder langfristig
weitgehend oder vollstdndig von Technologien anderer Mitbe-
werber verdrangt werden. Diese und/oder weitere Risiken
kdnnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Fonds beziehungsweise des Qualifizierten Portfolio-
unternehmens auswirken Hersteller beziehungsweise Vertrags-
partner von Elektromobilitatsprodukten sind haufig junge
Unternehmen, was mit spezifischen Risiken verbunden ist. Setzt
sich eine Geschaftsidee am Markt nicht durch, kann nicht aus-
reichend weiteres Wachstumskapital eingeworben werden oder
kann der geplante Geschéaftsaufbau nicht wie erhofft umge-
setzt werden, besteht fir den Fonds ein Totalverlustrisiko. Der
Unternehmenserfolg hangt von verschiedensten Faktoren wie
zum Beispiel dem Team, Fachkraften und Beratern, dem Mark-
tumfeld, Lieferantenbeziehungen, technologischen Entwick-
lungen, Schutzrechten, gesetzlichen Rahmenbedingungen,
Wettbewerbern und weiteren Faktoren ab.

Bei Investitionen in Flugzeuge/Schienenfahrzeuge, Flugzeug-/
Schienenfahrzeugkomponenten und Ersatzteile kbnnen Ein-
kommensverluste aufgrund héherer als der kalkulierten An-
schaffungs- und Unterhaltskosten entstehen. So kénnen Kauf-
vertrage Preisanpassungsklauseln enthalten, die den Hersteller
oder Verkaufer berechtigen, Preiserhdhungen aufgrund von
Preiserndhungen der Lieferanten des Herstellers zu verlangen.
DarUber hinaus entstehende Kosten aufgrund von Anforderun-
gen der Luftfahrt- oder Eisenbahnbehérden oder aufgrund von
Vorgaben des Herstellers, Umbauten oder Nachristungen an
einem Fahrzeug vornehmen zu mussen, kénnen nicht oder
nicht vollstdndig an den Mieter des jeweiligen Fahrzeugs wei-
tergegeben werden. Auch im Falle einer spéateren Verpachtung
muUssen diese Kosten vom Fonds getragen werden. Es ist auch
moglich, dass im Zusammenhang mit einem Leasingvertrag
unvorhergesehene Investitionen erforderlich sind. Ferner kdn-
nen bei der anschlieBenden Vermietung und dem Verkauf von
Fahrzeugen Kosten flr die Vermarktung und Kosten flr eine
notwendige UmrUstung der Fahrzeuge entstehen, die erheblich
hoéher sind als die fur diesen Zweck verwendeten Schatzungen.
Es gibt auch unvorhersehbare Risiken, insbesondere im Aus-
land, wie Aufstande, militarische Ereignisse oder Piraterie sowie
das Risiko der Beschadigung oder des Verlusts der Fahrzeuge,
zum Beispiel durch Unfalle oder Naturereignisse wie Stlirme.
Diese Risiken kdnnen auch zu geringeren Umsatzerlésen als
geplant oder zu UmsatzeinbufBen fihren. Auch kann das Fahr-
zeud beispielsweise im Falle von Schaden oder Unfallen zu
erheblichen Umweltschaden fUhren, fur die der Eigner haftbar
gemacht werden kann, was wiederum zu einer Insolvenz des
Fonds fuhren kann.
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Die Einnahmen aus Investitionen in die 6ffentliche Infrastruktur
hédngen haufig vom Verkehrsaufkommen (Passagiere, Luft-
fracht, Fahrzeuge) und gegebenenfalls von den landesspezifi-
schen Vorschriften (zum Beispiel Hohe der Maut) ab. Es besteht
das Risiko, dass weniger Einnahmen erzielt werden als prog-
nostiziert, dass die landerspezifischen Regelungen negativ
verandert oder storniert werden, auch fur bereits in Betrieb
befindliche Infrastruktur oder dass landerspezifische Regelun-
gen flr die Preisbindung nicht in den Prognosen enthalten sind.

Dartber hinaus kdnnen Risiken dadurch entstehen, dass not-
wendige oder geforderte Qualitatsstandards in Abrechnungs-
prozessen (zum Beispiel bei der Maut) oder Abwicklungspro-
zessen (zum Beispiel an Flughafen) nicht erreicht werden,
verbunden mit geringeren Erlésen und Strafen. Auch bestehen
Risiken in Verbindung mit anderen unvorhersehbaren Ereignis-
sen wie (i) Insolvenz eines wichtigen Kontrahenten (zum Bei-
spiel Ausfall einer groRen Fluggesellschaft, die den Flughafen
betreibt), (ii) Anderungen des rechtlichen Rahmens des be-
treffenden Vermdgenswerts (zum Beispiel Luftraumzugangs-
und Landerechte), (iii) akuter Investitionsbedarf aufgrund stark
erhohter Verkehrsvolumina, (iv) Nichtdurchsetzbarkeit be-
triebsnotwendiger Preiserhdhungen, (v) Veranderungen des
Verbraucherverhaltens von Passagieren, Nutzern oder Kunden
(zum Beispiel sinkende Einnahmen) (vi) allgemeine wirtschaft-
liche Schwache in der Region, (vii) Wettbewerb durch Errich-
tung neuer oder Modernisierung bestehender Anlagen von
Dritten, (viii) Anderung der Umweltvorschriften und/oder (ix)
technische Fehler (zum Beispiel Konstruktionsfehler, technische
Qualitatsmangel, Kostenlberschreitungen und zeitliche Ein-
schrankungen) sowie Verzdgerungen bei der Durchfiihrung
und/oder das Fehlen wesentlicher betrieblicher Einrichtungen,
die von ihnen zu erbringen sind.

Verlust- und Umweltrisiken durch Naturgewalten (wie Erdbeben,
Uberschwemmungen) oder andere Ereignisse (wie Handelskon-
flikte, Streiks, Krieg, BUrgerkrieg, Unruhen, Terroranschlage, Feu-
er, Unfélle, archaologische Funde) bestehen ebenso. Nutzer der
gebUhrenpflichtigen StraBen, Bricken, Tunnels und U-Bahnen,
die vom Fonds oder von Qualifizierten Portfoliounternehmen
gehalten werden, k&nnen auf etwaige Anpassungen der gelten-
den Mautséatze negativ reagieren, oder der 6ffentliche Druck kann
die zustédndigen Regierungsbehoérden dazu veranlassen, die
Mautsatze anzufechten. Autofahrer kdnnen auf Mautsatze nega-
tiv reagieren, indem sie beispielsweise MautgebUhren vermeiden
oder Mautgebulhren ablehnen, was zu einem geringeren Ver-
kehrsaufkommmen und geringeren Mauteinnahmen fuhrt.

DarUber hinaus kénnte eine negative 6ffentliche Meinung oder
Lobbyarbeit seitens bestimmter Interessengruppen zu staatli-
chem Druck auf den Fonds und/oder die Qualifizierten Portfo-
liounternehmen fuhren, ihre MautgebUhren zu senken oder auf
geplante Preiserhdhungen zu verzichten. Der Fonds kann nicht
garantieren, dass staatliche Stellen, die Konzessionsvereinbarun-
gen abgeschlossen haben, nicht versuchen werden, bestimmte
Fahrzeugtypen von der Maut zu befreien oder niedrigere Maut-
satze auszuhandeln. Wenn 6ffentlicher Druck oder Regierungs-
maBnahmen den Fonds und/oder Qualifizierten Portfoliounter-
nehmen zwingen, ihre MautgeblUhrenerhéhungen zu begrenzen
oder ihre MautgeblUhren zu senken, kédnnten sie nicht in der
Lage sein, eine angemessene Entschadigung zu erhalten, um
das wirtschaftliche Gleichgewicht der entsprechenden Konzes-
sionsvereinbarung wiederherzustellen. Diese Risiken kbnnen zu
Mindereinnahmen flhren und die Existenz des Fonds gefahrden.

23.3.32 Spezifische Risiken bei Investitionen in weitere
Infrastrukturanlagen und andere Vermdgenswerte, die

einen positiven und messbaren Beitrag zur Erreichung

von Umweltzielen leisten

Bei Investitionen in Infrastrukturanlagen und Vermoégenswerte
der 6kologischen Land-, Forst- und Agrarwirtschaft ist das
wirtschaftliche Ergebnis offen und dessen zukinftige Entwick-
lung nicht vorhersehbar. Daher sind gewlnschte Ergebnisse
schwer prognostizierbar. Der Erwerb dieses Investments ist mit
erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen
Verlust des eingesetzten Vermdgens fuhren (Totalverlustrisiko).

Eine Garantie fur die Rickzahlung der Investition des Anlegers
besteht nicht. Auch gibt es keine Garantie fur die Erzielung der
prognostizierten Ernteertrage sowie flr die daraus resultieren-
den Auszahlungen der Verkaufserlése an die Anleger. Es han-
delt sich vielmehr um Annahmen, die auf prognostizierte Ernte-
mengen, Qualitaten und dadurch erzielbaren Verkaufspreisen
beruhen, die zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung als
realistisch angesehen werden.

Flr diese Vermogenswerte besteht kein der Wertpapierborse
vergleichbarer Handelsplatz (eingeschrankte Fungibilitat); eine
vorzeitige, individuelle VerduBerung des Investments vor Ab-
lauf der geplanten Laufzeit ist daher nicht sichergestellt und ge-
gebenenfalls mit erheblichen finanziellen EinbuBen verbunden.

Risiken beim Betrieb von Anlagen der dékologischen Land-,
Forst- und Agrarwirtschaft und der hierflr eingesetzten Infra-
struktur ergeben sich im Wesentlichen aus dem jeweiligen
Standort. Zu nennen sind zunachst die natirlichen Risiken wie
beispielsweise Naturkatastrophen, Feuer, Schadlinge sowie
Befall durch Insekten und sonstige Organismen, die durch ihre
Auswirkungen auf die Erntemengen und die Qualitat des End-
produktes maBgeblich die Verkaufserldse beeinflussen. AuBer-
gewodhnliche Wetterereignisse (wie zum Beispiel Windwurf und
-bruch durch Stirme und starke Gewitter, starke Regenzeiten,
Durre, Waldbrande in der Trockenzeit oder Blitzschlag auf-
grund der Hitze und Trockenheit) kbnnen dazu fuhren, dass die
Ertrage des Fonds auf ein Niveau zurtickgehen, bei dem der
Fonds moglicherweise nicht mehr in der Lage ist, seine Kosten
zu tragen und als mogliche Folge Insolvenz anmelden muss.
Auch sind Verluste durch Diebstahle von Holz und Ernten nicht
auszuschlieBen.

Waldbauliche beziehungsweise agrarwirtschaftliche Fehler beim
Anbau und beim Management der entsprechenden Flachen kén-
nen ebenso die geplanten Ergebnisse massiv beeintrachtigen.
Dariber hinaus besteht das Risiko, dass durch Schwankungen
der Nachfrage resultierend aus Spekulationen oder der interna-
tionalen Anderungen in Angebot sowie Einzelereignissen in
wichtigen Anbaulédndern weniger Einnahmen erzielt werden als
prognostiziert. Ebenfalls kénnen Preisschwankungen trotz even-
tuell langfristig guter Wachstumsperspektiven signifikante Aus-
wirkungen auf den finanziellen Gewinn des Investments haben.

Einige Investitionen in Infrastrukturanlagen und Vermégens-
werten der dkologischen Land-, Forst- und Agrarwirtschaft
werden von nationalen Regierungen subventioniert. Es besteht
das Risiko, dass die Subventionen nicht oder nicht in dem ge-
planten Umfang gewahrt werden beziehungsweise teilweise
oder vollstandig zurlickgezahlt werden mUssen und die Kosten
flr die Realisierung eines Projektes somit hdher als prognosti-
ziert ausfallen.
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23.4 Risikofaktoren hinsichtlich der Besteuerung

23.4.1 Allgemeines Steuerrisiko

Die Beteiligung am Fonds ist mit komplexen steuerlichen As-
pekten verbunden, die von Anleger zu Anleger unterschiedlich
sein kdnnen und von deren persoénlichen Verhaltnissen abhan-
gen. Die steuerliche Behandlung eines Anlegers kann kinftig
Anderungen unterworfen sein. Jedem Anleger wird geraten,
die konkreten steuerlichen (und sonstigen rechtlichen, insbe-
sondere aufsichtsrechtlichen) Auswirkungen einer Beteiligung
am Fonds mit seinem persénlichen steuerlichen und rechtlichen
Berater abzustimmen.

Anleger werden im Hinblick auf ihre Investition in den Fonds
auf den entsprechenden Abschnitt zur Besteuerung in diesem
Informationsmemorandum hingewiesen. Anleger muissen aber
beachten, dass die Aufzahlung der Steuerrisiken in diesem In-
formationsmemorandum nicht abschlieBend ist. Ferner werden
die steuerlichen Aspekte (einschlieBlich nachteiliger Auswir-
kungen) auf Ebene des potenziellen Anlegers selbst nicht dar-
gestellt.

Die Steuervorschriften - darunter Bestimmungen zu Ertrag-
steuern, Stempelsteuern, Grunderwerbsteuern, Umsatzsteuern
und Quellensteuern - sowie deren Auslegung in Bezug auf die
Anlage in den Fonds beziehungsweise der Anlagen des Fonds
in Vermogenswerte kénnen sich wahrend der Laufzeit des
Fonds andern, was eine nachteilige Auswirkung auf den Fonds
und/oder seine Anlagen haben kann. Als Folge von Betriebs-
prtfungen oder sonstigen Steuerfestsetzungen auf Ebene des
Fonds oder dessen Anlagevermdgenswerten kénnen sich auch
bei sorgfaltiger Prifung durch den AIFM beziehungsweise die
beteiligten Steuerberater bezlglich der abgegebenen Steuer-
erklarungen nachteilige Auswirkungen einstellen.

Der AIFM und dessen Organmitglieder, Geschaftsfuhrer, Fih-
rungskrafte, Mitarbeiter, professionelle Berater oder deren Ver-
bundene Unternehmen Ubernehmen keine Verantwortung fur
Beratung im Hinblick auf die eigene steuerliche Situation eines
potenziellen Anlegers.

23.4.2 Steuerpflicht

Bei einer Investition eines Anlegers in den Fonds ist zu bertck-
sichtigen, dass diese mittelbare Investition in Anlagevermo-
genswerte im Vergleich zu einer fiktiven Direktanlage in die
gleichen Anlagevermdgenswerte nachteilhaft sein kann - zum
einen aufgrund der Gebuhrenbelastung auf Fondsebene, zum
anderen aber insbesondere auch aufgrund der steuerlichen
Auswirkungen. In diesem Zusammenhang ist insbesondere zu
bertcksichtigen, dass die Einnahmen des Fonds mit Quellen-
steuern belastet sein kdnnen. Diese Quellensteuern kénnen
definitiv werden, das heit die Ertrage dauerhaft schmalern,
insbesondere weil der Fonds nicht doppelbesteuerungsabkom-
mensberechtigt ist. Dies kann zu einer Minderung der Rendite
des Fonds und damit auch der Anleger fGhren.

Anleger haben aufgrund ihrer Beteiligung am Fonds gegebe-
nenfalls zusatzliche Steuerverbindlichkeiten im Land ihrer
Staatsangehoérigkeit oder ihres Wohnorts. Unter Umstanden
kénnen sie auch Anspruch auf zusatzliche Steuererleichterun-
gen in jenem Land haben. Dies kann eine Erhéhung oder Ver-
ringerung der Nachsteuerrendite auf ihre Anlage in den Fonds
bewirken. Anleger sind uneingeschrankt fur die Erftllung ihrer
Verpflichtungen geman den jeweiligen nationalen Steuergeset-

zen verantwortlich. Méglicherweise missen Anleger nach gel-
tendem Steuerrecht den ihnen zuzuordnenden Anteil an den
Ertrags-, Gewinn-, Verlust-, Abzugs- und Gutschriftposten des
Fonds berlcksichtigen, und zwar ohne RUcksicht darauf, ob
sie vom Fonds Ausschuttungen erhalten haben oder erhalten
werden (sogenannte dry income taxation). Es kann nicht ge-
wahrleistet werden, dass der Fonds Uber ausreichend Cash-
flows verfligen wird, damit dem Anleger gegeniber Ausschit-
tungen vorgenommen werden kdnnen, die zur Zahlung aller
Steuerverbindlichkeiten ausreichen, welche durch die Beteili-
gung am Fonds begriindet werden. Somit kann die mit einer
Anlage in den Fonds verbundene Steuerverbindlichkeit eines
Anlegers flr ein Steuerjahr hoher (vielleicht sogar wesentlich
héher) sein als die von jenem Anleger in dem Steuerjahr erhal-
tenen Barausschittungen. Wirde der Fonds als gewerblich
tatig eingestuft, so wlirden Gewinne aus Handelsgeschaften
als EinkUnfte besteuert und nicht als VerauBerungsgewinn.
Folglich wlrden die Handelseinnahmen, die einige in den Fonds
investierende Anleger, die von Steuern auf Gewinne befreit
sind, aus dem Fonds erhalten, besteuert, und diese Anleger
somit bei jenen Geschaften den Vorteil ihrer Steuerbefreiung
von Steuern auf VerduBerungsgewinne einblBen.

23.4.3 Anderungen von Steuergesetzen

Anderungen des geltenden Rechts oder dessen Auslegungen
kénnen sich insbesondere nachteilig auf die Fahigkeit des
Fonds auswirken, effizient Ertrage oder VerauBerungsgewinne
zu realisieren. Der Fonds ist bestrebt, seine Anlagen und Akti-
vitaten, soweit moglich, so zu strukturieren, dass seine Steu-
erpflicht minimiert wird; es kann jedoch nicht gewéahrleistet
werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, seine Steuer-
pflicht im angestrebten Umfang zu reduzieren.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die beschrie-
benen steuerlichen Effekte auf dem derzeit geltenden Recht
und dessen Auslegung durch die Rechtsprechung und die je-
weiligen Steuerbehoérden basieren.

23.4.4 Erwagungen zu BEPS und
Steuervermeidungsbekampfungsrichtlinie

Am 5. Oktober 2015 veroffentlichte die OECD im Rahmen ih-
res Projekts zur Bekampfung der Gewinnverkirzung und Ge-
winnverlagerung (Base Erosion and Profit Shifting - ,,BEPS*)
abschlieBende Empfehlungen flr neue Steuergesetze bezie-
hungsweise Anderungen bestehender Steuergesetze. Nach ei-
ner der von der OECD im Rahmen des BEPS-Projekts abgege-
benen Empfehlungen sollten Doppelbesteuerungsabkommen,
die sich am Vorbild des OECD-Musterabkommens orientieren
(wie diejenigen von Luxemburg), erweiterte Bestimmungen zur
Missbrauchsbekdmpfung enthalten, beispielsweise eine Bestim-
mung zur Beschrankung von Verglnstigungen beziehungswei-
se Hauptzweckbestimmung (,,BEPS-MaBnahme 6%). In diesem
Zusammenhang besteht flir den Luxemburger Emittenten wei-
terhin Ungewissheit hinsichtlich potenzieller Steuerrisiken in
der Jurisdiktion seiner Griindung beziehungsweise derjenigen,
in der er steueransassig ist, sowie in allen Jurisdiktionen, in
denen sich seine Vermodgenswerte befinden. Wirden dem Lu-
xemburger Emittenten nach EinfGihrung der BEPS-MaBnahme
6 durch eine entsprechende Jurisdiktion Abkommensverglnsti-
gungen aberkannt, kann dies eine wesentliche nachteilige Aus-
wirkung auf die Finanzlage, die finanziellen RuckflUsse und die
Ertragslage des Luxemburger Emittenten haben und letztlich,
aufgrund des Eintritts eines steuerlichen RUckzahlungsereig-
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nisses, ein zwingendes RUckzahlungsereignis in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zur Folge haben.

DarUber hinaus haben die EU-Mitgliedstaaten am 12. Juli 2016
im Nachgang zu der Veroffentlichung der BEPS-Empfehlungen
der OECD die Richtlinie 2016/1164/EU - die Steuervermei-
dungsbekampfungsrichtlinie (,,Steuervermeidungsbekdamp-
fungsrichtlinie®) - verabschiedet, um durch die Umsetzung
gemeinsamer MaBBnahmen in den innerstaatlichen rechtlichen
Rahmen der EU-Mitgliedstaaten gegen Steuervermeidungs-
praktiken vorzugehen. Die Steuervermeidungsbekédmpfungs-
richtlinie enthalt (i) Vorschriften flr beherrschte auslandische
Kapitalgesellschaften, (ii) Vorschriften zur Bekéampfung hybri-
der Gestaltungen innerhalb der EU, (iii) allgemeine Vorschriften
zur Zinsschranke und (iv) allgemeine Vorschriften zur Verhin-
derung von Missbrauch (,,Allgemeine Vorschriften zur Verhin-
derung von Missbrauch®).

Nach Verabschiedung der Steuervermeidungsbekampfungs-
richtlinie beschlossen die EU-Mitgliedstaaten, bei der Be-
kampfung hybrider Gestaltungen mit Drittlandern noch einen
Schritt weiterzugehen und verabschiedeten am 29. Mai 2017
die Richtlinie 2017/952/EU (zusammen mit der Steuerver-

Commerz Real Fund Management S.ar.l.

8, Rue Albert Borschette | L-1246 Luxemburg
+352 691 922 128 | klimavest@commerzreal.com
klimavest.de

meidungsbekampfungsrichtlinie, die ,,Steuervermeidungsbe-
kampfungsrichtlinie 2*) zur Anderung der Bestimmungen der
Steuervermeidungsbekampfungsrichtlinie.

Die Umsetzung der Steuervermeidungsbekéampfungsrichtlinien
wurde in Luxemburg durch Gesetze vom 21. Dezember 2018
und 20. Dezember 2019 verabschiedet.

23.4.5 Erwagungen zu DAC 6

Die Richtlinie des Rates (EU) 2018/822 vom 25. Mai 2018 zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziglich des verpflich-
tenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der
Besteuerung Uber meldepflichtige grenztberschreitende Ge-
staltungen (,,DAC 6*) wurde durch ein Gesetz vom 25. Méarz
2020 in Luxemburger Recht umgesetzt. In diesem Zusammen-
hang kénnen sogenannte Intermediére oder der Steuerpflich-
tige unter Umstanden verpflichtet sein, gewisse Information zu
meldepflichtigen grenziberschreitenden Gestaltungen an die
zustandigen Behdérden weiterzugeben. Angesichts der Neuheit
dieses Gesetzes und dem Mangel an zusatzlichen Auslegungs-
richtlinien ist bis dato unklar, inwiefern sich im Zusammenhang
mit einer Investition in den Fonds oder im Zusammenhang mit
den Investitionen des Fonds Meldepflichten aufgrund von DAC
6 ergeben kdnnten.

COMM E RZ R EAL o Ein Fonds der Commerz Real Fund Management S.ar.l.
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Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensflihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstadtigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten taxono-
miekonform sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen, inwie-
weit die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts er-
reicht werden.

Anhang |

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a
der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900C51611INAG6OCN83

Name des Produkts:
klimaVest ELTIF

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wurden damit ékologische /
soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden,
enthielt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

x Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltign Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 80 %*

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

Es wurden damit dkologische /
soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen
getatigt

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das Anlageziel des klimaVest ELTIF (der ,,AlF“ oder der ,,Fonds"), verwaltet von der Commerz Real Fund
Management S.a r.l. (der ,AIFM®), ist es, einen positiven messbaren Beitrag zur Erreichung von den
Umweltzielen gemal der EU-Taxonomieverordnung, insbesondere dem Klimaschutz (,,climate change
mitigation”) oder der Anpassung an den Klimawandel (,,climate change adaption®), zu leisten.

Aussagen zu ,Vermeidung” oder ,Messbarkeit” von CO,-Emissionen oder &hnliche Aussagen bezlglich
CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas Kohlendioxid
(CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW)
berlcksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet.) sind grundsatzlich
im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik zu lesen und zu
verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass der Fonds die Stromerzeugung aus erneuerbaren
Energien fordert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern
entstanden waren, vermieden werden. Die CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Ver-
meidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI) basierend auf
dem Combined Margin Approach der United Nations Framework Convention on Climate Change
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutensten nachteiligen
Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrech-
te und Bekédmpfung von
Korruption und Bestechung.

(UNFCCC) unter Berucksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Um-
weltbundesamtes berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich
steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten
CO,-Vermeidung sind kein verlasslicher Indikator fr tatsachliche zuklnftige CO,-Vermeidung. Zielset-
zungen kénnen sowohl Uber- als auch unterschritten werden.

Zusatzlich zu den oben genannten Punkten wird der Fonds nicht in Unternehmen investieren dienicht
den Ausschlusskriterien gemafi Art. 12 Abs. 1 a bis g CDR (EU) 2020/1818 (die ,,PAB-Ausschlisse*)
entsprechen. Ebenfalls wird der Fonds nicht in Vermdgenswerte im Bereich der Energieerzeugung in-
vestieren, die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind.

Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie und investiert daher nicht unter Bezugnahme auf
einen Index (einschlieBlich EU-Referenzwerte flr den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter
EU-Referenzwerte im Sinne von Titel 1l Kapitel 3a der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates) und hat auch nicht die Absicht, dies zuklnftig zu tun. Somit wurde zur Errei-
chung des nachhaltigen Investitionsziels kein Index als Referenzwert festgelegt.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nach-
haltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Folgende Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Investiti-
onsziels angewendet:

- Der prozentuale Anteil an Investitionen die die technischen Screening-Kriterien der EU-Taxo-
nomieverordnung flr die Umweltziele des Klimaschutzes oder der Anpassung an den Klima-
wandel erflllen;

- Der prozentuale Anteil an Investitionen in Anlagevermogenswerte im Bereich der Energieer-
zeugung, die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind (der Fonds wird nicht in
Vermogenswerte im Bereich der Energieerzeugung investieren, die dem Sektor der fossilen
Brennstoffe zuzuordnen sind);

- Der prozentuale Anteil an Investitionen in Unternehmen:

- die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen?! beteiligt sind;

- die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundsatze der Ini-
tiative ,,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen verstoBen;

- die 1% (ein Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau,
der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle er-
zielen;

- die 10% (zehn Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung,
dem Vertrieb oder der Veredelung von Erdél erzielen;

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der For-
derung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit
einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO, e/kWh erzielen.

® Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrachtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investiti-
onsziels fiilhren?

Um sicherzustellen, dass die getatigten Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung
der dkologischen Investitionsziele fuhren, berlcksichtigt der Fonds die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und stellt sicher, dass die Investitionen des Fonds in
Einklang mit den OECD-Leitsatzen flur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen flar Wirtschaft und Menschenrechte stehen, wie nachstehend naher erlautert.

1 Fur die Zwecke der Auschlisse bezeichnet der Ausdruck ,,umstrittene Waffen” die im Sinne der internationa-
len Vertrdge und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der
innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

FUr jede potenzielle Investition fUhrt der Fonds wahrend des Akquisitionsprozesses eine sogenannte
JImpact and ESG Due Diligence” durch. Etwaige negative Auswirkungen auf die Umweltziele geman
EU-Taxonomieverordnung werden geprift und bewertet.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zu bertcksich-
tigen, werden die CO e-Emissionen pro Kilowattstunde, die direkt mit jeder Investition des Fonds ver-
bunden sind, berechnet. Diese Berechnungen werden in Ubereinstimmung mit den einschldgigen EU-
Richtlinien sowie den ISO-Normen oder gleichwertigen Methoden durchgefUhrt. Zusatzlich
bertcksichtigt der AIFM bei Investitionsentscheidungen, sowie bei der Prifung die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen des Fonds auf die folgenden Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der EU-Offenlegungs-
verordnung:

i. Klima, einschlieBlich Treibhausgasemissionen und Energieleistung;

ii. Biodiversitat, d.h. die Fulle unterschiedlichen Lebens in einem bestimmten Landschaftsraum oder
in einem geographisch begrenzten Gebiet;

iii. Emissionen (Emissionen anorganischer Schadstoffe; Emissionen von Luftschadstoffen; Emissio-
nen von Substanzen, die zum Abbau der Ozonschicht beitragen; Investitionen in Unternehmen ohne
Initiativen zur Reduzierung von CO,e-Emissionen);

iv. Wasser, Abfall und Material (Wassernutzung; Wasser, das wiederverwendet und wiederaufberei-
tet wird; Investitionen in Unternehmen mit Initiativen zur Wasserbewirtschaftung; Bodendegrada-
tion, Wistenbildung, Bodenversiegelung; Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige Land-/
Forst-/Agrarwirtschaft; Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige Praktiken im Bereich Ozean/
Meere);

v. Achtung der Menschenrechte und Angelegenheiten der Korruptions- und Bestechungsbekamp-
fung; und

vi. Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten (Anzahl/Quote von Unféllen, Verletzungen, Todesfal-
len, Haufigkeit; Anzahl der Ausfalltage aufgrund von Verletzungen, Unfallen, Todesfallen, Krankheit;
Verhaltenskodex flr Zulieferer; Verfahren zur Behandlung von Beschwerden; Vorfalle von Diskrimi-
nierung; fehlende Trennung der Funktionen in den Vorstanden und Aufsichtsgremien der Beteili-
gungsunternehmen).

Dies wird durch eine Nachhaltigkeitsanalyse sichergestellt, die sowohl im Rahmen der Sorgfaltsprifungen
(due diligence) bei Investitionen durch den Fonds, als auch im Rahmen der laufenden Uberwachung
seiner Investitionen angewandt wird.

Daruber hinaus bemuht sich der AIFM nach Kréaften sicherzustellen, dass die Investitionen des Fonds
nicht lokalen Umweltzielen zuwiderlaufen, z.B. dass Wind- oder Solaranlagen nicht in Schutzgebieten
errichtet werden und dass sie keine erheblichen negativen Auswirkungen auf die lokale Biodiversitat
haben.

Im Falle potenziell nachteiliger Auswirkungen berichtet der AIFM auf Ebene des Fonds unter Verwendung
des von der EU-Offenlegungsverordnung empfohlenen sogenannten , Principal Adverse Impact State-
ment”. Um die wichtigsten negativen Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zu be-
ricksichtigen, misst der AIFM insbesondere die Indikatoren der Kategorie Treibhausgasemissionen.

Falls eine potenzielle Investition des Fonds eines oder mehrere der Umweltziele oder der sozialen Ziele
erheblich negativ beeintrachtigen wirde und im Rahmen der Prifungen eine solche erhebliche negative
Beeintrachtigung festgestellt wird, wird die Investition nicht getatigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang?

Der AIFM wendet im Rahmen seiner Tatigkeiten fir den Fonds in Bezug auf Investitionsentscheidungen
Due-Diligence-Verfahren und -Richtlinien an, die sicherstellen sollen, dass Sozial- und Arbeitnehmerbe-
lange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Bestechung und Korruption erreicht
werden. Die Anwendung dieser Verfahren und Richtlinien schlieBt die Durchfihrung von Uberprifungen
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur Investiti-
onsentscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie bei-
spielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

der wichtigsten Dienstleister und Partner im Zusammenhang mit Investitionsentscheidungen und poten-
ziellen Investments des Fonds ein, um sicherzustellen, dass diese nach bestem Wissen des Fonds in
Ubereinstimmung mit Menschenrechtsstandards arbeiten. Diese Uberpriifungen basieren auf dem Rah-
menwerk ,Protect, Respect and Remedy“ der Vereinten Nationen, das auf der Anerkennung der Rolle
von Wirtschaftsunternehmen als spezialisierte Organe der Gesellschaft beruht, die besondere Funktionen
ausUben und zur Einhaltung aller geltenden Gesetze und zur Achtung der Menschenrechte verpflichtet
sind. Zusatzlich stUtzt sich der AIFM dabei auf Informationen, die von den wichtigsten Dienstleistern und
Partnern des Fonds bereitzustellen sind, wie z.B. Nachhaltigkeitsberichte und Spezifikationen des letzt-
endlichen wirtschaftlichen Eigentimers sowie auf 6ffentlich zugangliche Informationen wie Presseartikel
und Analystenberichte.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

)( Ja, der Fonds bertcksichtigt die 14 wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren. Wie oben weiter erlautert werden diese wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren bei Investitionsentscheidungen sowie bei der Prifung berlcksichtigt. Dies wird
durch eine Nachhaltigkeitsanalyse sichergestellt, die sowohl im Rahmen der Sorgfaltsprifungen
(due diligence) bei Investitionen durch den Fonds, als auch im Rahmen der laufenden Uberwachung
seiner Investitionen angewandt wird. Mehr Information zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen Sie im Jahresbericht des Fonds und unter https://crfm.
commerzreal.com/ aufrufen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der AIFM stellt sicher, dass das nachhaltige Investitionsziel des Fonds durch die Anwendung von Nach-
haltigkeitskriterien erreicht wird.

Der Fonds kann nachhaltige Investitionen in jedem Entwicklungsstadium tatigen, einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf nachhaltige Investitionen, die sich in der Entwicklung oder in der Planung befinden,
bestehende nachhaltige Investitionen oder nachhaltige Investitionen, die restrukturiert werden sollen.
DarUber hinaus darf der Fonds in nachhaltige Investitionen investieren, die ggf. nicht primar renditeori-
entiert sind.

Die Vermdgenswerte des Fonds leisten einen Beitrag insbesondere zum Klimaschutz (,,climate change
mitigation“) oder der Anpassung an den Klimawandel (,,climate change adaption®). Hierbei fokussiert
sich der Fonds auf wirtschaftliche Aktivitaten, die einen Beitrag zum Ubergang zu einer CO,e-armen,
nachhaltigen Wirtschaft leisten:

(i) Energieerzeugung, die aus erneuerbaren Energiequellen stammt, einschlieBlich, aber nicht be-
schrankt auf land- und seeseitige Windkraftwerke, Solarkraftwerke, Wasserkraftanlagen, Kraft-War-
me-Kopplungsanlagen und Anlagen zur Nutzung von Bioenergie und geothermischer Energie;

(ii) Energielibertragung und Energiespeicherung, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Strom-
versorgungssysteme (Stromnetze und Umspannwerke), Gasnetze und Fernwarmenetze, Energiein-
frastrukturen in Speichertechnik und andere Energietechnologien;

(iii) saubere(r), sichere(r) und vernetzte(r) Verkehr, Transport und Mobilitat, einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf den Bau, den Betrieb und die Instandhaltung von Stromtankstellen, Elektro-
mobilitdt in Form von Elektroautos, Pedelecs, Elektrolastkraftwagen, Batteriebussen, Schienen- und
Nahverkehrssystemen; und/oder

(iv) weitere Infrastrukturanlagen und andere Vermdgenswerte, die einen Beitrag zur Erreichung
o6kologisch nachhaltiger Ziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung leisten, einschlieB3lich, aber
nicht beschréankt auf 6kologische Land-, Forst- und Agrarwirtschaft sowie Recyclinganlagen.

Der Fonds zielt darauf ab, mit seinen Investitionen einen positiven Beitrag zur Umstellung des europai-
schen Energiesystems zu leisten, indem er den Anteil von Okostrom im Stromnetz sicherstellt oder erhéht,
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um einen positiven Beitrag zum Umweltschutz zu leisten. Der Fonds berlcksichtigt flr jede nachhaltige
Investition die Menge des erzeugten Okostroms und bestimmt den spezifischen Anteil an der Gesamt-
menge des in dem jeweiligen Land und in der Europaischen Union erzeugten Okostroms.

Wichtigster Nachhaltigkeitsindikator des Fonds zur Messung des Erreichens der nachaltigen Anlagezie-
le sind die eingespeisten Kilowattstunden erzeugt aus Erneuerbaren Energien, die direkt mit jeder Inves-
tition des Fonds verbunden sind. Um die Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ent-
sprechend zu bericksichtigen, werden die CO,e-Emissionen pro Kilowattstunde, die direkt mit jeder
Investition des Fonds verbunden sind, basierend auf den vorgenannten Messungen, berechnet. Diese
Berechnungen werden in Ubereinstimmung mit den einschldgigen EU-Richtlinien sowie den ISO- Normen
oder gleichwertigen Methoden durchgefihrt.

Bei den ,Investitionen des Finanzprodukts in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten” handelt es
sich bei dem Fonds ausschlieBlich um taxonomiekonforme Vermogenswerte, welche einen Beitrag zur
Erreichung der Umweltzielen im Sinne der EU- Taxonomieverordnung leisten, insbesondere dem Klima-
schutz oder der Anpassung an den Klimawandel. Dazu zahlen Bestandsinvestitionen und Projektent-
wicklungen sowie angelegte Liquiditat, sofern sie als taxonomiekonform im Rahmen der Impact Due
Diligence durch einen externen Berater (PwC, KPMG, EY oder Deloitte) festgestellt worden sind. Diese
Bestandsinvestitionen und Projektentwicklungen werden mit dem Marktwert zuzliglich Fremdkapital
angesetzt. Der Marktwert der Investitionen der Erneuerbare-Energien-Fonds wird von externen Gutach-
tern ermittelt. Projektentwicklungen werden ebenfalls zum Marktwert entsprechend dem Baufortschritt
angesetzt. Da die ermittelten Marktwerte kein Fremdkapital beinhalten, mUssen diese ebenfalls hinzu-
gerechnet werden. Die Liquiditat mit dem Nominalbetrag ausgewiesen. Die taxonomiekonform angelegt
Liquiditat wird in Hohe der zugrundeliegenden taxonomiekonformen Investitionen als taxonomiekonfor-
mer Vermodgenswert ausgewiesen. Hierbei wird der von der emittierenden Bank gemeldete Anteil der
taxonomiekonformen Investitionen mit dem Nominalbetrag der angelegten Liquiditat multipliziert.

Der Fonds wird nicht in Anlagen in Unternehmen nach der PAB-Ausschllsse gem. Art. 12 Abs. 1 abis g
CDR (EU) 2020/1818 investieren

- die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen? beteiligt sind;

- die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundsatze der Initiative ,Global
Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoBen;

- die 1% (ein Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung,
dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

- die 10% (zehn Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, dem Ver-
trieb oder der Veredelung von Erdol erzielen

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, der
Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO, e/kWh erzielen.

Der Fonds wird ebenfalls nicht in Vermdgenswerte im Bereich der Energieerzeugung investieren, die
dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind.

2 Fur die Zwecke der Auschlisse bezeichnet der Ausdruck ,,umstrittene Waffen” die im Sinne der internationa-
len Vertrédge und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der
innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
filhrung umfassen solide
Managementstrukturen,

die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergl-
tung von Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

° Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziel ver-
wendet werden?

Folgende verbindliche Elemente werden wahrend der Auswahl der Investitionen zur Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels angewendet:

- Bei mindestens 80% (achtzig Prozent) der Investitionen des Fonds handelt es sich um nachhaltige
Investitionen die die technischen Screening-Kriterien der EU-Taxonomieverordnung fur die Um-
weltziele des Klimaschutzes oder der Anpassung an den Klimawandel erfullen;

- Der Fonds wird nicht in Vermdgenswerte im Bereich der Energieerzeugung investieren, die dem
Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind;

- Der Fonds wird nicht in Unternehmen investieren, die den PAB-Ausschllssen gem. Art. 12 Abs. 1
a bis g CDR (EU) 2020/1818, wie folgt, nicht Gbereinstimmen:

- die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen?® beteiligt sind;

- die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,,Glo-
bal Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale Unternehmen ver-
stoBBen;

- die 1% (ein Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der Férde-
rung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

- die 10% (zehn Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, dem
Vertrieb oder der Veredelung von Erdol erzielen;

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, der
Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

- die 50% (funfzig Prozent) oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO, e/kWh erzielen.

® Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unter-
nehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der AIFM achtet auf die Einhaltung der Mindestgarantien der Menschenrechte, wenn eine Investition
ausgewahlt wird. In diesem Sinne, wendet der AIFM fUr eine Investitionsentscheidung Due-Diligence-
Verfahren und -Richtlinien an, die sicherstellen sollen, dass Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekampfung von Bestechung und Korruption erreicht werden. Die Anwen-
dung dieser Verfahren und Richtlinien schlieRt die Durchfiihrung von Uberpriifungen der wichtigsten
Dienstleister und Partner im Zusammenhang mit Investitionsentscheidungen und potenziellen Investments
des Fonds ein, um sicherzustellen, dass diese nach bestem Wissen des Fonds in Ubereinstimmung mit
Menschenrechtsstandards arbeiten. Diese Uberprifungen basieren auf dem Rahmenwerk , Protect, Re-
spect and Remedy“ der Vereinten Nationen, das auf der Anerkennung der Rolle von Wirtschaftsunter-
nehmen als spezialisierte Organe der Gesellschaft beruht, die besondere Funktionen ausiben und zur
Einhaltung aller geltenden Gesetze und zur Achtung der Menschenrechte verpflichtet sind.

Der AIFM, der Uber die erforderliche Expertise und Erfahrung im Bereich ESG bzw. Nachhaltige Anlagen
verflgt, wird die Due-Diligence-Verfahren und -Richtlinien anwenden. Mit den Due-Diligence-Verfahren
und -Richtlinien des Fonds wird angestrebt, die Governance-Praktiken der potenziellen und bestehenden
Investitionen zu bewerten, einschlieBlich der Frage, ob sie Uber angemessene Management- und Vergu-
tungsstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen und Praktiken zur Einhaltung der Steuervorschriften (tax com-
pliance) verflgen. Dabei stltzt sich der AIFM auf Informationen, die von den wichtigsten Dienstleistern
und Partnern des Fonds bereitzustellen sind, wie z.B. Nachhaltigkeitsberichte und Spezifikationen des
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimers sowie auf 6ffentlich zugangliche Informationen wie Presse-
artikel und Analystenberichte.

3 Fur die Zwecke der Auschllsse bezeichnet der Ausdruck ,umstrittene Waffen“ die im Sinne der internationa-
len Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der
innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.

125



Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der investitionen in bestimm-
te Vermdbgenswerte an.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedrlckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den An-
teil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitédten der Unternehmen,
in die investiert wird, wi-
derspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fur den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundli-
chen betrieblichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln.

Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen In-
vestitionen aus?

Der Fonds beabsichtigt sicherzustellen, dass mindestens 80% (achtzig Prozent) der Investitionen des
Fonds nachhaltige Investitionen sind (,#1 Nachhaltig”). Bei diesen nachhaltigen Investitionen soll es sich
ausschlieBlich um nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel gemaf der EU-Taxonomieverordnung han-
deln (,Taxonomiekonform®). Folglich ist der maximale Prozentsatz der Investitionen des Fonds die nicht
als nachhaltig angesehen werden kénnen (,#2 Nicht nachhaltig®), auf 20 % (zwanzig Prozent) begrenzt.

#1 Nachhaltige Investitionen

LRI umfasst nachhaltige Investi-
konform . o -
tionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Investitionen #2 Nicht nachhaltige
#2 Nicht Investitionen
nach- umfasst Investitionen, die nicht
haltig als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

°Wie wird durch den Einsatz von Derivativen das nachhaltige Investitionsziel
erreicht?

Nicht anwendbar.

In welchem MindestmanB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen die mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomieverord-
nung konform sind, ist auf 80 % (achtzig Prozent) festgelegt. Die Berechnung des Anteils an Taxonomie-
konformen Investitionen basiert auf eigenen Daten. Diese Berechnung wird nicht von Wirtschaftsprifern
oder Dritten gepruft.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie®investiert?

Ja In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien far EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen
die Kriterien flr fossiles Gas
die Begrenzung der Emissio-
nen und die Umstellung auf
voll erneuerbare Energie
oder C0,-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kriterien
far Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdglichende Tétigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fUr die es noch
keine C0O,-armen Alternati-
ven gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das nachhaltige Investiti-
onsziel des Finanzprodukts
erreicht wird.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

. Taxonomiekonform (ohne . Taxonomiekonform (ohne

20% 80% fossiles Gas und Kernenergie) B 80 % fossiles Gas und Kernenergie)

. Nicht taxonomiekonform . Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoéglichende Tatigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der

EU-Taxonomieverordnung soll daher 0% betragen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es gibt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomieverordnung kon-
form sind. Der Mindestanteil der Investitionen die nicht mit der EU-Taxonomieverordnung konform sind
soll dementsprechend 0 % (null Prozent) betragen.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozia-
len Mindestschutz?

Der Fonds investiert zu maximal 20 % (zwanzig Prozent) in Vermdgenswerte die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden (,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen®). Unter anderem, investiert der
Fonds in derivative Finanzinstrumente um die Wahrungs-, Kredit- und Zinsrisiken des Fonds zu steuern.
Zusatzlich investiert der Fonds in Geldmarktinstrumente oder andere liquide Instrumente, die fir Zwecke
von Ausschittungen oder Ricknahmen oder zur Bedienung des taglichen Geschéaftsbedarfs des Fonds
gehalten werden. Die beabsichtigte Verwendung dieser Investitionen beachtet nicht das Vorhandensein
von einem 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Wourde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Der Fonds investiert aktuell nicht unter Bezugnahme auf einen Index (einschlieBlich EU-Referenzwerte
far den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter EU- Referenzwerte im Sinne von Titel 11l Kapi-
tel 3a) der Verordnung (EU) Nummer 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates) und hat
auch nicht die Absicht, dies zuklnftig zu tun.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://crfm.commerzreal.com/
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